GORAN BERGENDAHL och EVA NISSER-BIEL

Valutaregleringen — ett medel att
forsvara import och export nir de

som biast behovs

Valutaregleringen skall inte forhindra lopande transaktioner i sam-
band med utrikeshandel. Bestimmelserna om forbud mot réintebetal-
ningen pd konton i utlindsk valuta i svenska banker och forbudet mot
s k kvittningsaffirer skapar dock stora problem for i synnerhet smd
och medelstora foretags export, hivdar forfattarna.

AB SMA ir en mindre svensk verkstads-
industri som képer komponenter i Hol-
land och Tyskland och exporterar sina
produkter till bla dessa linder. Foreta-
get verkar i en bransch dir alla betal-
ningar sker i dollar. S nir AB SMA
képer varor skickas dollar frin Sverige
till Holland och Tyskland. Och nir AB
SMA siiljer varor skickas dollar motsatta
vigen.

AB SMA har dinnu ej fatt fram tillrick-
liga resurser for att etablera sig utom-
lands utan alla betalningar maste gi di-
rekt till leverantorer och miste komma
direkt frin kunder. S& nir AB SMA fir
in dollar fran Holland och Tyskland kan
man anviinda dem pa tva siitt:

GORAN BERGENDAHL iir pro-
Sfessori foretagsekonomi vid Gite-
borgs universitet. Hans forskning
har varit inriktad pd tva huvudom-
rdaden, dels internationell finansi-
ering, dels kalkyler for offentliga
investeringar, tex i kirnkraft. EVA
NISSER-BIEL iir civilekonom vid
PK-bankens utlandsavdelning i
Gdteborg.

a) man siitter in dem p3i ett “dollar-
konto' i en svensk bank till dess att man
behdver dollar for betalningar frén Sveri-
ge. Detta kallas for placering p& valuta-
konto.

b) man vaxlar in dem till svenska kro-
nor och anvander dem sedan i den svens-
ka rorelsen. Nir man senare skall betala
for holliindska reservdelar vaxlar man
tillbaka till dollar igen.

Fér den som #r oinvigd i overforingar
av pengar mellan olika lander ter sig det-
ta som ett mysterium, Varfor vixlar man
dollar till svenska kronor for att nagra
veckor senare vixla tillbaka kronor till
dollar? Alla miste vil forsta att foretaget
forlorar pengar pd detta? Och varfor
skickar man dverhuvud taget dollar fran
Holland till Sverige, nir man nagon tid
senare méste skicka tillbaka liknande be-
lopp?

Men det som ar ett mysterium for en
oinvigd ar en realitet for foretagen. Da-
gens svenska finanschefer tvingas dagli-
gen tilt overforingar fram och tillbaka
mellan olika linder och till vaxlingar
fram och tillbaka mellan olika valutor.
Boven i dramat kom fram nar andra
varldskriget startade. I motsats till alla
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andra ransoneringar togs han inte bort
nar kriget tog slut. Namnet dr valutareg-
leringen.

Valutaregleringen kan tyckas ha en
stor fordel. Den skapar sysselsiittning.
For féretagen. For bankerna. Men fram-
for allt for riksbanken.

Men vad iir da valutaregleringen?

Varje betalning av utlindska affarer,
varje upplining i utlindska valutor, varje
litet inkop av resevalutor, varje inforsel
av guld frdn utlandet lyder under den
svenska valutaregleringen. Principen ar
att allt ar forbjudet med vissa undantag.

De flesta lander inforde valutakontrell
under andra virldskriget. Men i fi linder
har den varit s& omfattande, s byrékra-
tisk och sé langvarig som i Sverige.

Valutaregleringen bestar egentligen av
fyra delar'

a) valutalagen

b) valutaférordningen

c) bankoreglementet (§13)

d) riksbankens foéreskrifter om till-

limpningen av valutaférordningen.

Huvuddraget i valutaregleringen #r
alltsd ett allmint forbud mot att, utan
riksbankens tillstind, mottaga eller ge-
nomfora betalningar med utlandet. Men
det finns tvd viktiga undantag:

a) ldpande betalningar, dvs framst
varulikvider och ddrmed sammanhing-
ande betalningar

b} normala leverantorskrediter, dvs
krediter i anslutning till lopande betal-
ningar,

Dessa undantag omfattar ¢a 80 pro-
cent av Sveriges totala utlandstransak-
tioner. For de 16pande betalningarna gil-
ler di att de tas hem via svensk valuta-
bank samt att betalningsvillkoren ar nor-
mala.

Riksbanken har siledes underlattat for
foretagen att lana i utlandet tex for ex-
port- och importfinansiering pd upp till

! Se tex nksbanken [1978].
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sex médnader. For denna upplining beho-
ver foretagen inte sdka tillstind. Men
kontrolt och administrativt arbete har
inte minskat. Bankerna miste kontrolle-
ra att finansieringen gér rdtt till och mis-
te rapportera ail upplining till riksban-
ken, Detta sker samlidigt som bankernas
redan hoga personalkostnader gor det
allt svarare att 6ka personalens arbets-
borda,

De foretag som tvingas ge langre kre-
diter in vad som anses normalt faller
séledes utanfor riksbankens generdsa’
undantag pi sex minader. Har féretagen
stor volym i sina utlandsbetalningar kan
dessa onormala betalningarna kompen-
seras av de ovriga. Virre ir det for fore-
tag med smd fléden.

Ett annat omrade dir riksbanken visat
en “'generdsare’’ sida iir den sk termins-
handeln, dvs affirer diir bankerna i for-
viig skriver kontrakt pd kursen i en kom-
mande valutaviixling. For de l6pande be-
talningarna har tidsbegrinsningen for
terminsaffiirens langd slopats men till
vems fromma? Fortfarande miste ter-
minsaffiren gi ut pa den bakomliggande
affarens forfalledag och riksbanken kri-
ver att valutabankerna noga skall préva
att en skentransaktion inte foreligger.
Varfér denna stora omsorg? Ar det det
“fula® ordet spekulation man rads? Ar
det spekulation att vilja bryta ett ter-
minskontrakt eller att lita det forfalla
fore betalningsdagen di en instabil valu-
tamarknad plotsligt kan gdéra en hittills-
varande 16nsam affiir olénsam? Tviirtom
borde en lat-gi-attityd i dessa samman-
hang betecknas som spekulation! Lat de
foretag som vill och har resurser att ar-
beta effektivt pd denna marknad gora
det!

Valutaregleringen drabbar foretagen
synnerligen hirt genom att valutakon-
tona halls rinteldsa och genom att
kvittning ar forbjuden. Dessa begrepp
diskuteras i detalj nedan. Men aven hiir
rader vissa undantag.



VALUTAREGLERINGENS VARA ELLER ICKE VARA

Rederier eller forsikringsbolag fér in-
ncha riintebirande valutakonto. Dessut-
om finns det andra foretag som fir riinta
pa valutakonto, foretag som har ansdkt
om det och uppenbarligen haft vilgrun-

dade motiv. Varfor inte offentliggora’

dessa motiv och diirmed ge alla lika vill-
kor.

Kvittning fir ske mellan “*valutainlin-
ning”’ som fir bokforingsskyldig och *'va-
lutautlanning’’, genom avrakning i kon-
tokurrantforhdllande, for betalningar
mellan dessa parter. Ett utlandsiigt
svenskt! féretag far efter tillstind kvitta
betalningar frin utlindska foretag inom
samma koncern om fordringar och
skulder hirror frin lopande betalningar
av varor eller tjanster. Denna mdjlighet
finns ocksa for forsakringsbolag,

Ytterligare ett problem dr forbudet
mot utliindska uppsamlingskonton, dvs
konton i utlindska banker frén vilka fo-
retagen skulle kunna gora regelbundna
och koncentrerade overforingar till Sve-
rige. Tillstdnd till uppsamlingskonto kan
visserligen erhdllas men begrinsningar-
na #r kraftiga. Foretagen kan minska
sina transfereringskostnader men det to-
tala flédet blir lika stort.

LAt oss ta upp tva av dessa problem,
namligen riinteldosa valutakonton och
kvittningsmojligheterna.?

Riinteldsa valutakonton — ett sitt
att forsimra konkurrensformagan
for svenska foretag

AB STORRE ar ett handelsforetag som
importerar och exporterar papper. Fore-
taget koper pappersvaror huvudsakligen
frin Skandinavien men ocksa frin konti-
nenten. De valutor man betalar i &r
svenska och norska kronor, amerikans-
ka dollar samt franska och belgiska

? Fér en mer omfattande analys av problemen med
utlandsbetalningar se tex Bergendahl & LiF[1979]
och Nisser-Biel [1980],

francs. Merparten av inkdpen sker emel-
lertid i dollar.

AB STORRE siljer den storsta delen
av sina varor i Latinamerika. All export
betalas i dollar och ofta med kredittider
pa 60— 180 dagar.,

AB STORRE ir alltsd mycket dollar-
beroende. Man fir in dollar frin Latin-
amerika och skall anvinda dem for att
betala i Skandinavien, Krediterna till ka-
parna betyder ocksd att man ofta tvingas
ta upp kortfristiga 1an i dollar. Men fluk-
tuationerna mellan kép och forsilining
medfor ocksé att man jbland far tillfilliga
overskott pi dollar. Dessa belopp pla-
ceras di pi ett dollarkonto (dvs ett valu-
takonto som loper i dollar).

1 en viirld utan valutareglering skulle
AB STORRE ha fatt ranta pa det dollar-
konto man har i en svensk bank, vilket
valutaregleringar férbjuder idag. Banken
kan nimligen forrinta dessa dollar. I en
sddan viirld skulle AB STORRE stimule-
ra sina kunder till snabbare betalningar
dn de angivna tiderna p4 60— 180 dagar.
Mer dollar skulle ha funnits i det svenska
banksystemet och foretaget skulle pi sa
satt ha limnat sitt bidrag till en minskad
utlandsskuld. Manga backar sma. ..

Men det dr inte bara svensk ekonomi
som skulle bli bittre av att utlandska
valutor forrantas. Riintorna skulle skapa
mojligheter till att savil AB STORRE
som andra foretag skulle kunna ge bittre
betalningsvillkor pd ntlandsmarknaderna
och diirigenom havda en svensk konkur-
renskraft. Resultatet bér bli en dkad ex-
port, nagot som ju inte dr odvet i dagens
ekonomi.

Forbudet mot kvittning — ett sitt
att fordyra utlandsaffirerna for
svenska foretag

AB HANDEL ir ett svenskt féretag vars
export framfor allt galler skogsprodukter
och vars import omfattar textilvaror
mm. Importen sker huvudsakligen {rdn
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Kina, Hong-Kong, Japan och Taiwan.
Man betalar i amerikanska dollar, yen
och Hong-Kong-dollar. Exporten riktar
sig framfor allt mot Osteuropa, Fjirran
Ostern och Sydamerika. Kunderna beta-
lar d& med amerikanska dollar.

AB HANDEL fir inte kvitta betal-
ningar som gdr ut och in frin Sverige.
Vage affir miste foljas av en separat
betalning via ett antal banker. Betalning-
arna tar tid och blir dyrbara. Allt for att
moéta upp till den svenska valutaregle-
ringen.

AB HANDEL siljer papper till Kina,
Den kinesiska kunden skickar dollar till
Sverige. Transaktionen tar nigon vecka
och héller i och fér sig bankerna syssel-
satta,

AB HANDEL koper textilvaror fran
Kina och skickar darfor dollar tillbaka
till Kina. Aven denna transaktion tar n3-
gon vecka och skapar sysselsiittning it
svenska och utlindska banker.

Om AB HANDEL sjilv fick bestim-
ma s& skulle man antingen ha ett riinte-
biirande valutakonto hos en svensk valu-
tabank eller ett konto i en kinesisk bank
~ eller bidadera. Férsaljining av papper
skulle kvittas mot kop av textilier. Fore-
taget skulle darmed spara tusentals kro-
nor. De som blir férlorare av dessa kro-
nor blir dd bankerna.

Valuta for pengarna

AB STORRE och AB HANDEL ir bara
tvd av minga svenska foretag som hirt
drabbas av att en kristidsreglering tillits
styra svensk ekonomi pA 80-talet. Aven
bankerna lider hért under valutaregle-
ringen, Visserligen fir bankerna de rdn-
tor som foretagen férlorar, Men samti-
digt méste bankerna agna stor kraft &t att
verka som valutapolis &t riksbanken, en
insats som kraver sina resurser. Valuta-
regleringen dr egentligen en sjalvforval-
lad kostnadsstegring. I en tid nir vi sa
vil behover stimulera vara exportforetag
sd belagger vi dem i stallet med byrikra-
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tiska bordor och forsvarar for dem att
konkurrera pd virldsmarknaden.

Men, sager nigon, de foretag som hirt
drabbas av forbud mot riintor pa valuta-
konton, av férbud mot kvittning och av
forbud mot utlindska uppsamlingskon-
ton, sddana foretag kan séka dispens
frin dessa regler. Visst ligger det nigon
sanning i detta. Det finns nigra foretag
som via riksbanken lyckats tillskansa sig
riintebarande valutakonton. Det finns
ocksd de som fitt tillstind att kvitta ford-
ringar och skulder i utlindsk valuta. Och
slutligen har vi dem som fatt ratt att inne-
ha utlindska uppsamlingskonton.

Men ar det pd detta siitt vi skall under-
litta for svenska foretag att havda sig i
utlindsk konkurrens? Ar vira {(sikert
mycket duktiga) representanter fran
riksbanken de som skall bestamma 6ver
vilka foretag som skall fora Sveriges fana
pa utlindska marknader?

Vi tror inte det! Vi tror att kristidsreg-
leringar hor kristider till. Vi tror att man
miste underlitta svenska foretags ut-
lindska engagemang.

Vi tror dock inte att Sveriges Riksdag
vagar ta steget och slopa hela valutareg-
leringen. Men vi tror att rantor pd valuta-
konton, tillstind till kvittning och friare
mdjligheter till utlindska uppsamlings-
kenton ir de injektioner svensk foretag-
samhet i dag behdver for att i en tid av
katastrofal upplaning utomlands forbiitt-
ra vira utlindska affarer.
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