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Bjorn Gdfvert:

Kreuger, riksbanken och regeringen

Bjérn Giifverts avhandling Kreuger,
rikshanken och regeringen (Liber firlag,
Stockholm 1979, 340 s) dr enligt min me-
ning en ovanligt stimulerande bok, som
kan rekommenderas for lisning aven till
ckonomer, Jag tinker i synnerhet pd
dem som med intresse tagit del av de
méanga forsdken att spegla 70-talskrisen
mot 30-talskrisen och dirigenom fatt sin
nyfikenhet pa Kreuger-dramat forstirkt.

Under 1970-talet har den vetenskapligt
syftande historiska forskningen om
Kreuger kommit igdng pa allvar vid flera
av véra universitet, Giafverts bok ingér i
projektet "'Kreugerkoncernen pa svensk
och internationell kapitalmarknad™ vid
Historiska institutionen vid Stockholms
universitet, Boken tar i forsta hand upp
de kortsiktiga finansieringsproblemen
som till slut tycks ha blivit den faktor
som fillde Kreuger och fokuserar pa
Kreugers forhillande, under det sista
gret av hans liv fram till dodsskottet i
mars 1932, till sin huvudsakliga svenska
bankforbindelse, Skandinaviska Ban-
ken, samt till riksbanken och regeringen.
Denna avgransning betyder att framstéll-
ningen inte berdr de aspekter av Kreu-
gerproblematiken som i efterhand kan-
ske fAr ses som de historiskt betydelse-
fullaste, nimligen skapandet av de olika
produktiva enheterna inom Kreugerkon-
cernen sisom STAB (i dag Swedish
Match) och SCA. Detta betyder ocksd
att den kanske intressantaste frigan,

nimligen den om Kreugers ansvar for
koncernens i och fér sig ej bevisade men
troligen underminerade soliditet, inte
heller tas upp. En belysning av dessa
sidor skulle ha kravt ett mycket lingre
tidsperspektiv. Men Gifvert har utan
tvekan valt den aspekt som bjuder pi
den storsta dramatiken och den som
later sig biist studeras som ett hiindelse-
forlopp och siledes iir eminent anpassad
for en historiker som inte bara &r en
skicklig forskare utan ocksd en god be-
rittare,

Framstiillningen iir uppdelad i 14 tim-
ligen korta kapitel och en exkurs. De
forsta tre kapitlen presenterar studiens
frigestdllningar och killmaterial samt
kommenterar den tidigare s&vil icke-ve-
tenskapliga som :vetenskapliga littera-
turen. [ kapitel 4 presenteras s vad Gif-
vert nfgot teoretiserat benimner for-
handlingsparterna. Direfter loper fram-
stillningen helt kronologiskt fram till ka-
pitel 14, som &r ett sammanfattningska-
pitel. Den bérjar i kapitel 5 med en be-
skrivning av Kreugerkoncernens utveck-
ling under 1930, di Kreuger nidde hajd-
punkten i sin finansiella karriir. Mot
arets slut borjade olika bromsande fakto-
rer gbra sig kiinda, och vid nyaret 1931
sdg liget inte lingre ljust ut. I samband
med att Kreuger hade tvingats till ett
mindre kort }én i Skandinaviska Banken
lades darfor i samrdd med dess direktér
Oscar Rydbeck en plan upp fér hur kon-
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cernen skulle méta sina tidigare kontrak-
terade betalningsférpliktelser.

Den storsta av dessa betalningsfor-
pliktelser gillde utbetalningen av andra
och sista delen av ett 13n till Tyskland i
maj 1931, vilket Kreuger hade férbundit
sig till under hosten 1929. Stora belopp
skulle ocksa, enligt ett avtal ingdnget s
sent som november 1930, betalas till Po-
len i mars och juni. For sommaren gillde
det sedan att skaffa medel fér den utdel-
ning koncernen skulle besluta om efter
bokslutet fér &r 1930. Under resten av
dret skulle en hel del mindre 13neavtal
fullféljas. Hur dessa medel ordnades be-
skrivs i kapitlen 6 och 7, som for utveck-
lingen fram till mitten av maj, di den
stora internationella bankkrisen utbrét,
Den plan som lades upp inskriinktes till
att ticka in medelsbehovet for koncer-
nens forsta halvar. Detta skulle ske ge-
nom lingsiktig upplining och aktieemis-
sioner utomlands, men dessutom skulle
ytterligare bankkredit ordnas genom ett
syndikat av svenska banker. Sistnimnda
kredit var avsedd att ticka den forsta
betalningen pa det polska lanet, och riks-
bankschefen Ivar Rooth hade gett klar-
tecken for syndikatarrangemanget ge-
nom att lova de deltagande bankerna ritt
att rediskontera de vixlar som Kreuger
stilllde ut. Finansieringen av den férsta
betalningen genomfordes programenligt,
men det blev svdrigheter inf6r betalning-
en av det stora tyska lanet, ddrfor att de
langsiktiga emissionerna inte hade varit
tillrdckligt framgdngsrika... Under april
och bdrjan av maj blev Kreuger tvungen
att férhandla sig till ytterligare banklén,
denna ging frin Skandinaviska Banken
ensam, som efter visst motstind gav ho-
nom Ednet, sedan Rooth, ocksi synnerli-
gen motvilligt, dterigen lovat banken ritt
att fa rediskontera Kreugers viixlar.

Alla planer som gjordes upp vid 1931
ars bérjan och alla dispositioner som vid-
togs under forsta halvéret kullkastades
mer eller mindre av den internationella
valutakris som borjade i maj. Hur detta
piverkade Kreuger och vilka dispositio-
ner han drevs till behandlas i kapitel 8,
ett av bokens mest intressanta. Hir ges
en framstillning av hur Kreuger under
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juni sélde LM Ericsson till viirste kon-
kurrenten ITT for att fa tillrickligt med
medel for den héga utdelning som han
under véren bestimt fér koncernens ak-
tier och vissa andra virdepapper. Trots
denna forsiljning befann sig Kreuger i
augusti dnyo i behov av krediter, men
hans anhillan hos Rooth méttes med av-
slag. Han lyckades dock i stillet arrange-
ra ett lan 1 New York. Rooth hade vid
denna tidpunkt fatt ett nytt bekymmer i
den fallande valutareserven och blev till
slut efter patryckningar fran bla Oscar
Rydbeck, som mer dn ndgon annan bér-
Jade kunna se hur prekiirt Kreugers iige
var, Overtygad om behovet av ett valuta-
lan:utomlands. Ett sidant beslutades i
borjan av september, men férsket att f
ett 1in misslyckades. Svenskarna var for
sent ute och hann inte genomféra line-
forhandlingarna, innan England limnade
guldmyntfoten, vilket helt indrade lane-
mojligheterna. Sverige tvingades i stillet
folja Englands exempel efter en vecka.
Under samma vecka lades #ven
Kreugers lin i Skandinaviska Banken
om, efter pitryckningar fran Rooth.

I det dérefter féljande kapitlet behand-
las de dramatiska laneférhandlingar
Kreuger tvingades till under oktober, niir
han inte lingre tillits att omsatta ett par
stora franska vixelkrediter. Vid denna
tid hade riksbanken ett ytterst litet valu-
taférrdd och vigrade kategoriskt att bi-
std Kreuger och kunde inte formas dar-
till, férréin regeringen intervenerat. Efter
ett Gvergdngskapitel,' som behandlar ut-
vecklingen under resten av hosten och
boérjan av 1932, tas si i kapitel 11 upp de
ytterst dramatiska forvecklingarna kring
Kreugers penningnéd i februari. Det ar
vid detta tillfille som Stockholms En-
skilda Bank kunde meddela att Kreuger
hiftade i skuld for ett amerikanskt 14n,
som han tidigare inte hade informerat
sina svenska kreditorer om. Dessa vag-
rade nu att assistera honom och ville att
riksbanken skulle trida emellan. Rooth
kunde formds till ett sidant ingripande,
tillsammans med ett banksyndikat, forst
sedan statsministern intervenerat, Som
villkor for denna hjilpoperation var
Kreuger tvungen att acceptera att riks-



banken drog iging den undersdkning av
hans finansiella stiillning som nigra vec-
kor senare blottlade hans situation.

I boken tva sista kronologiska kapitel
behandlas dramatiken kring ITT:s upp-
siigning av képavtalet om LM Ericsson,
genomforandet av utredningen om Kreu-
gerkoncernens stillning, hemkallandet
av Kreuger och dennes sjilvmord i Paris
samt, epilogiskt, riksbankens omedel-
bara atgirder efter Kreugers dod, sdsom
antagandet av en moratorielag och till-
sittandet av en undersékningskommis-
sion. Hir bryts framstillningen. Kreu-
gerdramat gick nu dver i en radikalt an-
norlunda fas.

Forskningen bakom framstillningen ar
vildokumenterad pd historikers sedvan-
ligt stranga sitt och ger intryck av grund-
lighet och noggrannhet. Forfattaren
tycks ha bemiistrat sitt material. Ett
svart kdllkritiskt problem har forelegat i
sd matto att en stor del av materialet
tillkommit efter Kreugers déd och séle-
des bjudit pd svirbedombara skevheter.
Ett annat problem har varit att killma-
terialsituationen har varit hogst olika for
belysningen av de skilda aktdrerna och
ocks3 varierat markant med avseende pa
tidstickningen fér dem. Aktérernas for-
bindelser med varandra har sdledes inte
kunnat helt klarliggas, och det har inte
varit méjligt att folja hiindelseforloppet
helt kontinuerligt, Sledes dr underlaget
fér beskrivningen av i synnerhet rege-
ringens agerande timligen tunt, och det-
ta giller i hog grad dven Kreuger sjilv.
Deras agerande belyses séledes frimst
med material som hirrér frin de 6vriga
aktorerna. Den kanske viktigaste killan
for hela framstallningen d&r Oscar Ryd-
becks dagbok. Utover att Géfvert med
denna killas hjilp kan folja Kreugers
forbindelser med Skandinaviska Banken
ir den helt fundamental for att forstd
hans forbindelser ocksd med riksbanken’
och regeringen. Betriffande kontinuite-
ten i tidstickningen okar observations-
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tempot mot periodens slut, I vissa kri-
tiska perioder dr framstillningen en re-
dogorelse for vad som hande timma for
timma.

Inom historiska fackkretsar har den
vetenskapliga halten i Giifverts avhand-
ling uppenbarligen bedémts som hig.
Dess vetenskapliga betydelse kompli-
ceras dock av att Ernst Séderlund redan
ett Ar tidigare i sin framstéllning av Skan-
dinaviska Bankens historia i stort men
dven i minga visentliga detaljer tickt in
det hiindelseforlopp Gifvert beskriver
(Soderlund, Ernst, Skandinaviska Ban-
ken i det svenska bankviisendets historia
1914—1939, Almqvist & Wiksell, Uppsa-
la 1978). Aven Soderlund har haft till-
ging till bla Oscar Rydbecks dagbok.
Vardet av Gifverts: avhandling redu-
ceras betydligt av att han inte formulerat
syftet med sin undersékning utifrn en
mera explicit beskrivning av forsknings-
liget efter Soderlunds bok, Dess bety-
delse miste beddmas efter i vad mén den
vederligger, kompletterar, vidarcut-
vecklar eller fordjupar Séderlunds fram-
stillning. Tyvirr far lisaren ingen infor-
mation om vad Gifvert anser sig ha
istadkommit darvidlag.

Utover lasupplevelsen, kunskaper om
Kreugerdramat och 1930-talet ger Gaf-
verts bok en fin demonstration av vad
dagens historiska forskning kan &stad-
komma p3 omrdden av stort intresse for
ckonomer — utan férsdk att teoretisera
eller ens anviinda mycket ckonomisk
teori. Det var linge vanligt att kritisera
historikerna for deras ensidigt ideogra-
fiska framstiillningar, men resultaten av
deras forsok att tillmotesgd denna kritik
och idka samhallsvetenskap forskriicker
ofta. Man ir dirfér egentligen tacksam
for att den samhillsvetenskapliga ambi-
tionen i Gafverts bok blivit s modest.

PhD Rolf Henriksson
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Stockholms universitet
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