EDGAR L FEIGE

Den dolda sektorns tillviaxt —
70-talets ekonomiska problem

i nytt ljus*

De besviirliga ekonomiska problem som drabbat vistvirldens ekono-
mier under 70-talet dr delvis en synvilla, hivdar den amerikanske
ekonomen Edgar L Feige. Synvillan beror pa att officiell statistik
uteliimnar en stor och snabbt viixande dold sektor. Den verkliga
inflationstakten och arbetslosheten dr ligre och tillvixten higre dn vi
tror. Men politikerna, understidda av ekonomer och journalister,
handlar pa grundval av ofulistindig information, vilket forvirrar pro-
blemen. Ekonomisk Debatt har inbjudit Arne Jon Isachsen och Erik
Lundberg att kommentera Feigers omdebatterade berikningar av den
dolda sektorns storlek i USA och hans originella syn pa 70-talets
ekonomiska problem. I en féljande artikel skriver Ingemar Hansson

om Sveriges dolda ekonomi.

Om man skall tro den officiella statisti-
ken lider en stor del av virlden av sti-
gande inflation, fallande tillvaxttakt, so-
cialt oacceptabla arbetslishetsnivier
och sjunkande produktivitet, Cm man
vill godta de flesta fackekonomers forut-
siigelser ir detta sorgliga tillstind statt i
ytterligare forsimring och en "ekono-
misk kris'* stir for dorren. Den kris i
vira ekonomier som kan iakttas har sin
like endast i krisen bland ekonomerna
sjdlva.
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detta besvirliga lige? Deras vetenskapli-
ga tidskrifter dverflodar av matematiskt
abstrakta och i stort sett godtyckligt kon-
struerade teorier byggda pd ’‘utbuds-
chocker’™ och rationella forvintning-
ar’’. Vi miste dock i sanningens namn
erkiinna att niigon teoretiskt samman-
hingande och empiriskt trovirdig sam-
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* Denna artikel ar en starkt forkortad version av
ett foredrag infor Nationalekonomiska foreningen,
Stockholm, i juni 1980, och American Economic
Association, Denver, i september 1980, Den kom-
pletta versionen kan bestailas frin forfattaren.
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stimmighet betriiffande orsakerna till
och botemedlen mot stagflationen helt
enkelt inte ligger inom rickhéll. Viara
stitliga makroekonomiska modeller,
som bygger pd komplicerade matematis-
ka ekvationer och anviinder raffinerade
ekonometriska metoder, avkastar prog-
noser over inflation, tillviixttakter och
forindringar i sysselsiittningen som trif-
far generande lngt frin méltavlans mitt
och inte duger som grund fér sunda eko-
nomisk-politiska forslag. Studier gjorda
enligt konstens alla regler av de nedatgi-
ende trenderna i produktiviteten leder
till slutsatsen att de &r och forblir ett
“mysterium’’,

Kort sagt befinner sig den makrocko-
nomiska forskningen i kris pa grund av
den péfallande bristen pa Gverensstim-
melse mellan dess forutsigelser utifrin
abstrakta teorier och iakttagelser av vart
dagliga ekonomiska liv. Det ér mot den-
na bakgrund av intellektuell forvirring
som jag vill framligga en radikalt annor-
lunda syn p& bide vir ekonomiska sjuk-
dom och yrkesminnens oférmiga att
diagnostisera den korrekt. Mitt perspek-
tiv reser helt nya frigor och ger vissa
preliminiira svar, som kanske kan hjilpa
till att 16sa upp flera av de mirkliga para-
doxer vi stir infor,

Min &sikt ir att de grundliggande dis-
tinktionerna som #terfinns i de keyne-
sianska och postkeynesianska begrepps-
apparaterna &r i starkt behov av att ut-
vidgas. Kirnpunkten i den traditionella
makroekonomiska doktrinen utgérs av
foljderna av omfordelningar av resurser
mellan den privata och den offentliga
sektorn. Utan att pa nagot sitt nedviirde-
ra den viktiga distinktionen mellan dessa
sektorer hiivdar jag att vi, innan vi kan fa
ytterligare kunskaper med hjilp av detta
konventionella tinkande, forst miste in-
fora en mer fundamental distinktion mel-
lan vad jag vill kalla den “'synliga’" och
den "'dolda’ sektorn i det ekonomiska
systemet.

DEN DOLDA SEKTORNS TILLVAXT

Den synliga sektorn i ekonomin bestér
av de ekonomiska aktiviteter som regel-
bundet fingas i det nit den officiella sta-
tistiken lagger ut. Det dr denna sektor
som forser oss med vara uppfattningar
om makroekonomins grundliggande
fakta. Den utgdr inte bara kallan till de
frigor som ekonomerna forséker besva-
ra utan ger ocksa niiring at prognosverk-
samhet, empiriska test och ekonomisk-
politiska recept. Alla storre systematiska
avvikelser mellan vira makroekono-
miska iakttagelser och den faktiska mak.
roekonomiska verkligheten ger upphov
till felstillda frigor och felaktiga svar
och sprider dessutom systematiskt falsk
information, vilket kanske &r det allra
skadligaste. Eftersom hushdll, foretag
och politiker fattar sina beslut p& grund-
val av uppgifter som mer eller mindre
forfalskar verkligheten kan deras atgér-
der mycket viil géra ekonomin mindre
stabil.

Den dolda sektorn bestér av de ekono-
miska aktiviteter som slinker igenom vér
nuvarande statistiska mitapparat. Jag
tror att den dolda sektorn ir av betydan-
de storlek och, vad viktigare &r, att den
har viixt i relation till den synliga. I s&
fall har dessa forhillanden stora ekono-
miska konsekvenser for stabiliteten i
ekonomin, for effektiviteten i resursallo-
keringen och for inkomstférdelningen.
Deras politiska, sociala och moraliska
foljder kan i lingden bli Annu mer bety-
delsefulla.

Definitionen av den dolda sektorn

Min begreppsapparat omfattar till att
boérja med de viktiga distinktioner som
ligger i den keynesianska makrockono-
miska traditionen. Dessutom infor den
de begreppsdistinktioner som jag nimn-
de ovan mellan alla ekonomiers synliga
och dolda sektorer. Den synliga sektorn
motsvarar den uppsittning av data som
har stitt i blickpunkten fér den makro-
ekonomiska analysen i USA de senaste
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50 #ren. De konventionella nationalra-
kenskaperna innefattar vissa konstruera-
de icke-monetira komponenter, men
den allra storsta delen av den synliga
sektorn bestdr av inkomstproducerande
marknadsaktiviteter som anviinder peng-
ar som bytesmedel.

Den dolda sektorn bestdr av tv3 kom-
ponenter, dels en marknadssektor som
anviander pengar som bytesmedel i fram-
stillningen och distributionen av varor
och tjinster, dels en icke-monetir sektor
diir varor och tjiinster produceras men
antingen konsumeras direkt av den pro-
ducerande enheten {tex ett hushall) eller
gar vidare genom ren byteshandel.

Den monetéra dolda sektorn omfattar
den illegala produktionen av varor och
tjinster, eftersom de av tradition ir ute-
slutna frin de konventionella riiken-
skaperna. Vad som dr mycket viktigare
air att denna sektor omfattar ett brett ur-
val legitima inkomstproducerande akti-
viteter, som av en rad olika skil inte
fingas upp pd siitt som borde ske av
rikenskapssystemet. I sddana verksam-
heter ingar alla inkomster som intjinas
men antingen inte uppges alls eller inte
uppges till sitt fulla viirde for raken-
skapsmyndigheterna. Motiven for att un-
derlita att limna uppgifter eller limna
felaktiga uppgifter pastds vara att und-
komma skatter, att undvika besvirliga
regler, att slippa de kostnader som rap-
porteringen medfor eller att helt enkelt
uttrycka misstro mot myndigheterna, I
sista hand beror exaktheten och fullstin-
digheten hos alla nationalrikenskaps-
system, hur sinnrikt de fn ér konstruera-
de, pd hur hederliga och samarbetsvilliga
uppgiftslimnarna dr. Viljan att limna
uppgifter kan forsvagas av de ekonomis-
ka incitament som infors i alla styrsys-
tem eller av en tilltagande alienation mot
de sociala och legala viirden ett samhiille
bekiinner sig till. Hur som helst blir data-
basen for nationalrikenskaperna det
forsta offret.
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Den icke-monetira komponenten i
den dolda sektorn omfattar de livsviktiga
ekonomiska aktiviteterna i hushall, fére-
tag och frivilliga organisationer, vilkas
produktion inte avspeglas i sin helhet i
konventionella rikenskaper. Exempel
pé detta kan vara barnavérd, matlagning,
stiidning, studier, hyresvirdet av bostad
som utnyttjas av &garen, gir-det-sjilv-
verksamhet och konsumtion som féretag
bjuder pa.

Forsimringen av nationalriken-
skapssystemet

Att bide den monetira och den icke-
monetidra komponenten i den dolda sek-
torn utelimnas ur den ekonomiska ana-
lysen har forklarats med den rddande
men odokumenterade uppfattningen att
den monetira komponenten ir timligen
liten och darfér kan ignoreras, och att
den icke-monetira komponenten &r stor
men fortfarande utgdr en stabil andel av
de synliga inkomsterna, Jag kommer att
framligga resultat som tyder pa att den
dolda scktorn kan vara lika stor som den
synliga och si skiftande i storlek i forhal-
lande till de osynliga inkomsterna att den
mycket vil kan visa sig bli en nyckel till
forstielsen av dagens ekonomiska sjuk-
domstillstind. Om konjunkturbetingade
och trendmissiga forskjutningar-mellan
den synliga sektorn och den dolda ir
storre dn forskjutningarna inom den syn-
liga sektorn mellan offentliga och privata
verksamheter, dr det majligt att dagens
sysslande med de grundliggande begrep-
pen i det keynesianska systemet bara ut-
gér toppen pd den makroekonomiska
teorins isberg.

Det #ér dirfor av avgorande betydelse
att vi helt och hillet forstir forhdllandet
mellan det fenomen som skall studeras
och vér syn pd fenomenet, s som det
framtrader for oss genom vira observa-
tionsmetoder. Komplexiteten i samban-



det mellan fenomen och iakttagare #r
vilkind i naturvetenskaperna och for-
mulerad tex i den sk Heisenbergs prin-
cip. I samhillsvetenskaperna ér samban-
det &nnu mer komplicerat eftersom feno-
menen som studeras &r minskliga hand-
lingar med inslag av viljemoment, snara-
re én fysiska fenomen som ir oberoende
av iakttagarens nirvaro. Icke desto
mindre har samhillsvetarna, och i syn-
nerhet nationalekonomerna, varit okiins-
liga fér inneborden av sambandet mellan
fenomenet och iakttagaren. Kriminolo-
gerna kiinner av denna svérighet niir de
stills infor stigande brottslighet. Har kri-
minaliteten verkligen dkat, eller avspeg-
lar de empiriska observationerna helt en-
kelt en forbittrad mitapparat? Samma
resonemang kan tillimpas, nir utveck-
lingsekonomerna péstdr att ett land be-
finner sig i en snabb utvecklingsfas, ut-
tryckt i tillviixttakten i BNP. Ar detta i
grund och botten ett tecken pd att en
take-off har intritt, eller visar det att ap-
paraten for att mita den ekonomiska
verksamheten har byggts ut och farbitt-
rats? Och omviint: Avspeglar ling-
samma tillvixttakter och fallande pro-
duktivitet i hogt utvecklade sambhillen
ctt reellt skeende eller en systematisk
forsiimring av vir sociala mitapparat till
folid av resursforskjutningar utanfor ob-
servationssfaren? N

Jag vill framligga hypotesen att en
stor del av vért ekonomiska sjukdoms-
tillstdnd kan forklaras av just en sidan
forsamring i vart mitsystem. Att vi inte
har upptickt denna férs&mring ér farligt,
darfor att privat och offentlig ekonomisk
verksamhet i sig dr beroende av just det
informationssystem som eventuellt pro-
ducerar systematiskt missvisande sig-
naler. Eftersom iakttagandet av sjuk-
domstecken kan leda till en verklig sjuk-
dom stdr vi kanske infér en ond cirkel, i
vilken en snedvriden bild av den grans-
kade foreteelsen kan ge upphov till &t-
girder som forindrar foreteelsen sjilv,
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vilket i sin tur ytterligare snedvrider iakt-
tagarens uppfattning.

Den dolda sektorn pa olika utveck-
lingsstadier

Man kan pd goda grunder antaga att bade
riktningen och omfattningen av sadana
samspel mellan iakttagaren och det stu-
derade fenomenet har samband med oli-
ka utvecklingsstadier i ett samhille, LAt
mig som exempel nimna langsiktstren-
den i forhdllandet mellan den totala eko-
nomiska aktiviteten (synlig och dold)
och den observerade aktiviteten p olika
utvecklingsstadier. Om vi ett dgonblick
bortser frin verkningarna av teknolo-
giska upptickter, naturkatastrofer och
politiska sammanbrott, som hungersnid
eller krig, samt konjunkturer, kan vi fo-
restilla oss en ekonomi, vars totala pro-
duktion vixer i en viss konstant takt, P4
de primitivare stadierna i samhillsut-
vecklingen gér all verksamhet ut pd att
uppritthalla livsviktiga funktioner; hir
foreligger en ekonomi som inte registre-
ras och inte anvinder pengar. 54 fort de
mirkliga samhillsmekanismerna organi-
serade marknader och pengar som bytes-
medel kommer in, fors resurserna frin
den icke-monetira till den monetira sek-
torn. Om vi sedan infér observatoren-
samhillsvetaren, vars uppgift det ar att
miita den “legala™ produktionen i den
monetira ekonomin, ser vi till en bérjan
en tillvixttakt, som kraftigt overstiger
hela ekonomins tillvéixttakt. Tolkar vi
denna expansion och tillkomsten av ett
mitsystem som en spegel av den verk-
liga tillvixttakten i hela ekonomin tar vi
gruvligt miste, Detta forsta skede av
samhillelig métning och redovisning
kommer att utmirkas av en dkning av
den observerade produktionen i forhal-
lande till den totala.

Det andra stadiet utmirks av ett i stort
sett proportionellt forhillande mellan
den synliga sektorn och hela den ekono-
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miska aktiviteten. Vi kan kalla detta sta-
dium *’nationalekonomins guldalder”,
eftersom det ir i den fasen som vilkon-
struerade ekonomiska teorier och mo-
deller, som sjilva vilar pd empiriska stu-
dier av perioden, har storst chans att
korrekt forklara och forutséiga det eko-
nomiska beteendet, I sjilva verket har i
foérutsiigelserna av och forklaringarna till
ekonomiska skeenden inte inrdknats ef-
fekterna av betydelsefulla férskjutningar
mellan den synliga och den dolda ekono-
miska verksamheten. S3 linge den syn-
liga sektorn férblir i stort sett proportio-
nell mot hela ekonomin har offentliga at-
girder som bygger pi dtminstone kor-
rekta informationssighaler vad giller
dessa proportioner storst utsikt att upp-
na stabiliseringspolitiska mal. Tyvirr ir
det hogst osannolikt att nationalekono-
merna far dvilljas i odndlighet i denna
intellektuella Edens lustgard.
Allteftersom ekonomiska och politiska
institutioner blir mer komplicerade kom-
mer de nimligen att férorsaka att resur-
serna fors bort frin den synliga ekono-
miska aktivitetens sfir. Stigande skatter,
dkade regleringar och hogre kostnader
for att underkasta sig samhillets mitap-
parat leder till att resurserna kanaliseras
till den dolda sektorn. Gor-det-sjilv-ar-
bete utanfér marknaden utgér en fristad i
den icke-monetira sektorn utanfér bide
beskattning och regleringar, och alltfér
13ga uppgifter eller inga uppgifter alls om
produktion och inkomster kan, inom
penninghushillningen, ge upphov till en
sektor som undgdr nationalrikenskaper-
nas falkbgon. Om en sidan &derlatning
av den grundliggande databasen bibring-
ar medborgarna den felaktiga uppfatt-
ningen att ekonomin utvecklas daligt,
blir myndigheternas aldrig s& viilmenta
dtgarder kraftlosa eller, vad virre ar, de
forstirker instabiliteten i konjunkturer-
na. Nir regeringen sjilv alltmer betrak-
tas som ur stind att uppfylla det sam-
hillsansvar den pastir sig kiinna, upp-

574

stir i sin tur en storre misstro och en
okad alienation mot den och de lagligt
upprittade myndigheterna. Sadana poli-
tiska effekter forsimrar mitapparaten
ytterligare, och vi kan vinta oss en fal-
lande synlig produktion i forhallande till
den totala produkticnen.

Féljder av en viixande dold sektor

Om min férmodan &r riktig, nimligen att
minga hogt utvecklade ekonomier ove-
tande har glidit in i ett skede dir ekono-
mins dolda sektorer vixer i férhallande
till de synliga, vilka slutsatser foljer av
detta? Forst och frimst kommer vira
konventionella ekonomiska indikatorer
att ge en alltmer snedvriden bild av det
verkliga ekonomiska liget. Den officiella
statistiken visar en fallande tillvaxttakt,
tom nir den totala ekonomin vixer i
normal omfattning. Den officiella pris-
statistiken i de centralplanerade ekono-
mierna ger en alltfér gynnsam bild av
inflationstakten, medan de marknads-
orienterade ekonomierna ger officiella
inflationssiffror som dverdriver den
verkliga prisstegringstakten. Om den
dolda sektorn viixer hastigt och anstéllda
i den synliga sektorn stker efter skatte-
fritt ’extrakniick™, tycks produktivite-
ten g& ned eftersom produktionen
uppges falla snabbare #in resursinsat-
serna. I vilfirdssystem med generdsa ar-
betsldshetsunderstod: kan de officiella
arbetsloshetssiffrorna tidvis sviilla, me-
dan de "arbetslésa’” hittar annan syssel-
sattning i den dolda sektorn. De makro-
ekonomiska prognoserna blir systema-
tiskt snedvridna; de forutsdger alltfGr
hoga tillvixttakter i produktionen och
underskattar inflationen. Slutligen, och
kanske allra viktigast: Medborgarna och
politikerna reagerar systematiskt pa fals-
ka eckonomiska signaler och omvandlar
alltsd kdnslan av att det gir daligt till
faktiska ekonomiska svérigheter. Dessa
férmodanden motsvarar ganska vil den
ekonomiska verklighet som ett stéindigt



viaxande antal hogt utvecklade ekonomi-
er uppenbart stdr mitt uppe i. Det ar
darfor viktigt att granska den empiriska
hypotes de grundar sig pa, nimligen att
det pd senare tid har forekommit en dra-
matisk tillvixt i ekonomins dolda sek-
torer jimfort med de synliga,

Tre siitt att méta den dolda sektorn

Det ar sjdlvklart att alla forsgk att mita
ctt samhillsfenomen, vars raison d’étre
dr att undgd observation, dr bemingda
med komplicerade problem bade betrif-
fande begreppen som skall anviindas och
i sjilva tillimpningen. Alla uppskattning-
ar kan vintas innehélla stora fel,

Tre stérre kategorier av data stér

emellertid till understkarens forfogande,’

och var och en av dem speglar en viktig
roll i analysen, Forst har vi den stora och
idégivande massan av anekdotisk infor-
mation, hopsamlad utan metod och svar
att analysera med moderna kvantitativa
metoder. Sidan information #dr dock
mycket relevant som en kvalitativ indi-
kator pa bide frekvensen och karaktiren
hos den studerade féreteelsen och kan
belysa dess yttringar i bide individuella
och institutionella beteenden, Den geren
oumbiirlig utgdngspunkt for varje serios
undersékning sétillvida att den stiller
méanga beriittigade frigor och leder
forskningen i specifika riktningar vad rér
killor till och processer i dolda ekono-
miska aktiviteter.

Mitt eget intresse for denna foreteelse
vicktes nir jag mirkte hur en bekant,
som hade en liten butik, kom hem frin
sitt arbete varje kvill med en pappers-
pése fylld med pengar i stillet for bul-
larna jag hade hoppats pd. Nir jag svalt
min besvikelse Gver de uteblivna bul-
larna fick jag min bel6ning i form av den-
ne lekmans hiipnad éver naiviteten hos
en professor i nationalekonomi som inte
kinde till att 20—25 procents svinn ir
vanligt i ett detaljhandelsforetag. De
flesta av oss kan sikerligen dra sig till
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minnes liknande episoder som ger en
bakgrund av egna upplevelser &t anta-
gandet att allt fler ekonomiska verksam-
heter undgar iakttagarens dgon.

Den andra kategorin information ut-
nyttjar systematiskt insamlade mikroob-
servationer, som kan komma frén indivi-
duella undersdkningar, inkomstdeklara-
tioner, arbetsloshetsstatistik eller andra
liknande killor. Den nyligen publicerade
undersdkningen gjord av Internal Re-
venue Service [1979] av icke deklarerade
inkomster ir den kanske mest uttém-
mande studien hittills som tillimpar en
"*direkt”’ mikroanalytisk ansats. Denna
utredning dr behiftad med alivarliga fel
och underskattar troligen grovt de icke
deklarerade inkomsterna, men den #r ett
officiellt statligt dokument som dppet er-
kiinner att icke deklarerade inkomster i
USA uppgér till mer &n 50 procent av
Kanadas officiellt uppgivna BNP,

Den tredje metoden for att skaffa upp-
gifter bygger pA makroekonomiska data
som insamlas av skil, som inte har nigot
direkt samband med mitningen av den
dolda sektorn. En sddan indirekt ansats
har den viktiga fordelen att data i analy-
sen inte @r paverkade av den foreteelse
man forstker mita. Genom att forlita sig
pd dessa makroekonomiska uppgifter
har man den ytterligare fordelen att inte
bara kunna uppskatta storleken av den
dolda aktivitet som anvinder pengar
utan ocks att till relativt 13ga kostnader
kunna gora miitningar dver tiden av till-
viixten i den dolda sektorn.

Transaktionsmetoden

I en artikel Challenge [1979] skisserade
jag en makroekonomisk mitningsmetod
som kunde avsidja bide storleken och
tillvixttakten i den dolda sektorn, i den
méin den utnyttjar pengar som bytesme-
del. Metoden bygger pd antagandet att
man i vilket samhille som helst i princip
kan fa fram timligen exakta matt pd den
totala volymen av monetira transaktio-
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ner, forutsatt att man kénner till bytes-
medlets méingd och omloppshastighet i
det ekonomiska systemet, Eftersom den
totala volymen av monetiira transaktio-
ner direkt ger upphov till bide synliga
och doldz inkomster i den monetira sek-
torn, behdver man bara gra ett antagan-
de om sambandet mellan de totala trans-
aktionerna och inkomsten som dessa
transaktioner skapar fér att fi fram en
indirekt uppskattning av den del av den
totala inkomsten som genereras pé detta
sitt och som inte observeras. Ett avgo-
rande antagande i analysen #r att den
totala volymen av icke-finansiella trans-
aktioner i stort sett dr proportionell mot
den inkomst som genereras av dessa
transaktioner. Detta antagande har linge
utnyttjats av ekonomer som sysslar med
penningteori och har en framtridande
plats i Fishers, Keynes’ och moderna
monetaristers arbeten.! Antagandet ar i
sjalva verket implicit i de flesta empi-
riska studier av efterfrigan pd pengar
och har egentligen inte ifrigasatts pd
Gver 100 3r,

Om de totala transaktionerna verkli-
gen #dr ndgorlunda proportionella mot
den totala inkomsten, och om transaktio-
nerna kan mitas korrekt, medan upp-
gifter om inkomsten blir for l4ga av skil
som diskuterats tidigare, si avsldjas en
eventuell tillvixt i den dolda monetira
inkomsten av att antalet transaktioner
stiger i férhillande till den uppmiitta in-
komsten.

De totala transaktionerna i en ekono-
mi kan lampligen delas upp i sidana som
ir forknippade med produktionen av
varor och tjinster, sidana dir pengar
byts mot existerande tillgingar, bide
reala och finansiella, samt direkta trans-
fereringar. Med tanke pa att finansiella
innovationer kan uppkomma som md;jli-

' En oversikt dver teotierna om efterfrigan pi
pengar inghr i David Laidlers The Demand for
Money: Theories and Evidence {1969].
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gen paskyndar rent finansiella transak-
tioner och ocksa med tanke pa att trans-
fereringarnas ménster kan forindras, ir
det kanske rimligast att begrinsa anta-
gandet om proportionaliteten mellan
transaktioner och inkomst till ett trans-
aktionsbegrepp som i si stor utstrick-
ning som mdéjligt utesluter storre finan-
siella transaktioner och transfereringar.
Vad som &terstdr dr huvudsakligen
transaktioner i samband med produk-
tionen av varor och tjinster, i sdvil den
synliga som den dolda sektorn. Ocksa
hir paverkar graden av integration i eko-
nomin forhillandet mellan den justerade
méngden transaktioner och inkomsten.
Den uppenbara tillvixten i tjinstesek-
torn — en starkt integrerad sektor — le-
der till forutsigelsen att forhdllandet
mellan det justerade méittet pi transak-
tioner och inkomst bor falla. Under des-
sa omstindigheter miste antagandet om
ett konstant férhillande mellan transak-
tionsmiingd och inkomst betraktas som
forsiktigt, dvs som ledande till en alltfor
lag uppskattning av den monetira dolda
inkomsten.

Den monetira dolda sektorns
storlek

I min ursprungliga artikel i Challenge an-
vinde jag en starkt férenklad form av
transaktionsansatsen for att hirleda
punktskattningar av den monetira dolda
sektorn for dren 1976 och 1978. Berik-
ningarna tydde p& en jittelik och
vixande dold sektor. Jag uttryckte min
oro for att det méjligen fanns ett kraftigt
fel i kalkylerna och pekade pi ett antal
tekniska ofullkomligheter som borde tas
med i berdkningen, si att mittekniken
kunde forbittras.

For att underséka hur rimlig den grova
transaktionsmetoden var konstrucrade
jag en Kkonsistent dataseric med vars
hjilp jag kunde tillimpa min metod bakét
i tiden och studera hur den sammanfoll



Figur 1. Berakningar av den monetara dolda sektorn i USA 1939-79.
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med historiska uppgifter om perioden
mellan 1939 och 1979. En liknande, helt
oberoende studie uifdrdes av Richard
Porter [1979], som visserligen avvek frén
min metod i vissa av sina beridkningar
men inda kom fram till siffror som i stort
sett dverensstimde med mina egna. Re-
suitatet av mina ursprungliga berikning-
ar ges i figur 1. Resultaten uppfyllde inte
rimlighetskraven i tre avgérande avseen-
den. For det férsta gav metoden negativa
skattningar av den dolda sektorn for hela
perioden 1939—68. For det andra pekade
den pé en nedging i dolda inkomster un-

+3-Ekonomisk Debatt 1980 8

der andra viirldskriget, en period som
foreter rikliga historiska bevis for en stor
och viixande dold sektor. For det tredje
forefoll tom den dramatiska tillvixten i
den dolda sektorn under 70-talet en smu-
la suspekt, eftersom dkningen av de upp-
skattade transaktionerna direkt kunde
forklaras med den kraftiga Okningen i
omsittningshastigheten fdr checkrak-
ningsbetalningar under denna period.
Negativa resultat ger ofta mer infor-
mation #n bekriftande, och darfor gick
jag vidare och férfinade metoden genom
att ta hinsyn till flera av de ofullkomlig-
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heter som jag pekat pd i artikeln i Chal-
lenge. Hur kinsliga resultaten var for
dessa modifikationer (dikterade bade av
teoretiska 6verviganden och tillkom-
mande uppgifter rorande konstruktionen
av den serie jag anviinde for debiteringar
pa checkrikningarna) visas i figur I, dir
resultaten av de slutliga berdkningarna
ingér.?

Resultaten pekar pd en dramatisk till-
viixt I den monetira dolda sektorn under
andra virldskriget, f6ljd av en absolut
nedgdng under 50- och 60-talen, vilken
avbrots endast av en svag dkning under

2 Eftersom resultaten har bhvit pdfallande mycket
rimligare miste jag nigot mer detaljerat beskriva
hur det sannolika rycktes ur det orimligas kaftar.

Den férsta paradoxen som miste undersikas lag
i de negativa och sjunkande vérdena for den dolda
sektorn under andra varldskriget. Under denna pe-
riod foll de icke justerade transaktionerna drama-
tiskt i forhillande till BNP. I min artikel hade jag
pekat pd att storre delen av de federala utgifterna
var exkluderade ur transaktionssenen (genom att
de systematiskt utestutits frin debiteringar pd
checkrakningarna) men att de ingick i BNP. Harav
drog jag slutsatsen att denna asymmetriska be-
handling skulle leda till en underskattning av den
dolda sektorn, sarskilt under ett skede nir statens
krigsutgifter exploderade. Den forsta justeringen
av metoden blev datfor att relatera transaktionerna
till BNP med de federala utgifterna bortrensade,
George Garvys auktoritativa monografier om pro-
blemen i debiteringsstatistiken [1952] [1970] under-
stryker att dven om federala utgifter ar exklude-
rade ur debiteringsserierna kan vissa federala ut-
gifter andi smyga sig in tll foljd av skatteinbetal-
ningar frin allmanheten t1ll den federala regering-
en. Om ingen hansyn togs till denna indirekta ef-
fekt skulle resultaten tendera att Gverskatta den
dolda sektorn. Jag minskade darfor transaktions-
serien med inkomstskatter erlagda av bide privat-
personer och foretag och ocksd med socialforsak-
ringsavgifter, .

Den andra viktiga faktorn bakom den negativa
och fallande skattningen av den dolda sektorn un-
der andra varldskriget var den snabba och oférklar-
liga nedgingen i den beriknade omloppshastighe-
ten for sedelmangden under samma period. Den
beraknade omloppshastigheten minskade frin 60
omsattningar om aret 1940 1ll 17 om &ret 1944,
vilket betyder att en dollar i genomsnitt omsattes
var 21:a dag i stallet for var sjatte, En viss hamst-
ring av pengar dgde mdjligen rum under dessa ar,
men den acceplerade uppfattningen att betalnings-
vanor férandras ldngsamt strider mot denna forkla-
ring. Den branta nedgingen i omloppshastigheten
kunde utan vidare forklaras med en nedging i
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Koreakriget. Efter 1968 framtrader
emellertid en klar stegring, som bara
brits firen 1972 och 1976—77. Beriik-
ningarna tyder pa att den monetira dolda
sektorn 1979 hade ndtt dver 600 mil-
jarder dollar, vilket motsvarar ungefir 27
procent av den uppmiitta BNP,

Den icke-monetira dolda sektorn

Med tanke pd dessa berdkningar av den
monetira dolda sektorn vore det dnsk-
vart med uppskattningar av den icke-
monetiira dolda sektorn, si att storleken
av den totala ekonomin kunde miitas.

»

mingden shtna sedlar som forstordes av Federal
Reserve, trots en hastigt vaxande sedelmingd. Ef-
tersom mina ursprunghga uppskattningar av om-
loppshastigheten byggde pd antagandet att Federal
Reserve hela tiden hade uppratthillit kvaliteten
hos de uteldpande sedlarna, foreslog en histonker
att jag skulle soka i arkiven efter uppgifter som
rorde bibehillandet av sedlarnas kvahtet. Med val-
villigt st6d frin Federal Reserve lyckades jag leta
fram en omfattande serie promemorior skrivna av
tjinstemannen vid sedelavdelningen som hade di-
rekt relevans for frigan om sedlarnas kvalitet, Do-
kument av den typ som citeras nedan visar att det i
sjalva verket forekommit perioder di kvahtetsnor-
merna sankts drastiskt. Ett exempel ar Cirkulir nr
2391, av den 6 mars 1942, dir foljande belysande
information }Jdmnas:

Forlangning av sedlarnas livstid.
Gamla sedlar i omiopp skall amandas langre édn
hitnlls.

S3 lange kriget pigdr miste rdvaror och ar-
betskraft sparas vid tryckningen av sedlar.
Sedelavdelningen rekommenderar darfor att afla
tankbara Atgarder vidtas for att sedlarna skall
anvandas lingre, Denna bank sinker darfor de
normer som tllampats vid beslut om sedlar ir
lampliga for vidare cirkulation och amnar #terin-
fora i omlopp vissa sedlar som tidigare dragits

in...

Jag sokte efter ett siitt att inlemma denna typ av
kvalitativ information i analysen och 8tervande till
Fishers tanke att betalningsmonster forandras
langsamt. Jag lade tll en enkel, icke-linjir tidstrend
till min senie rorande den uppskattade omloppshas-
tigheten och antog att de beraknade regressions-
virdena var den bista approximationen till det
verkliga vardet. Avvikelserna frin dessa regres-
sionsvirden jamfordes sedan med dokumentar in-
formation om andnngar i kvalitetsnormerna for
sedlar under hela perioden, vilket avslojade en an-
markningsvird overensstimmelse mellan negativa
avvikelser under perioder med ligre normer och
positiva nar kvalitetsnormerna skirptes, Det enda

\
!



Tack vare John Kendricks [1979] och
Robert Eisners {1978] banbrytande insat-
ser kan vi nu fi fram preliminira siffror
pé bade storleken och tillviixten over ti-
den i den icke-monetira dolda sektorn,
Eisner har utvecklat och gjort skattning-
ar av ett totalt inkomstrikenskapssys-
tem, som gir utdver det traditionella na-
tionalrikenskapssystemet genom att det
omfattar skattningar av konstruerade
virden av konsumtion och kapitalbild-
ning utanfor marknaden, till storsta de-
len obetalt hushillsarbete och studier.
P& grundval av de preliminara tidsserie-

undantaget frin denna Gverensstammelse upptrid-
de under perioden 1975-79, som utmarktes av sto-
ra negativa avvikelser. Nar jag iterigen besokte
Federal Reserve frigade jag om banken hade stott
pa ndgra problem med sedelnormer under den sist-
namnda perioden. Till svar p4 min friga fick jag en
minadsgammal promemoria med klagomil frin
bankens hela verksamhetsomride éver sjunkande
kvalitet hos sedlarna under dessa 4r (den hade ti-
teln "'District Changes in Currency Quality' och
var daterad 17 oktober 1979). Det forefaller som
om en dverging tull maskinsortering av sedlarna i
forening med stigande tryckkostnader lett till en
betydande forsimring i sedelkvaliteten, Denna
slutliga dverensstammelse mellan de nyberaknade
serierna dver omloppshastigheten och den doku-
mentata informationen dvertygade mig om att de
nya skattningarna, som pekade pi att sedlar om-
satts i genomsnitt en ging i veckan, var si pilitliga
att de kunde anvandas vid en skattning av hela
transaktionsserien.

Dessa justeringar bide eliminerade den paradox-
ala nedgéngen i berakningarna av den monetara
dolda sektorn under andra varldskriget och ledde
till positiva skattningar for hela perioden. Jag var
fortfarande skeptisk till de hdga och stigande be-
rakningarma av den monetara dolda aktiviteten un-
der 70-talet och borjade dirfor i analysen infora en
serie justeringar av debiteringsserien for att tacka
den eventuella tillvaxten av rent finansiclla trans-
aktioner. Expansionen av dessa, t1l félyd av finan-
siella innovationer eller hagre och rorligare rinte-
satser, kunde ha gett alltfor hoga siffror i mma
berakningar av den dolda sektorn. For att snarare
hélla nere mina siffror éver den dolda sektorn tll-
lampade jag serier for omsattningshastigheten for
checkriikningar som uteslot alla viktigare finans-
centra. Detta innebar en betydande justering, efter-
som omsattningshastigheten i New Yorks banker
ar fem gdnger hogre an den jag anvande i min
analys. Jag subtraherade ocksa foljande poster frin
de beraknade debitenngssiffrorna for att komma
fram till en uppskattning av debiteringar som ute-
slot finansiella transaktioner:
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data som professor Eisner vinligt stallt
till mitt férfogande har jag gjort proviso-
riska berdkningar av i forsta hand icke-
monetira, privata, dolda inkomster for
50-, 60- och 70-talen.’

Eisners data leder till tvd uppseende-
viickande resultat. For det forsta kom-
mer den icke-monetara dolda sektorn i
storlek mycket nira hela den privata ob-
serverade sektorn i Forenta Staterna,
som uppick till éver 1,2 biljoner dollar
1976. Dessutom, och tvartemot det ofta
giorda antagandet att den icke-monetira
dolda sektorn &r ungefir proportionell

I. Marknadsvardet av alla forsiljningar, regist-
rerade pd stérre borser, av aktier och obligationer.

2. Debiteringar som uppstir vid dverforingar
mellan checkrakningar och sparrakningar utanfor
affarsbankssystemet.

3. Debitenngar som uppstdr i transaktioner vid
dterkopsavial for vardepapper. Aterkopsavialens
volym antogs omsittas 150 ginger om iret. Tjans-
temén vid Federal Reserve anser att 100 omsatt-
ningar ar en rimligare siffra. Jag hojde avsikthgt
omsattningstakten med 50 procent for att ta ull den
dolda sektorns omfattmng i underkant, Andra fi-
nansiella transaktioner férekommer givetvis som
héjer debiteringsserien. Anvandning av kreditkort
tex okar debiteringsserien, men volymen av si-
dana debiteringar uppgir tll endast 1 procent av
Aterkdpsavtalsdebitenngarna. Jag hoppas att min
rundhant tilltagna skattaing av dterkdpsavtalsdebi-
teringar tacker andra finansiella transaktioner, for
vilka direkta data for justeringsindama! inte finns
tillgangliga. (Jag tackar Mars Cramer for pipekan-
det om justeringen for komtantuttag,)

4. Debiteningar som uppstdr vid kontantuttag
frin horta checkrakningar,

Ar 1979 uppgick dessa justermgar tll dver 10
biljoner dollar. Inga ytterligare justeringar be-
hovdes for eurodollardebiteningar eller debitering-
ar mellan barker, eftersom bida dessa poster re-
dan var exkluderade i min kalkylserie.

De slutgiltiga berdkningarna, som tillampade den

forfinade transaktionsmetoden, relaterade de jus-
terade transaktionerna till den officiella BNP mu-
nus federala skatter och uppskattningar av natura-
forminer, De sistnamnda ger inte upphov till mo-
netara transaktioner.
? Eisners berakningar omfattar skattmingar av var-
det av konsumtion bekostad av fdretag som an-
vinder pengar som bytesmedel och darmed ingér i
den dolda monetira ekonomin. Eftersom kom-
mande berakningar av den monetara Jdolda sektorn
ocksd omfattar dessa poster implicit, bhir den totala
dolda sektorn for stor i den min den omfattar pos-
ter i Eisners berakningar som anvander pengar som
bytesmedel.
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mot den synliga sektorn och dirfor utan
risk kan ignoreras, har Eisner och Ken-
drick fatt fram siffror som tyder pd en
dramatisk tillviixt i den dolda icke-mone-
tira sektorn i forhdllande till de synliga
inkomsterna.

Férskjutningar frin den synliga till den
icke-monetiira dolda sektorn har troligen
makroekonomiska konsekvenser, men
jag misstiinker att den storsta effekten pa
den uppmiitta makroaktiviteten hirrér
frin omfordelningar mellan den synliga
och den monetira dolda sektorn. For att
granska dessa gissningar mera formellt
dvergdr jag nu till en jaimforelse mellan
det beriiknade ménstret dver tiden hos
tillvixten i den dolda sektorn och det
ménster som forutsigs ovan.

»Nationalekonomins guldalder”’

Ovan beskrevs en utveckling for en hy-
potetisk ekonomi som antydde den san-
nolika relativa tillviixten hos den totala
privata ekonomins olika sektorer. Pa ba-
sis av Eisners provisoriska uppskatt-
ningar av den privata, icke-monetira
dolda sektorn och de tidigare uppskatt-
ningarna av den privata monetira dolda
ekonomin kan vi nu jimfora de empiriskt

skattade tillviixtmdnstren med de for-
vantade, Tabell 1 sammanfattar det vén-
tade forhallandet mellan den observera-
de inkomsten och den totala inkomsten
over tiden, liksom det vantade forhillan-
det mellan de dolda sektorerna och den
synliga sektorn. De motsvarande relatio-
nerna som skattats empiriskt for USA:s
ekonomi visas i figur 2. Som vintat gar
den monetiira dolda sektorn som en del
av den synliga sektorn forst ned. Sedan
planar den ut och stiger darpa brant. Ett
liknande monster framtrider ur Eisners
obercende berikningar av den icke-mo-
netiira dolda ekonomin.

Med hjilp av figur 2 kan man pd ett
ungefiar bestimma den tidsperiod som
skulle motsvara den hypotetiska *’natio-
nalekonomins gulddlder’, nimligen det
skede di det rider ett relativt konstant
forhallande mellan den synliga sektorn
och hela ekonomin. Figuren pekar p3 att
»guldildern’” har kommit och gitt och
att den infoll i stort sett under aren
1961—69. Intressant nog var just den ti-
den ekonomins klang- och jubeldr, Wal-
ter Hellers och Arthur Okuns mycket
uppmirksammade new economics-era.
Den euforiska stimningen under detta

Tabell 1. Vintade fordndringar i forhdllandet mellan ekonomins oliha sektorer vid

olika utvecklingsstadier.

Kvot Utvecklingsniva
U-land GuldAlder I-land
Synlig inkomst ungefér
Total inkomst konstant
Icke-monetar dold inkomst ungefar
Synlig inkomst konstant
Monetir dold inkomst ungefar
Synlig inkomst konstant
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Figur 2, Faktisha forhdllanden mellan olika sektorer i USA:s ekonomi 195179,
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skede var inte heller begrinsad till eko-
nomerna i Kennedys och Johnsons ad-
ministrationer. George Stigler forkun-
nade 1964: "Jag ir Gvertygad om att na-
tionalekonomin éntligen star p4 troskeln
till sin guldilder. Ja, vi har redan en fot
innanfor dérren ...". Sjalv anser jag nu
att dorren slog igen i ansiktet p& oss na-
tionalekonomer under 70-talet, som en
direkt foljd av att vi inte insett foljderna
av tillvixten i den dolda sektorn och

dess snedvridande effekter pa var bild av
de ekonomiska realiteterna.

Dolda sektorn och stagflationen

Den beriiknade storleken av den dolda
monetiira sektorn dr mycket storre {in jag
forestillde mig. Faktiskt tror jag mer pd
mina uppskattningar av sektorns tillvixt
in pi dess absoluta storlek.

Varje forsok att mita ett dolt fenomen
blir svirt, och dirfor skulle jag vilkomna
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en konstruktiv debatt om begrinsningar-
na i de foreslagna metoderna och en fin-
gervisning om hur mitningarna kan for-
biittras. Det vore emellertid olyckligt om
den vetenskapliga diskussionen in-

skrinktes till denna fraga, eftersom det-

storsta problemet framfor oss &r att nd
fram till ett biittre begrepp om det djupa
ekonomiska triisk vi befinner oss i. Om
problemet med den dolda ekonomin
fordrar den uppmirksamhet jag anser
det fortjinar, miste vi friga oss om vira
nuvarande skattningar av foreteelsen
kastar nigot ljus dver var tids stora eko-
nomiska dilemman. Det ligger langt
utanfor ramen for denna artikel att rigo-
rost prova de fulla konsekvenserna av
den dolda sektorns betydelse, men jag
vill ind3 ligga fram vissa preliminira in-
dicier som jag betraktar som mycket lo-
vande, dven om de ir langt ifrin definiti-
va.

Jag har framkastat tanken att en av de
viktiga effekterna av tillvixten i den
dolda monetiira sektorn ir att den dver-
virderar de uppmiitta inflationstakterna
och méjligen ocksd de uppmitta arbets-
loshetssiffrorna. Det dr darfor intressant
att deskriptivt granska sambandet mel-
lan foérdindringar dr frin &r i ett stagfla-
tionsindex (definierad som summan av
arbetslishet och inflation) och mina be-
rikningar av den relativa storleken av
den monetira dolda sektorn under olika
ar. Eftersom stagflation dr en komplice-
rad foreteelse, som sikerligen influeras
av myriader av faktorer, bor ett sidant
enkelt samband inte tolkas kausalt. Icke
desto mindre tjinar det som en deskrip-
tiv indikator av hypotesens mdjligheter.

Jag har hiivdat att varken den observe-
rade inflationstakten eller den uppmitta
arbetsldsheten piverkas, nir den mone-
tira dolda sektorn utgdr en konstant an-
del av den synliga sektorn. Men ndr den
monetira dolda sektorn vixer i forhil-
lande till den synliga uppstér en forskjut-
ning av resurser fran den synliga till den
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dolda sektorn. Priserna i den dolda sek-
torn kan vara dnda upp till 20—40 pro-
cent ligre in i den synliga.* S&dana rela-
tiva prisskillnader leder med storsta san-
nolikhet till forandringar i konsumtions-
moénstret i riktning mot konsumtion av
varor och tjiinster som produceras inom
den dolda sektorn. Konsumentprisin-
dex, som iir ett index med fasta vikter,
tar ingen hiinsyn till dess forindringar i
konsumtionsménstret och &verskattar
darfor systematiskt den verkliga infla-
tionstakten. En annan konsekvens: Nar
den dolda sektorn vaxer hastigt och ska-
par tillfalliga obalanser pd de observera-
de marknaderna kan man vinta sig att
tillgdngen pd varor och tjinster i den
synliga sektorn faller snabbare fin cfter-
frigan, vilket tillfilligt tvingar upp de
synliga priserna finnu hogre, Med tanke
pi att minga inkomster dr knutna till
konsumentprisindex och att individerna
bygger sina forviintningar om den framti-
da inflationen pa publicerade siffror for
nuvarande och tidigare inflationstakt,
kan dven en kortsiktig forestallning om
en uppblossande inflation litt framkalla
ett beteende som leder till att en inflation
kommer till stdnd, Kort sagt kan man
vinta sig att finna ett positivt samband
mellan fordindringarna i inflationstakten
och den relativa storleken och tillvixten
hos den monetira dolda sektorn,
Uppmiitta arbetslgshetssiffror  kan
ocksd viintas stiga tillfiilligt, nir resurser
forskjuts till den dolda sektorn. Arbetare
som hittar anstillning i denna sektor
lamnar troligen sina tidigare platser eller
forlorar dem, och atminstone en tid ut-
nyttjar de arbetsléshetsforsakringen.
Om hégre arbetsloshetssiffror uppmats,
utldses dkningar i statsutgifterna, auto-
matiskt och som en foljd av nya beslut,
och de maste finansicras antingen genom
en dkning av penningmangden eller hog-

4 Beroende p& den *"genomsnittliga’™ marginalskat-
tesatsen.



re skatter, Det forsta sittet stimulerar
inflationen direkt, det andra indirekt ge-
nom att fler resurser lockas dver i den
dolda sektorn. Dirigenom ékar styrkan i
den dynamiskt instabila stagflationen.

Eftersom stagflationsindex helt enkelt
miiter summan av inflation och arbets-
loshet, vore det naturligt att finna ett
positivt samband mellan fériindringar i
detta index och métt pi den relativa till-
viixten och forandringar i tillvixten hos
den monetira dolda sektorn.

Den statistiska analysen visar precis
ett sidant samband. For perioden 1953~
76 kan mina uppskattade virden p4 till-
viixttakten och dess forindringar hos
den monetdra dolda sektorn forklara 72
procent av de Arliga forindringarna i
stagflationsindex. Fér perioden 1970—
76, som inkluderar den stora “*utbuds-
chocken™ for oljans del, forklaras 93
procent, dven sedan hgjda energipriser
climinerats frin inflationsdata.

Jag anser dessa resultat mycket lo-
vande, men de fir inte misstolkas. Re-
sultaten for 70-talet dr baserade pd en
kort period och maste darfor tas med en
nypa salt. Manga andra variabler, dér-
ibland utbudschocker och ekono-
misk-politiska atgirder som direkt pd-
verkar inflationen, kan vara nira korre-
lerade med mina matt pd den dolda sek-
torn, och dess effekter kan alltsd vara
grovt dverdrivna. Utan att den innebér
nagot direkt orsakssamband fyller dind3
den iakttagna nara dverensstimmelsen
mellan stagflationen och mina beriik-
ningar av den monetira dolda sektorn
den deskriptiva funktionen att ange att
observationerna i varje fall dr konsi-
stenta med den framlagda hypotesen.

Dolda sektorn och den svaga pro-
duktivitetsutvecklingen

En rad mycket hirdare tester av min hy-
potes skulle innefatta forklaringen av hit-
tills besviirande makroekonomiska fore-
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teclser efter det att en konventionell ana-
lys av problemet gjorts. En av de mest
forbryllande makroekonomiska frégorna
pa senare tid har varit den kraftiga ned-
gangen i den observerade produktivitets-
tillviixten, inte bara i USA utan ocksi i
andra utvecklade ekonomier. Edward
Denison [1979] avslutade nyligen sitt
grundliga sokande efter en forklaring till
detta problem med ett osminkat medgi-
vande: "Vad som har hiint ir, for att tala
rent ut, ett mysterium.” Denisons un-
dersdkning f6r Brookings Institution tar
upp 17 skil till nedgéngen i produktivite-
ten sd som den kommit till uttryck i hans
residualserie. Han avfirdar atskilliga av
dessa forklaringar, stiiller sig kritisk till
andra och finner att tom de som han
ansdg korrekta endast forklarar en liten
brikdel av nedgingen. Hans residual-
serie 4r en hird nét att knacka for vilken
ckonom som helst, eftersom de konven-
tionella forklaringarna har vigts och be-
funnits for litta.’

Hypotesen om de dolda inkomsterna
antyder ett negativt samband mellan for-
andringar i den iakttagna produktiviteten
och den relativa tillvixten i den dolda
sektorn. Allteftersom denna sektor
vixer, till féljd av att produktionen i den
synliga sektorn helt enkelt inte har upp-
getts till sitt fulla varde elter av att
successiva forskjutningar gjorts av re-
surser till dolda aktiviteter, sjunker in-
dex for den uppmiitta produktiviteten.

Det uppstr inte bara en direkt negativ
effekt p& de synliga inkomsterna. Till-
vixten i den dolda sektorn fir troligen
ocksa en komplicerad effekt pd insatser-
na av produktionsfaktorer. Anstallda
som anvinder sin normala arbetstid till
att leta efter platser i den dolda sektorn
eller som verkligen arbetar dir kan viin-

* Denisons residualserie forekommer i [1979] ta-
bell 5~1, kolumn (12), med beteckningen *‘Ad-
vances in Knowledge and Miscellaneous (Resi-
dual)’,
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tas bli mindre effektiva i sina ordinarie
arbeten. Enligt vad jag kallat anekdotisk
information bérjar kanske foretag limna
for laga inkomstuppgifter av skatteskil,
men nir deras vinstutsikter blir alltfor
dystra miste de ofta fullfélja aktionen
genom att stryka anstillda ur listorna, sa
att forhillandet mellan produktionsfak-
torer och produktion inte blir alltfor
misstinkt, Detta mdénster kan till sist
leda till falsk fakturering, som snedvri-
der dinnu en del av den officiella databa-
SEN.

For att prova denna starka formodan
granskade jag med statistiska metoder
orsakssambandet mellan de procentuella
forindringarna i Denisons mitt pa
“oforklarad”  produktivitetsforindring
och den monetira dolda sektorns rela-
tiva niv3 och tillvixt. For hela perioden
1953—76 forklarar den monetara dolda
sektorn 28 procent av de procentuella
forindringarna &r frin &r i produktivi-
tetsresidualen. Annu mer sldende ir att
samma métt forklarar 65 procent av resi-
dualvariationen under det kritiska 70-ta-
let, nir problemet blev akut.

Utifrin Denisons data kan man ocksd
rikna fram den procentuella forlusten i
den amerikanska ekonomins potentiella
produktion &r frin 4r.® Hypotesen om de
dolda inkomsterna férutsiiger att en vax-
ande dold sektor har ett positivt sam-
band med en stdérre forlust av potentiell
produktion. Mina resultat av den statis-
tiska analysen bekriftar starkt detta an-
tagande och férklarar 53 procent av for-
lusten av potentiell produktion under pe-
rioden 1953—-76 och 80 procent under 70-
talet. Jag betraktar dessa resultat som en
bekraftelse pd bide att den dolda sektorn
har stor betydelse och pd att dess tids-
profil har fingats timligen vil av de be-

% Op. cit., se tabell 4-6.
7 McNees har valvilligt stallt tidssenen over prog-
nosfel till mutt forfogande,
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rikningsmetoder jag anvinde for att
miita den.

Dolda sektorn och konjunktur-
prognoser

Som ett sista test av hypotesen om de
dolda inkomsterna bestamde jag mig for
att studera forklaringsvirdet i mina
skattningar nir de stilldes infér prognos-
fel i stora makrockonomiska modeller.
Dessa modeller i stor skala ir mycket
konkreta uttryck for vad vart — national-
ekonomernas — yrke kan dstadkomma
just nu, Prognoserna hiirledda ur dem ar
det grundliggande underlaget for ekono-
misk-politiska beslut. Med hansyn till de
formodade férbittringarna under de se-
naste tva decennierna i var databas, vir
datorteknologi, var teori och vara eko-
nometriska skattningsmetoder vore det
inte orimligt att tro att prognosfelen i
dessa modeller har blivit mindre med ti-
den. And3 forhéller det sig tviirtom, som
Sfigur 3 visar, Stephen McNees [1977] vid
Federal Reserve Bank of Boston har
samlat den lingsta sammanhiingande re-
dovisning som finns att fi 6ver prognos-
fel for perioden 1961—-79 i President’s
Council of Economic Advisors’ modell
av USA:s ekonomi.” Prognosfelen, som
framgdr av fignr 3, avsl§jar ett systema-
tiskt monster, dir den reala tillvixten i
produktionen i genomsnitt overskattas
och inflationstakten underskattas under
hela perioden. Om man jimfoér progno-
serna for 1962—69 — som mina empi-
riska berakningar foranlett mig att kalla
**nationalekonomins guldilder’ — med
prognosfelen under det foljande Artion-
det, pekar berikningarna pd en dkning
av 117 procent i den genomsnittliga
dverskattningen i prognoserna for den
reala produktionen och en oknig av 48
procent i den genomsnittliga underskatt-
ningen zv inflationen. Analoga data visar
att modellen under &ren 1963—69 dver-
skattade den forutsedda procentuella
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Figur 3. President’s Council of Economic Advisors’ prognosfel for BNP och infla-
tion 1962—79. Skillnad prognos—utfall i procentenheter,
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forindringen i arbetslésheten med 0,74
procent, medan under den senare peri-
oden modellen i genomsnitt underskatta-
de den vintade procentuella férindring-
en i arbetsldsheten med 1,78 procent.
Mot alla férvintningar har alltsi prog-
noserna i denna modell inte bara férsdm-
rats allvarligt under det gingna decen-
" niet. De visar ocksd ett monster som ex-
akt stimmer med det som forutsigs av
hypotesen om de dolda inkomsterna, Jag
har hivdat att tillviixten i den dolda sek-
torn leder till en systematisk underskatt-
ning av den verkliga tillviixten i real pro-
duktion och en systematisk dverskatt-
ning av den faktiska inflationen och ar-

t4=Ekonomisk Debatt 1980 8

79

betslosheten. Nir dessa effekter ignore-
ras av vara ekonometriska modeller bér
de leda till prognosfel (prognosvirden
minus faktiska virden) som ir positiva
for forandringarna i real produktion och
negativa for inflation och arbetsloshet,
Dessutom kan en snabbare relativ till-
viixt i den monetira dolda sektorn vén-
tas ge upphov till stérre prognosfel. For
att préva denna hypotes mer formellt
korrelerade jag prognosfelen i de ekono-
miska radgivarnas modell med mina be-
rikningar av den relativa tillviixten i den
monectira dolda sektorn. Beriakningarna
visar att tillvixten i den dolda sektorn
har de forviintade effekterna och forkla-
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rar 35 procent av prognosfelet i real pro-
duktion, 46 procent av prognosfelet j in-
flationstakten och 40 procent av prog-
nosfelet i arbetslosheten.® Dessa klara
utfall tyder pd att inférlivandet av den
dolda sektorns effekter ger grund for be-
stiimda forhoppningar om att makroeko-
nomiska prognoser — och dirmed ocksd
makroekonomiska beslut — kan forbatt-
ras. De skulle vila inte bara pd mer ex-
akta prognoser utan pa prognoser som
saknar de systematiska snedvridningar
som #r en direkt féljd av att den dolda
sektorn negligerats,

De test som beskrivits i detta avsnitt
ger starka beliigg for att vidare studier av
konsekvenserna av den dolda sektorn
kan viintas ge dtminstone partiella 15s-
ningar till paradoxerna stagflation, pro-
duktivitetsavmattning och makroekono-
miska prognosfel. Det minsta jag hoppas
pa dr att konkurrerande forklaringar till
vira nuvarande ekonomiska bekymmer
prévas med samma stringa normer som
tilliimpats p& hypotesen om de dolda in-
komsterna, dvs kravet ska vara att hit-
tills oforklarade residualer i produktivi-
tetsforiindringar och prognosfel i makro-
modeller klarldggs.

Orsakerna till tillvixten

I ljuset av det bekriftande material som
framlagts i de féregiende avsnitten be-
traktar jag mina provisoriska uppskatt-
ningar av tidsprofilen hos den monetira
dolda sektorn som tillriickligt exakta for
att motivera en preliminir exkurs dver
vad som har orsakat denna anmérknings-
viarda uppging i dold ekonomisk verk-
samhet under det génga decenniet. Gang
p4 ging har ekonomer, politiker och
journalister kommit med ett timligen
littvindigt svar pA denna friga utan att
ha Jatit det foljas av nigra empiriska be-
vis. Skilet har ogenerat uppgetts vara de
allt hogre skatterna. I avsaknad av nigra
berikningar av tillvixten i den dolda
sektorn forefaller denna férklaring vis-
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serligen rimlig men har dnd3 inte nigot
som helst empiriskt stod.

Vid nirmare eftertanke finns det fak-
tiskt en del indicier som direkt motsiger
detta sjdlvsiikra uttalande. Sverige ir
tyngt av en av de kraftigaste skattebor-
dorna bland de utvecklade ldnderna.
And3 pastds det att dven om svenskarna
uppenbarligen mer och mer har bdrjat
agna sig 4t gor-det-sjilv-verksamhet,
finns det foga bevis for teorin at{ en ut-
bredd monetir dold sektor existerar hiir
av den typ som nyligen har pavisats i
dramatiska former i Italien.* And4 beta-
lar italienarna en ganska liten andel av
sina inkomster i skatt, Hur skall denna
paradox forklaras? Jag tror att man mis-
te triinga utanfor ekonomernas sniva do-
maner in i statsvetarnas och sociologer-
nas fogderi fér att hitta svaret, Dessa
samhillsvetenskapliga iakttagare karak-
teriserar Sverige som ett utomordentligt
villintegrerat samhiille, dir fortroende
for staten i stort sett ir regel, inte undan-
tag. Italien didremot, med dess politiska
och religitsa historia, anses vara ett
samhiille dir individen &r allvarligt alie-
nerad fran staten. Italienarnas bristande
fortroende for staten har inte bara djupa
historiska rotter utan verkar ocksi att
viixa hela tiden,

De skiljaktiga fallen Sverige och Itali-
en pekar diirmed pd en intressant kom-
pletterande hypotes om orsakerna till
tillvixten i den dolda sektorn. Hypote-
sen — som jag misstinker skulle betrak-
tas vilvilligt av sociologer och statsve-

® Det ar intressant att observera att den storsta

effekten p4 arbetslosheten upptrader med en peri-
ods fordrojning. Detla stdder antagandet att man
girma tar anstallning i den dolda sektorn utan att
forst upphdra med anstillningen | den synliga sek-
torn, Denna fordrojda sysselsattningseffekt kan
ocks forklara nedgingen i den synliga produktivi-
teten, eftersom produktionsmatten kan sjunka fore
Emduknonsinsatsema.

De Atstramningsdtgarder som den svenska rege-
ningen nu vidtar som en reaktion pd lagre tillvaxt.
takt i den reala produktionen kan snart forandra
detta intryck.



tare men antagligen far svirt att hitta
nigon plats i en teoretisk modell som
formuleras av ekonomer — #r att ned-
gingen i fortroendet for staten och de
atfoljande effekterna pd samarbetsvilja
och accepterande av radande legala och
sociala normer kan vara en viktig faktor
nir det giller att forklara tillviixten i den
dolda sektorn.

Fér att undersdka om denna hypotes
giller for USA skaffade jag konsistenta
data frin opinionsundersékningar frin

1958 till 1978 dver *fortroende for sta-"

ten’’, sammanstillda vid University of
Michigan. De avslgjar en pifallande ned-
ging i "'fortroendet for staten™ i USA,
vilket sikerligen har haft att goéra med de
traumatiska hindelserna i Vietnam och
Watergateskandalen, De enda tva peri-
oder da index for ''fortroende for sta-
ten’’ pekar pa att nedgdngen bromsats ir
aren 1972 och 1976, och det &r just under
dessa tvd ir som beridkningarna av den
dolda sektorns storlek visar temporiira
avbrott i en annars jimnt fortskridande
tillvixt.

For att undersdka effekterna av skat-
tesatser och "‘fortroende for staten” pd
den dolda monetira sektorns tillvixt
provade jag som ett forsta steg samban-
det mellan den skattade relativa storle-
ken av den monetira dolda sektorn och
den genomsnittliga skattesatsen i Foren-
ta Staterna. Resultatet blev ett klart stod
for pdstdendet att stigande skatter har en
positiv verkan pi tillvixten i den dolda
sektorn. Enbart skatterna férklarade 51
procent av variationen r frin &r i den
relativa storleken av den monetiira dolda
sektorn. Men niir bdde skatter och mit-
tet p& fortroende for staten anvénds for
att forklara denna tillvéxt har skatterna,
forvinande nog, en negativ péverkan
och variabeln fortroende for staten do-
minerar sambandet. Detta antyder en
god éverensstimmelse mellan nedging-
en i fortroendet och tillviixten i den
dolda sektorn. De bida variablerna till-
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sammans forklarar 87 procent av den &r-
liga variationen i den monetira dolda
sektorn.

Det &r uppenbart att fler studier av det
subtila, dynamiska samspelet mellan
skatter och fortroende for staten fortfa-
rande kan ge resultat som bekriiftar den
vantade positiva inverkan av hogre skat-
ter pa tillvaxten i den dolda sektorn. De
prelimindra resultaten pekar dock be-
stimt pa att alla littvindiga forsok att
forklara utvecklingen i den dolda sektorn
uteslutande med skatter dr domda att
misslyckas. Vad dessa resultat antyder
ir att fenomenet som granskas striicker
sig langt bortom ekonomens begrinsade
perspektiv och att man, om man vill f6r-
std dess orsaker och verkningar, méste
ta med mer omfattande frigor som ror
livsdugligheten i vara sociala och poli-
tiska institutioner. Dessa kan mycket viil
lida allvarlig skada i sitt sitt att fungera
pa grund av den besvikelse och aliena-
tion som forefaller att ha utmirkt 70-
talet.

Patienten ar friskare in vi tror

Jag har forsokt att sd enkelt som majligt
ge en dversikt Over den sjukdom som
just nu verkar att ha drabbat inte bara
virldens utvecklade ekonomier utan
ocksé fackekonomerna sjilva. Vi ekono-
mer bedémer patienten som sjuk pd
grundval av symptom som vi mater med
den officiella statistikens termometer.
Avlisningarna dr forvisso illavarslande,
Prisindex stiger allt snabbare, arbetslds-
heten niirmar sig socialt oacceptabla
granser, indikatorerna av den reala eko-
nomiska aktiviteten pekar nedit. Patien-
ten tycks i sjilva verket lida av en kom-
bination av symptom som enligt den tra-
ditionella teorin inte kan forekomma
samtidigt. Inflationen &r en sjukdom som
funnits linge, och dess orsaker och folj-
der har ekonomerna trott sig forstd. De-
pression iir ocksi ett vilbekant och litt-
diagnostiserat tilistind, och en rad bote--
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medel har befunnits verksamma. Men
det paradoxala ir att bada dessa symp-
tom upptrider samtidigt och har spritt
sig Overallt. Stagflation ir, liksom can-
cer, en sjukdom vars orsak inte liter sig
forklaras, vars konsekvenser ir forédan-
de och vars botemedel &nnu inte har
upptickts,

Det enkla svar jag framligger p3 denna
géta #r att patienten &r mycket friskare
dn vi tror, Det dr termometern det har
blivit fel pi. Problemet tror jag mycket
vil kan ligga i att vi i vdra mitningar
utelimnar vad jag har kallat de dolda
sektorerna i ekonomin. Innan vi himtar
alltfér mycket trost ur denna diaghos bér
vi emellertid komma ihdg att patienten
tror sig vara sjuk, och hans uppfattning
att han ér verkligt ddlig forstarks hela
tiden av de horder av nationalekonomer,
frdn universitet, regeringskanslier och
tidningar, som sitter pd singkanten och
mumlar om kriser, Om den férmenta
sjukdomen férvirras och en rad starka
medikamenter ges i missriktat nit, kan-
ske patienten dukar under helt. Uppre-
pas Kassandras profetia ging pid ging
blir den litt sjilvuppfyllande. Vad som
nu krivs ir en allvarlig omvirdering av
patientens tillstdnd, varvid man miste ta
hiinsyn till bristerna i métapparaten,
skriva ut mediciner med stoérre urskilj-
ning och, det viktigaste av allt, forma
patienten sjilv att tro att han inte alls ir
sjuk, Detta blir svirt att stadkomma,
men jag hivdar ndd att det endast ar
under sidana férutsittningar som vi kan
rikna med en mer hoppingivande prog-
nos.

Pastdendet att en stor del av de pro-
blem som vi brottas med idag, bade i Ost
och viist, ir féljden av en konstgjord sta-
tistisk produkt kommer att stimplas som
befingt av vissa ckonomer. De som
drabbas av de verkliga tragedierna ar-
betsléshet och fattigdom kan tycka att
detta perspektiv dr en grym och hjirtlos
bluff. Det méste darfor std helt klart att
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jag varken fornekar att det faktiskt rider
allvarliga ekonomiska svéarigheter bland
stora befolkningsgrupper eller forespri-
kar ett slopande av statliga itgarder som
syftar till att lindra sddana kroniska
missférhéllanden. Det dr dessutom up-
penbart att vi har gétt in i en overgings-
period av minskad tillvixt som uppkom-
mit ur en férskjutning av den ekonomis-
ka maktbalansen till de cljeexporterande
landernas fordel. Priserna pd minga van-
liga konsumtionsvaror har i realiteten
stigit kraftigt. Trots allt hivdar jag att
omfattningen och storleken av dessa
problem har 6verdrivits i den officiella
statistiken och att vi allvarligt har forvér-
rat vara svarigheter, dirfor att de ekono-
miska aktorerna har reagerat pa falska
signaler.

Mot ekonomisk kris i en ond cirkel

Ekonomierna i USA och Visteuropa,
sedda ur den officiella statistikens syn-
vinkel, ger intryck av att rusa mot en
finansiell katastrof som enligt min me-
ning gir att undvika. Jag tror att dessa
eckonomier, s& som de ir beskaffade
idag, har en inneboende dynamisk insta-
bilitet. Denna instabilitet hirror frén en
fundamental missuppfattning av ekono-
mins verkliga tillstdnd. Jag hdvdar att
den dr mycket friskare in man vanligen
tror. Sambhillsvetenskaperna ldr oss
emellertid att det faktum att man uppfat-
tar tillstindet som en kris ricker for att
skapa en verklig kris, och darfor bor de
tidigare nimnda formodandena inte av-
firdas med en axelryckning. Savida inte
medborgarnas och politikernas bild av
verkligheten aterfors till att sammanfalla
med de underliggande ekonomiska reali-
teterna kan vi bli démda att drabbas av
ekonomiska och t om politiska kriser av
stora métt.

Enligt min hypotes kommer tillvixten
i den dolda sektorn (vare sig detta intrif-
far som reaktion pd hogre skatter eller
som en vixande misstro mot staten)



forst att leda till en illusion om hégre
inflation och arbetslshet, bromsad real
tillvixt och sjunkande produktivitet.
Uppfattningen att tillvixten sjunker
kommer att férma villmenta politiker att
dverstimulera ekonomin med missrik-
tade dtgirder, Uppfattningen att en infla-
tion pagar forstarker foljderna av dessa
dtgarder genom att uppmuntra kensum-
tion och pressa upp priserna dnnu mer.
Indexreglerade léner och socialbidrag
for i sin tur upp individerna i higre mar-
ginalskatteklasser och ékar pd sd sitt
den verkliga skattebdrdan. Skatterna
kan ocksd héjas av regeringens expan-
siva atgarder for att bekimpa den upp-
bromsning av tillvixten som den tror
dger rum. Men sedan kommer dessa ef-
fekter att stimulera till ytterligare for-
skjutningar av resurser till de dolda sek-
torerna. Ett tilltagande missnoje med re-
geringens oférmdga att hantera ckono-
min leder till en forsdmring av klimatet i
samhiillet och politiken som yttrar sig i
vixande allmin misstro mot staten, Det-
ta minskar i sin tur laglydnaden och he-
derligheten i bide skattesystemet och
statens datainsamlingssystem,.vilket le-
der till ytterligare snedvridningar i det
grundliggande informationssystem vart
komplicerade samhille vilar pa. Tyvirr
finns i denna process ingen automatisk,
sjilvbegrinsande mekanism. Om jag har

DEN DOLDA SEKTORNS TILLVAXT

riitt kommer den att fortgd med ofor-
minskad kraft, sdvida vi inte inser att
den existerar och dirfér forindrar infor-
mationssystem och atgirder s att deras
forstorande verkningar viinds i sin mot-
sats.

Oversittning: Margareta Eklof
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