EKONOMISK DEBATT 4/80

Lars Soderstrom:

Vidgade kreditmajligheter for hushallen

Det &rinte vanligt att forskningsresultat i
nationalekonomi dr si entydiga och har
en sddan konkretion att de leder till 16p-
sedelsrubriker i véra stérre dags- och
kvillstidningar. Att si inte ir fallet ir
egentligen ganska naturligt fr var och
en som dr fortrogen med forskningens
problematik. Det @r ju vanligen friga om
att visa att ett visst resultat framkommer
med en viss kombination av forutsatt-
ningar, och att andra resultat féljer av
dndrade forutsittningar. Detta ar ocksd
foga glamordst, Det dr ndmligen mycket
sillan som det &r mdjligt att na fram till
ndgon entydig rekommendation.

Nir dirfor Lars Soderstréom i Lund
lanserar ett konkret férslag om att varje
hushall bér fA en kredit pd ca 100000
kronor och att detta dr férsvarbart fran
vilfardsteoretisk synpunkt ir det ingen
tvekan om att ens nyfikenhet blir ordent-
ligt retad. Tédnk att kunna gora en vil-
fardsvinst i den svenska ekonomin pi
flera hundra mifjarder genom en omligg-
ning av kreditpolitiken! Man frigar sig
undrande varfér denna omliggning inte
har dgt rum for linge sedan.

1 sin rapport till Konsumentverket,
Vidgade kreditmdjligheter for hushdllen,
(Konsumentverket, Stockholm 1980, 30
kr, 121 s) startar SAderstrdom 1 kapitel 2
med att ange ndgra olika skal for hushél-
lens kreditefterfrigan. De frimsta moti-
ven anges vara lillfdlliga inkomstbortfall,
tilifdlliga utgiftsbehov, studier, spekula-
tion, vdxande inkomster och behov i
samband med hushillskapitalvaror. 1
detta sammanhang kunde det ha varit pa
sin plats med en diskussion av vilka mo-
liv som foreligger vid en perfekt kredit-

.marknad samt hur dessa dndras vid de
extra komplikationer som tillkommer vid
en kreditmarknad av det slag som vi har i
Sverige i dagsliget. Overhuvudtaget ir
innebdrden av den svenska kreditpoliti-
kens utformning for hushéllskrediternas
utveckling mycket litet diskuterad. §5-
derstrom konstaterar endast helt kort att
de dr hirt ransonerade. Andra havdar
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snarast att de dr alltfor gynnade av skat-
tereglerna och att manga hushall darfor
har en "'for stor’’ uppléning.

I kapitel 3 anvinder sig Soderstrém av
livscykelhypotesen fér att visa att det ar
rationellt for en individ att fordela sin
konsumtion dver tiden pd ett jimnare
siitt dn inkomsten vanligen &r fordelad.
Normalt dr individens inkomst stigande
varfér slutsatsen blir att unga individer
(och hushill) skulle vinna pa att lana i
yngre dar och betala igen lnen vid en
senare tidpunkt i livet,

Sdderstrom genomfdr sedan nigra si-
muleringsexperiment genom att anta vis-
sa virden pd konsumtionsbenigenhet
och tidspreferens. P& detta sitt kommer
han fram till ett dnskvirt belopp for sk
utjimningsian. 1 kapitel 4 analyseras be-
hovet av hushillskapitalldn pd ett likar-
tat sdtt, Summan av dessa blir hans hus-
haltskrediter.

' Framstillningen rymmer ménga
intressanta synpunkter och innchiller en
mingd vardefull information, tex om
hushéllskrediter i USA och Holland. Ar-
gumenteringen forefaller ocksd relafivt
Overtygande — s& ldnge man héller sig
inom férfattarens egna férutsattningar,
Det &r emellertid just hir som problemen
borjar torna upp sig. Ett av de stdrsta
problemen med den gamla traditionella
vilfardsteorin dr dess deterministiska
karaktiir, vilket gor den fullstindigt livs-
farlig nir den tillimpas for rekommenda-
tioner om ekonomisk politik i en viirld:
dir det existerar betydande informa-
tionskostnader for bdde hushill, foretag
och myndigheter,

Sdderstrom antar vid sin simulering
att den representativa individen vet sin
livsinkomst och att denna dr den som &r
typisk for svenska min. Problemet i en
virld full av osiikerhet dr emellertid att
nir herr Pettersson vill 1&na pengar si
vet varken han sjilv eller bankkamreren
vad livsinkomsten kommer att bli eller
vilka hidndelser Pettersson kommer att
rika ut for i framtiden. Pettersson kan
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missta sig pd de inkomster han erhiller
efter att ha Konsumerat sitt lin — real-
loneutvecklingen blir ju tex troligen bra
mycket simre under 1980-talet dn vad
flertalet trodde for bara nigra fr sedan —
han kan rika ut fér fala kvinnor med
ménga dyrbara skilsmissor som filid
och han kan slutligen rika ut f6r det f6r-
o6dande att hela hans nyttefunktion dnd-
rar karaktir. Det finns alltsd en genuin
osikerhet forknippad med herr Petters-
sons framtid. Detta betyder att det finns
goda skil att inte lina honom alltfor
mycket och i méinga fall vill inte ens Pet-
tersson sjilv lana s& mycket som Soder-
strom foresldr, (Det ar en helt annan sak
att genom kombinationen av inflation
och skatteregler det varit mycket gynn-
samt att lina under senare &r. Detta ar-
gument nimns inte av forfattaren i detta
sammanhang.) Slutsatsen blir ddrmed att
dven i frinvaro av kreditrestriktioner
frin myndigheternas sida och med myc-
ket val fungerande kreditmarknader
skulle sikert manga unga hushall varken
vilja eller kunna fa nigra krediter av den-
na storleksordning. Anledningen ir att
det finns en samhiillsekonomisk risk och
det ir inte utan vidare uppenbart att den
elimineras genom att samhiillet griperini
form av statlig borgen eller riksbankslin.
Om man skall kunna komma fram till en
rekommendation av det slag forfattaren
for fram maste man forst visa att staten
skulle kunna handskas med denna risk
pa ett bittre sitt in vad som &stad-
kommes av marknadens aktérer nir de
limnas &t sig sjilva utan officiell kredit-
ransonering. En sidan analys genomf{crs
aldrig i rapporten. (Det dr dirvid inte
tillfyllest att visa att vinsten for de unga
hushdllen blir s eller si stor. Det skulle
vara ett alltfér partiellt synsatt. Man
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miste ocksd gira gallande att dessa kre-
diter far en battre anvindning 4n de har
idag. Alternativet ar att det totala spa-
randet i samhillet skulle éka i motsva-
rande utstrickning. Forfattaren dr myc-
ket kortfattad nir denna friga berors och
man kinner sig langt ifrdn évertygad om
att det dr sarskilt troligt.)

Det dr darfér svart att finna en klar
vilfirdsteoretisk grund ‘for att rekom-
mendera en politik av detta slag. Sedan
ir det en annan sak att det star var och
en fritt att argumentera for en &ndrad
inkomstfordelning som gynnar unga kre-
dittagare.

Viljer man en sidan inkomstomfor-
delningspolitik (och varfor skulle vi dolja
att ndgon ocksi blir lidande?) s uppstar
ocksa ett mycket betydande makroeko-
nomiskt anpassningsproblem. Man kan
niamligen inte utan vidare ta ett par hund-
ra miljarder och pytsa ut dem som hus-
hallskrediter utan konsekvenser for sam-
hillsekonomin. Antingen far vi inflation
och valutakris eller ocksd stramas det &t
pé andra héll i ekonomin med konkurser
och okad arbetsldshet som foljd. En sin
hir stor omstillning miste darfor natur-
ligtvis dga rum éver en mycket lang peri-
od for att undvika samhillsekonomiska
stdrningar,

Denna bok ir skriven p ett provoka-
tivt sitt. Aven om dess férslag till kon-
kreta Atgdrder inte har nigon forankring i
verkligheten kan den genom sina utfor-
liga diskussiocner kanske bidra till en de-
batt om grunderna for statens (och riks-
bankens) ingripande i kreditgivitingen titl
olika dndamdl och om valet av siker-
heter for olika slags krediter.

Docent, tf professor Johan Myhrman
Handelshégskolan i Stockholm
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