Trettiotalet an en gang

Konjunkturuppgdingen i borjan av
1970-talet madste studeras med
hinsyn till de strukturella beting-
elser, i politik, produktion och be-
Jolkning, som da var fér handen.
Det tidsobundna teori som Lars
Jonung anvinder { Ekonomisk
Debatt 4179 missar viktiga or-
saker till konjunkturuppgdngen,
hivdar Anders Nilsson och Lars
Pettersson. O

Naturligtvis drabbas Aven ett niringsliv
’som laddat upp fér en snabb och allmén
expansion” av en internationell kon-
junkturnedging. Sjilva férekomsten av
en sidan i bdrjan av trettiotalet behdver
inte tolkas si, att den strukturella dyna-
miken var sekundir f6r virt problem. Vi
diskuterar ju varfor den svenska ekono-
min bdde drabbades mindre av och snab-
bare tog sig upp ur ligkonjunkturen in
ménga andra ekonomier. Vi vidhaller att
en exportekonomi férsedd med ravaror
och en produktionsutrustning av ett si-
dant slag, att man kan férse sina kunder
med sviritkomliga varor av hidg prioni-
tet, ir mindre kinslig for en internatio-
nell konjunkturuppging dn en ekonomi
som inte har dessa firdelar. Framforallt
underlittas uppgingen.

Om sedan befolkningen i arbetsfor, fa-
miljebildande Alder snabbt vixer, och en
ny teknik och organisation av mycket
stort intresse for eventuella investerare
just introducerats, underlittas uppging-
en ytterligare,

Politisk struktur

Viara resonemang kan naturligtvis be-
traktas som ett séitt *"att stapla en massa
strukturella trender pa varandra ... och
sedan siga, att de hade en effekt.”” Na-
gon klar och utmejslad teori har vi i alla
hindelser inte for skeendet. Vi har fort
fram en skiss, ett antal hypoteser, som
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antyder att bide den allminna ekono-
miska sitvationen i Sverige och utveck-
lingen av delvariabler som priser och
penningmingd kan hiirledas ur helt and-
ra processer an de Lars Jonung [1979] tar
upp.

Nigot battre fungerar kanske vir
skiss, om den kombineras med ytterliga-
re en hypotes, namligen en rirande pro-
blemet varfor folk i s& hig grad bildar
familj, skuldsitter sig, konsumerar och
investerar, trots de **dAliga tiderna®'.

Vimenar di, att spektakulira politiska
hindelser som kohandeln’’, ja 6verhu-
vudtaget tillkomsten av en regering som
forefoll handlingskraftig och hade ett tro-
vardigt kristidsprogram, kunde skapa
framtidstro i den speciella miljo, som det
svenska samhiillet under trettiotalet ut-
giorde. (Se Jorberg—Krantz, [1978).)
Bonder och arbetare var organiserade i
masspartier, och kunde mobiliseras och
entusiasmeras kring kristidspolitikens
innehAll.

Investering och konsumtion hdlls
uppe och det goda resultatet vad giller
BNP, prisutveckling och penningméngd
kan forklaras utifrin den totala efterfra-
gans utveckling. Vare sig denna hypotes
ses i sammanhang med de foregiende
eller for sig, ar den, shvitt vi forstér,
férenlig med data och bér tas pi allvar i
det fortsatta forskningsarbetet om tret-
tiotalet,

Internationella jimforelser

Vi hiller med om att internationella jam-
forelser kan vara givande for kartligg-
ningen av det relativa inflytandet av kon-
junkturella och strukturella faktorer. Vi
foreslir Danmark och Finland som jam-
férelseobjekt. Ceteris paribus-antapan-
det blir di &tminstone nfigot mindre he-
roiskt éin vid jamforelsen med USA.

Vi tror forstds, att den jimforelsen
kommer att stddja vir uppfattning. Dan-
mark forde en valutapolitik som liknade
Sveriges och utsattes for samma interna-
tionella konjunkturuppging. Men Dan-
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mark (som ocksd lamnade guldmyntfo-
ten 1931 och fick en undervirderad va-
luta) hade en exportsammansittning som
missgynnades av den tilltagande protek-
tionismen. Det danska jordbrukets pro-
duktionsvolym var i stort sett konstant
efter 1933. I Sverige diiremot samver-
kade exportens sammansattning med
den internationella konjunkturuppging-
en och med valutapolitiken, Hirigenom
kunde exporten spela en viktig roll for
uppsvinget — #ven pA hemmamarkna-
den.

Wicksells norm — ett tillriittaliggande

Vi sammanblandar inte Wicksells norm
med Milton Friedmans rekommendatio-
ner. Mojligen kan det betraktas som en
smula slarvigt att pastd att ** Accepteran-
det av Wicksells norm innebar, att pen-
ningmingden skulle hllas konstant , ., .”
[Nilsson—Pettersson 1979] eftersom sta-
bil penningmiingd antas ge prisstabilitet
endast under vissa férutsiittningar. Inte
heller gjorde vi niigon poing av att riks-
banken inte féljde penningméingdens ut-
veckling, Didremot ifrigasatte vi, ominte
Jonung last in alltfor mycken prisstabili-
seringsvilja i sina kiillor.

Bade vi och Jonung vet att Wicksell
inte i forsta hand var intresserad av pen-
ningmiingden. Diremot ansig han att
man genom att manipulera med olika
slags riintor kunde plverka penning-
mingden och dirmed prisnivin. Det &r.
dA en smula ocgentligt att anviinda ter-
men ''Wicksells norm’* for en prisstabili-
seringspolitik dir framférallt **. . . vixel-
kursforindringar, lan till bankerna och
kop av valutor och obligationer pd ett
avgorande sitt styrde utvecklingen av
penningmingden.”” [Jonung, 1979.]

Nu har emellertid Jonung myntat ter-
men, och vi har accepterat den och, si-
viit vi kan se, anviint den i samma bety-
delse. Jonung, som gérna bortser frin att
riksbanken inte férde nigon riintepolitik
enligt Wicksells miirke, omvandlar alltsd
siiilv Wicksells norm till en allmiint hiillen
kvantitetsteoretisk regel: *'Enligt Wick-
sells analys uppnir man prisstabilitet nar
penningmiingden #r konstant, fallande
prisnivh nir penningmingden minskar
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och stigande priser nir penningmingden
Okar, allt annat ofériindrat.”” [Jonung
1977.]

Det linga och det korta perspektivet

I sitt svar definierar Jonung ekonomer-
nas uppgift som, att finna **samband som
i stérsta mojliga utstriickning éir oberoen-
de av valet av tidsperiod och institutio-
nella férhdllanden’. Den monetaristiska
varianten av den allminna konjunktur-
modellen fir betraktas som ett sidant
samband. Det iir relativt okomplicerat
att applicera den p en lang period, efter-
som man di inte behdver ta nigon egent-
lig hiinsyn till trendutvecklingen. Diar-
emot kvarstdr problemet att rensa for
trenden och sirskilja det konjunkturella
forloppet nir den enskilda konjunkturcy-
keln ska studeras.

Men Jonung har, utifrdn sin modell,
oberoende av tid och rum, kommit med
kategoriska generaliseringar (inte bara
en forsta approximation) om en speciell
konjunkturcykel under en period niir tid
och rum gjorde sig piminda i higsta
grad. Trettiotalet kinnetecknas bla av
institutionella férindringar och av fore-
komsten av en tydlig strukturgrins,

Dessutom har han underlitit att jus-
tera for den strukturellt bestimda tren-
den — eller "liinga vAgen™ — under en
period nir denna samvarierade med kon-
junkturens uppgingsfas. Pi detta siitt
har han lyckats silla bort viktiga orsaks-
faktorer redan vid *'en forsta approxima-
tion”".

Vi anser, att ett studium av politisk,
produktions- och befolkningsstruktur
bor ligga till grund for analysen av en
enskild konjunkturcykel. Samband kan
dd inte lika latt tolkas som orsakssam-
band, niir sedan den *’av tid och rum
oberoende™ teorin appliceras.

Anders Nilsson och Lars Pettersson™

* Forfattarna ar doktorander i ekonomisk historia
vid Lunds universitet.
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