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IMF-ekonomer i debatten om Sveriges kostnadsliige:
Vi har blivit missforstidda®

Vad Franz Ettlin siiger i sitt inliigg [Ettlin
1978] betriffande IME:s viigningsmeto-
der vid beriikning av relativa arbetskost-
nader och effektiva viixelkurser, liksom
hans referat av ett telefonsamtal med oss
1978-01-05, dr inte korrekt och kriiver
ett tillrdttalipgande. :
Vi vill hiir férst nimna nagot om for-
historien till den multilaterala vaxelkurs-
modell, som ligger till grund for de viig-
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ningsmetoder vi anviinder, Direfter skall
vi korrigera Ettlins missforstind av tele-
fonsamtalet, och slutligen skall vi ga in
pd det enda reella problemet i den hir
debatten, nimligen huruvida de viignings-
tal vi anviinder for att beriikna effektiva
viixelkurser iir limpade ocksd for att, lin-
derna emellan, jimfdra relativa priser
och arbetskostnader per enhet i tillverk-
ningsindustrin,



Den multilaterala vixelkursmodellen
utvecklades frdn bbrjan av Paul S Ar-
mingten, 1968—69, I detta forsta skede
innehdll modellen bara en efterfrigesida.
Den beskrevs av Armington i IMF Staff
Papers (Vol XVI, 1969, 179—99, och
Vol XVII, 1970, 512-—14). En fullstin-
digare modell, innefattande ocksé utbuds-
sidan, utvecklades av Armington under
1970, och en kortfattad version av den
modellen publicerades i IMF Staff Papers
(Vol XVII, 1970, 23—26). Artus birja-
de arbeta pd modellen i slutet av 1970.
Med fortsatt hjilp frin Armington och
medverkan av Rhomberg ledde detta till
ytterligare en version av modellen, pre-
senterad av Artus och Rhomberg i IMF
Staff Papers (Vol XX, 1973, 591—611).
Fortsatt arbete av Artus och McGuirk
har lett till en mingd senare foriindringar
av modellen. De viigningstal IMF anviint
for att berdkna relativa priser och arbets-
kostnader per enhet i tillverkningsindust-
rin i olika linder togs fram 1972 och
dterspeglar dirfor efterfrigesidan av den
multilaterala viixelkursmodell, som exis-
terade vid den tiden. I stort sett motsva-
rade denna vad som redovisats i Arming-
tons artiklar 1969—70 (naturligtvis med
databasen aktualiserad till 1970 och med
speciell tonvikt pd exporivaruproduktio-
nens konkurrenskraft). De vigningstal,
som har anvénts for att kalkylera effek-
tiva viixelkurser, togs fram 1974 och Ater-
speglar dirfér den mer utvecklade mo-
dell, som existerade dA.

Inte ens de svirigheter som kan uppst
vid transatlantiska telefonsamtal kan ge
en rimlig férklaring till hur Ettlin si full-
standigt kan ha missforstatt vad vi sagt i
telefon. Ettlin skriver, att det visat sig
att den vigningsmodell som enligt Artus
antagande har anviints vid IMF:s berik-
ningar av bl a Sveriges relativa kostnads-
lige Gverhuvudtaget inte (finnu) existerar,
och att Depplers mycket mer forenklade
och partiella modell frin 1972, som fak-
tiskt har anviints sedan dess, hittills har
varit helt okiind for Artus”. I sjilva ver-
ket dr emellertid den viigningsmetod, som
Deppler beskrivit i en intern PM, hir-
ledd frin efterfrigesidan av Armington-
modellen pd det siitt vi just beskrivit (och
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det papper Deppler gav Ettlin anger det-
ta tydligt pa forsta sidan). Vidare hade
modellen redan existerat i dratal (och
publicerats som angetts hiirovan), och
Artus hade redan arbetat flera ir pa mo-
dellen, niir viigningstalen togs fram. Vad
Artus sade till Ettlin var i stiillet: (1) att
han inte var fértrogen med den PM
Deppler skrivit flera &r tidigare; och (2)
att en aktualiserad version av den multi-
laterala viixelkursmodellen snart skulle
foreligga och d komma till anviindning
for att revidera bade de viigningstal, som
anviinds for jimforelse av priser och
kostnader, och dem, som anvinds {or att
beriikna effektiva viixelkurser. Eftersom
Artus dnnu inte firdigstillt denna nya
version av modellen skulle det varit
miirkligt, om han antagit att de viignings-
tal, som anviints i IMF:s berdkningar av
relativa priser och kostnader, hade hir-
letts frin den modellen.

Géng pi ging framhdll vi for Ettlin,
att de vigningstal vi tagit fram fér att
berikna effektiva vixelkurser inte ir lim-
pade for berikning av relativa priser och
kostnader utan i den anvindningen kan
bli i hig grad vilseledande. Skiilet #r
enkelt och torde vara kint av varje eko-
nom. Effekten av en given forindring av
viixelkursen for land A gentemot land B
pa B:s handelsbalans (vilken ir den som
intresserar oss, nir vi beriiknar B:s cf-
fektiva vixelkurs) beror bla pa: (1) ef-
fekten av vixelkursférindringen pd kost-
nader och priser i A och B, och mdjligen
pd kostnader och priser ocksd i andra
Iinder; och (2) effekten av forskjutning-
arna i relativa priser och kostnader p#
volymen av land B:s import och export.
Uppskattningen av det férstnimnda sla-
gets effekter dr mycket komplicerad. Den
kan bero pi en ldng rad faktorer som t ex
graden av penningillusion, graden av in-
dexering pd arbetsmarknaden och stats-
makternas inkomstpolitik. Den andra ef-
fekten beror enbart pd efterfrigans pris-
clasticitet i internationell handel. De viig-
ningstal, som anvinds f6r att berikna
effektiva viixelkurser méste ta bida sla-
gen av effekter med i beriikningen. De
viigningstal, som anviinds for att beriikna
relativa priser och kostnader i tillverk-
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ningsindustrin, behdver bara ta den se-
nare effckten i beaktande, eftersom pri-
ser och kostnader ir givna. De bida upp-

sittningarna av vigningstal kan vara helt

olika —- och #r det ofta.
Detta #r vad vi forklarade for Ettlin
i telefon 1978-01-05, men tydligen utan
framging. Samma sak-forklarade Artus
for Engman och Wretborn. Den forkla-
ringen redovisar de korrekt i Ekonomisk
Debatt [Engman-Wretborn 1978], . och

den stir vi fast vid,

Jacques R Artus PhD
Michael C Deppler PhD
Research Department
International Monetary Fund
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