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STEPHEN MARRIS

En presentation av McCracken-rapporten:

Mot full sysselsittning och

prisstabilitet

Det ir en stor idra och ett stort néje for mig
att ha Fatt detta tillfiille att tala infér Natio-
nalekonomiska foreningen., Ert land har
sedan gammalt ett gott rykte inom national-
ekonomin. Ni har ocksd bidragit med en
mycket livlig, intellektuellt hederlig och dis-
kussionslysten medlem i McCracken-grup-
pen, professor Assar Lindbeck, Samtidigt r
jag lite nervds for att tala infor er i kvill
Det kinne lite grand som att sticka in huvu-
det i lejonets gap att komma till Sverige och
presentera en rapport som rekommenderar
nAgot 33 osvenskt som en malsittning for
penningmingdens Okning och som ocksi
kan synas tolerera tanken pi hg arbetslos-
het. For att jimna ut det hela en smula si
borde jag kanske siga att jag p4 andra hill
#r kiind som "Marris, den expansionistiske,
inflationistiske keynesianen”. Som  interna-
tionell tjinsteman #r man naturligtvis van
att befinna sig i korseld och jag vintar mig
att bli utsatt f6r en hel del beskjutning se-
nare i kvilll. Men }at mig nu efter bista fir-
miga presentera rapporten,

Ni kanske skulle vilja veta nigot om upp-
hovet till rapporten. Som ni kanske vet dr
Henry Kissinger inte kind for sitt intresse
for — eller forstielse av — ekonomi, Det
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phstds att han aldrig riktigt férstod princi-
pen om arbetsfordelning, dirfoér att han
tyckte biist om att gdra allting sjilv, Viren
1975 hade emellertid tom han mirkt att
nagonting hdll pd att g pld tok i den kapi-
talistiska viirlden. Niir han kom till QECD:s
ministermdte i maj detta ir foreslog han
foljaktligen att en grupp framstiende eko-
nomer skulle ombes analysera vad som
hade gatt pi tok och komma med forslag till
vad som borde eller kunde goras at detta.

Det var en mycket intressant grupp av
ekonomer med stor spinnvidd frin den
akademiska sidan till den praktiska. I sjilva
verket fann jag det vara en helt fascineran-
de blandning av nationaliteter, erfarenheter
och ekonomiska tankeskolor. Kanske hade
professorerna en fordel framfor det prak-
tiska livets min genom sin hart nir out-
trottliga formiga att tala i timmar om vad
som helst under solen. Det tog nio ganska
langa moten att trotta ut dem. Ur sekreta-
riatets synvinkel var det intressant — men
ocksA samtidigt nigot av en besvikelse —
att se hur starkt varje gruppmedlems asikter
var piverkad av hans nationella erfarenhe-
ter, vilken bakgrund eller skola han én till-
hérde, Det var ganska férvinande att det i



minga fall i varje friga var littare att fér-
utspd vad en engelsman skulle siga én vad
en keynesian skulle siga.

Ndr jag nu gir igenom rapporten skall
jag dela upp mina kommentarer i tvid hu-
vudgrupper. I den férsta skall jag diskutera
vad rapporten har att siiga i sin analys av
vad som gick snett i industrildnderna. I den
andra skall jag diskutera nigra av de eko-
nomisk-politiska recepten.

Lit mig borja med analysen av vad som
gick pad tok. Kort efter det att rapporten
publicerades fick jag ett brev frin min son
i Oxford, dar han skrev att han just list en
tidningsartikel om rapporten. I denna arti-
kel stod uppenbarligen att rapporten forkla-
rade alla vira bekymmer med vissa olycks-
hiindelser, en del otur och nigra misstag i
den ekonomiska politiken. Men pappa,
skrev han: inte kan det viil vara s3 enkelt?

Detta ir, tror jag, kanske den viktigaste
och mest utmanande slutsatsen i denna rap-
port. Frigan dr: Ar det verkligen si svart
att fatta vad det var som gick pA tok? Om
man betraktar det nuvarande debattliget
bland akademikerna — de stora skillna-
derna i dsikter mellan keynesianer och
monetarister, mellan makroekonomer och
strukturalister och mellan de nya radika-
lerna och de gamla liberalerna — si skulle
man faktiskt tro att det hela ir mycket
sviart. Men rapportens kanske framsta ut-
maning pd den analytiska nivan dr att den
hivdar att svaret pA vad som gick pA tok
ir relativt enkelt.

Lit mig forstka sammanfatta denna si
kallade enkla forklaring. For det forsta, i
slutet av 1960-talet ledde erfarenheterna
av snabb tillvixt och stiindigt full syssel-
sittning i vara linder — d vs vir anmirk-
ningsvirt framgingsrika politik i dessa av-
seenden — till en lingsam forsimring av
det ekonomiska liget i vira linder, i synner-
het betriiffande avviigningen mellan infla-
tion och arbetsléshet.

For det andra, ovanpd detta kom ett an-
tal kraftiga storningar, framfor allt sam-
manbrottet i systemet med fasta viixelkur-
ser, de dAliga skbrdarna, som medférde den
hiiftiga hbjningen av livsmedelspriserna
1972 och, naturligtvis, oljekrisen.

Rapporten hivdar att regeringarna, still-
da infér dessa stérningar, begick ett antal
misstag — ganska uppenbara misstag sett i
efterhand — vilka bidrog till svArigheterna
och intensifierade bide hégkonjunkturen
1972—73 och lagkonjunkturen 1974—75.

Slutligen hdvdar rapporten att denna
synnerligen olyckliga rad av hiindelser efter-
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Yimnade ett arv av ogynnsamma forviint-
ningar, bade om utsikterna till tillviixt och
om inflationen, och att dessa forvintningar
ar en viktig faktor niir man skall forklara
varfor vi har haft en sd tveksam aterhimt-
ning fran recessionen 1974—75.

Lit mig forstka gd igenom det hir lite
mera i detalj, Jag ber om ursiikt for att jag
kommer in pd ekonomisk historia, men jag
tror éindd att det dr viktigt att gi igenom
hiindelserna under denna period, om man
skall bilda sig ett omddme om vad som
verkligen hinde, Det #r ganska litt att fa
fram alla méjliga slags utmiirkta korrelatio-
ner mellan olika variabler rérande denna
period, nidr en hel del ganska spinnande
saker hinde, men det #r mycket svirare
att Faststiilla orsakssambandens riktning,
varfor det hiinde som faktiskt hande och
varfor regeringarna betedde sig som de
gjorde.

Jag borjar med slutet av 1960-talet, 1969
—70 och jag tar Europa forst. I Europa
hade efterfrigan under hela 1960-talet
pendlat pd en mycket hég nivA. Sviingning-
arna i inflationstakten hade varit smi, mel-
lan 2 och 5 procent. Det var forst mot slutet
av artiondet som det kom nigra tecken pi
att det ekonomiska liget borjade forsimras
av skil som inte var helt uppenbara. Maj-
hiindelserna i Frankrike, 15neexplosionerna
i Italien och i Storbritannien 1969 kan i och
fér sig betraktas som speciclla exogena hiin-
delser, Icke desto mindre fanns det mot slu-
tet av perioden skill att tro att ekonomin
hade borjat fungera simre i ndgon grund-
liggande mening,

I Forenta staterna var det enklare. Dir
verkade det ganska uppenbart att ofdrma-
gan att betala for Vietnamkriget hade lett
till en stabil 8kning i efterfragetrycket och
detta hade pd ett ganska direkt sktt med-
fort en dkad inflationstakt.

Vad kunde man nu ha viintat sig av
framtiden, om man tittade pd viirlden 1970.
Jag har en forman i detta avseende, dirfr
att jag var ansvarig for en rapport med
namnet “Inflation: the Present Problem”,
som publicerades i november 1970, Si jag
vet dtminstone vad jag tinkte och det visa-
de sig vara alldeles fel, Vad jag och de som
arbetade tillsammans med mig pid denna
rapport trodde, var att vi bevittnade en
ganska grundliggande férsimring av eko-
nomins funktionssitt, Nir folk bérjade kiin-
na sig sitkra pd att regeringarna kunde upp-
rdtthilla full sysselsiittning skulle de bl
mindre och mindre oroliga for att férlora
sina jobb eller gi bankrutt, Arbetarnas krav
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pa lénehdjningar skulle bli starkare och fo-
retagen skulle vara mera beredda att hdja
priserna. Inflationen, som under den lilla
recessionen 1970 hade sjunkit frdn omkring
6 procent till 2 procent i OECD-omridet
skulle g& upp igen och i nasta uppsving eller
hdgkonjunktur skulle den kanske gi-/upp
till 7 eller § procent och i den dirph kanske
till 8 eller 9 procent,

: Detta var den slags bild jag tror vi hade
i tankarna. Som ni vet, hade vi alldeles fel
och inom tre ar hade inflationstakten gitt
upp till 15 procent. -

Detta leder fram till de berdmda choc-
kerna, olyckshiindelserna, stérningarna eller
vad ni vill kalla dem. Den forsta var deval-
veringen av dollarn. Ytligt sett verkade det
som hinde i samband med devalveringen
av dollarn och sammanbrottet av det fasta
vixelkurssystemet stimma mycket vil med
de asikter som monetaristerna framforde
och som de — det skall de ha #ran av —
framfgrde innan det hiinde. Det finns ett
diagram i McCracken-rapporten som visar
dkningen i virldens valutareserver, dkning-
en i penningmiingden i virlden och prishdj-
ningstakten, Nir man tittar pd dessa siffror
ir det mycket litt att tro att orsakssam-
bandet var timligen enkelt: Forenta stater-
na klarade inte av att betala fér Vietnam-
kriget. Detta ledde till &verskottsefterfra-
gan i Forenta staterna, vilket skapade ett
betalningsbalansunderskott for Forenta sta-
terna. Andra linder forsbkte hindra detta
fran att Ieda till en uppviirdering av deras
valutor och genom att gora detta skapade
de en hel del inhemska pengar, vilket ledde
till en varldsomfattande inflationsexplosion,

Jag tror inte detta #ir en fullstindig for-
klaring av vad som hiinde, I det samman-
hanget hade vi ganska stor tur i QECD.
Vi foretog ett experiment, som borde upp-
repas nigon ging. Vi hill ett mbte med
monetira experter, som hade varit med om
att fatta de ekonomisk-politiska besluten un-
der denna period. De satt runt ett bord och
var och en hade framfér sig ett diagram,
som visade vad som hade hint med pen-
ningmiingden, riintenivierna och andra eko-
nomiska variabler i hans land. Sedan sade
vi; Forsck forklara hur det kommer sig att
era myndigheter gjorde vad de gjorde!

Detta ledde till en mycket intressant sam-
ling &sikter. Slutsatsen som framkom var att
visserligen hade den internationella mone-
tira utvecklingen spelat stor roll, men det
fanns forvisso andra skil till att manga lin-
der forde sA expansiv politik under 1971
och 1972, Vi miste komma i hig att 1968
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var ett 4r av mord och upplopp i Forenta
staterna. Det var ocksd, som jag har nimnt,
ett ir med orc pd arbetsmarknaden, uppror
och strejker 1 Europa. Det 13g faktiskt i
Iuften att nidgonting hoéll pad!att gi snett,
1970 var det forsta aret med ett stort hopp
i arbetsldsheten i CECD-omridet. Den hop-
pade da fran 2%2 procent till 3%. Vidare
var 1972 ett 4r med ovanligt minga val i
nistan alla vira stora linder. Det var vid
den tidpunkten eller strax efier som Assar
Lindbeck presenterade sin teori for den po-
litiska konjunkturcykeln.

Jag tror alltsd att det fanns manga skiil
till att regeringar var ganska pigga pd att
fora en expansiv politik, alldeles bortsett
frin vad som hiinde med dollarna och viixel-
kurserna i olika linder. Nir vi tittade pa
linderna ett och ett kom vi till den slutsat-
sen att i tex Sterbritannien, Italien och
Japan hade myndigheterna mojlighet att
sterilisera de inhemska pengar som skapades
genom deras vixelkurspolitik och att den
expansiva politik de i praktiken férde diir-
for var avsiktlig,

Japan var ett ganska speciellt fall, Japan
hade i hdg grad i sin makt att isolera sig
frin de monetira konsekvenserna av vad
som hiinde i virlden i dvrigt. Men man var
— och dr fortfarande — si bekymrad &ver
effekterna av en revalvering pA den in-
hemska ckonomin att man kiinde sig tvung-
en att vara vildigt expansionistisk for att
kompensera fér den kontraktiva effekten
av en appreciering,

Vad ir kontentan av detta? Det skulle ha
skett en markant dverging till expansiv po-
litik i vara linder vid den tidpunkten vare
sig devalveringen av dollarn och samman-
brottet i valutasystemet hade ligt rum eller
ej. Men denna utveckling i det internatio-
nella betalningssystemet hade indd avgd-
rande betydelse for forstielsen av vad som
hiinde efterat, For det forsta forklarar det
varfor en si stor del av de expansiva atgiir-
derna var av monetiir art. I rapporten finns
det ett diagram som sammanfattar de pen-
ning- och finanspolitiska insatserna i
OECD-omridet och i olika Linder under
hela denna period. Om man tittar pA 1971
—72 ser man att det var en kraftig dos
monetir expansion som delades ut. Jag ir
inte sjilv ndgon utpriiglad monetarist, men
penningmiingden i OECD-omridet Skade
med 16—18 procent under de bida Aren
1971 och 1972, och jag tror fdrvisso att om
man skapar pengar i den takten s fir det
en kraftig effekt pd totala efterfrigan och
{mera direkt) pi priserna.



Det andra skilet till varfér jag tror att
dessa hiindelser var sA viktiga, &r att de ut-
gbr en stor del av forklaringen till att vi
hamnade i en si synkroniserad virldskon-
junktur, Under hela 1960-talet tenderade
konjunkturerna i viirlden att vara i otakt.
Niir Forenta staterna var pd viig upp var
det inte nddvandigtvis likadant i Europa
och aven inom Europa lig lindemna ofta ett
eller tvd ar ifrdn varandra i cykeln. En del
hiivdar att detta var en tillfilllighet och att
det éindA inte skulle ha fortsatt. Vad som &r
siikert dr att den psykiska chocken den 15
augusti 1971 och hela raden av kriser och
hindelser som foljde, i hig grad bidrog till
att skapa synkroniseringen i den statliga
politiken, i niringslivets attityder och i kon-
sumenternas beteende. Alltsedan dess har
vi haft en anmirkningsviirt synkroniserad
cykel i viirldsekonomin.

Nog om hur vi hamnade i hégkonjunk-
turen 1972—73. Resultatet var ganska
idgonenfallande. Fran mitten av 1972 och
till mitten av 1973 dkade BNP i OECD-om-
ridet med 8 procent och mycket snabbt
fick vi bevittna typiska spekulationsfére-
teelser med en Skning i priserna pd rdvaror,
fastigheter och guld.

Detta leder mig fram till den andra choc-
ken eller stirningen, vilket var héjningen
av livsmedelspriserna. Den bodrjade faktiskt
s tidigt som 1972, Detta kan litt forklaras
med diliga skérdar och en Gvergang till pro-
teinrik ftda i samband med en snabb ok-
ning av realinkomsten. Det #r mycket vik-
tigt att nimna detta, eftersom vira berik-
ningar faktiskt har visat att de direkta folj-
derna av den genomsnittlizga hijningen av
livsmedelspriscrma 1972 och 1973 var nagot
stérre dn den direkta foljden av oljeprishdj-
ningen 1973 och 1974! Vi far alltid héra
talas om inflationseffekten av oljeprishdj-
ningen, men vi har i stor utstriickning glomt
bort prishdjningen pa livsmedel.

Vi fick ocksi en kraftig uppging i alla
dvriga ravarupriser forutom oljan. Vira be-
rikningar tyder pd att den sammanlagda
direkta effekten av prishtjningarna pa livs-
medel och 6vriga rivaror var omkring 3
procent, medan den direkta effekten av
oljeprishBjningen bara var omkring 2 pro-
cent, (Med direkt effekt menar jag den
férsta omgingen av effekter, innan vi ham-
nade i pris/lonespiralen,) Om man ligger
samman dessa tvd och antar en pris/lone-
multiplikator pA 144, sA ger detta en pris-
héjning pA 7—S8 procent pA grund av livs-
medel, colja och Bvriga rAvaror, vilket i
sidlva verket forklarar en stor del av den
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acceleration av priserna som vi fick.

Nu kommer vi till sjilva oljekrisen. Vi
hade en ganska intressant diskussion om
detta i McCracken-gruppen. Det fanns tva
tdmligen olika tankeskolor. Diir fanns vad
jag skulle vilja kalla den keynesianska sko-
lan och vad jag skulle vilja beskriva som
realline- eller pris- och kostnadsskolan.

Den frimsta foresprikaren fér den key-
nesianska skolan var QECD:s sekretariat.
Dess uppmiirksamhet koncentrerades hu-
vudsakligen till det faktum att oljeprishbj-
ningen innebar en mycket stor inkomstéver-
féring till en grupp lander, som hade myc-
ket hog sparbendgenhet pd grund av sin
1iga absorptionskapacitet, I prakiiken &ka-
de oljeprishdjningen intdikterna i de olje-
producerande linderna med omkring 100
miljarder dollar och under det férsta aret
sparades niistan tre fjiirdedelar av detta,
Dirfor Skade sparandet i viirlden med 70
miljarder dollar, Detta ledde till en timli-
gen klassisk keynesiansk analys. Effekterna
av oljeprishdjningen var att kostnaderna
hdjdes och en pris/Iénespiral sattes iging i
de oljeimporterande staterna, men samtidigt
pressades efterfrigan ned pad grund av det
tkande sparandet i viirlden. Den framkal-
lade alltsd pA en och samma ging inflation
och deflation. Samtidigt framkallade den
stora betalningsbalansunderskott, vilket drev
linderna att fora en éinnu mera deflationis-
tisk politik,

OECD bir tillerkiinnas diran av att ha va-
rit forst med att fora fram denna analys,
som i sina huvuddrag visade sig vara an-
mirkningsvirt korrekt, Men det bdr ocksi
framhdllas att vi inte dgnade tillriickligt stor
uppmirksamhet it vad jag kallar realléne-
skolan, vars frimste féresprakare i gruppen
var professor Giersch. Argumentet ir att de
oljeimporterande linderna, som ett resultat
av oljekrisen har drabbats av en kraftig fér-
simring i sina bytesférhillanden och att
detta pi ena eller andra siittet miste ater-
speglas i pris- och kostnadsstrukturen,

[ praktiken visade det sig inte vara si
svart att férena dessa tvd olika skolor, Vad
det till slut handlar om ir detta. Den kor-
rckta dtgirden mot oljeprishdjningen var a
ena sidan, nir det gillde 16nebildningen, att
fa till stind en sankning av reallonerna som
motsvarade hela férsimringen i bytesfor-
hallandet, d vs de tkade betalningarna for
oljan, pa ett sitt som var si lite inflations-
drivande som mdjligt. Samtidigt borde rege-
ringarna ha dkat de disponibla realinkoms-
terna, antingen genom att siinka skatterna
eller 8ka transfereringarna, med en summa
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som var lika stor som de oljeintikter som
oljeproducenterna inte kunde géra av med.

Jag behover faktiskt inte forklara detta
sirskilt ingdende hir, eftersom Sverige var
ett av de ldnder dir jag tror att man for-
stod detta biist och diskuterade detta och
dir man gjorde den férmodligen mest kon-
sekventa anstringningen att fora en sidan
politik. Oturligt nog var ni emellertid myc-
ket mera framgingsrika nir ni féljde key-
nesianernas rad, dn ni var med att fi till
stind den anpassning av reallénerna som
Giersch-anhingarna foresprikade.

Men vad som #r viktigt ur ett vidare per-
spektiv ir att detta slag av ganska sofisti-
kerad politik helt enkelt inte var nagon
realistisk mojlighet i de stora linderna. Hur
mycket man an kan beklaga det, var de
ekonomiska och politiska realiteterna sa-
dana att de faktiskt inte hade né&got val.
Det enda de kunde gora var att forstka
hejda pris/18nespiralen och fi till stind
denna anpassning nedit av reallénerna ge-
nom att strama at efterfrigan kraftigt. Och
detta dr vad de gjorde. Och jag maste séiga
att jag var en smula férvinad Sver att fin-
na att alla de Atta ekonomerna i McCrac-
ken-gruppen tenderade att hilla med om att
recessionen 1974—75 { stor utstrickning
var oundviklig. D& och di vacklade vi i den
frigan och nir vi satte det i svart pd vitt i
utkastet till rapporten blev nigra medlem-
mar betinksamma, men i grunden hade vi
nog den kiinslan att vi hade natt ett lige dir
det inte fanns nigon annan l5sning.

Lit mig nu fdrsoka sammanfatta de slut-
satser gruppen drog av sin analys av utveck-
lingen. For det férsta, trots langsam tillviixt
och hog inflation under de hiir aren, finns
det ingen anledning att tro att kapitalismen
har misslyckats eller att Romklubben hade
ritt. Inte heller ansipg man inom gruppen
att det var méjligt att skylla ndgon stirre
del av ekonomiernas forsiimrade funktions-
siitt pA en snabbare strukturférindring. Na-
turligtvis #gde strukturforindringar rum
och de dkade formodligen i omfattning ge-
nom férindringen i relativpriset pA energi,
men betriffande accelerationen i inflations-
takt frin 3,8 procent under forsta kvartalet
1972 till 14,7 procent andra kvartalet 1974
si ligger den frimsta forklaringen i den
hiindelseutveckling som jag har beskrivit.

Den andra slutsatsen dr att, trots vad
méanga miiniskor pastadr s verkar de tradi-
tionella instrumenten fisr efterfrigestyrning
— penning- och finanspolitik -— fortfaran-
de ha en ganska klar och forutsebar effekt
pd totala efterfrigan. Bade higkonjunktu-
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ren och recessionen — och dven den dirpi
f6ljande tveksamma Aterhimtningen - kan
i ljuset av det material som presenterats i
rapporten i mycket hdg grad forklaras av
den penning- och finanspolitik som Einder-
na forde,

Den tredje slutsatsen — och den #r mye-
ket kontroversiell — #r att inflationen fort-
farande har en hel del att gbra med den to-
tala efterfrigan och den totala efterfrigan
har en hel del att gbra med inflation. Den-
na synpunkt ir mycket omdiskuterad, Na-
got som de flesta kan godta ar den synpunk-
ten att vi nu har ett lige dir en del av
viirldsmarknadspriserna — rivarupriserna
— uppenbart har blivit patagligt kiinsliga
for den totala efterfriagan i ekonomin. Det
finng klara tecken pad att dessa priser hade
blivit mera kénsliga fér svingningar i den
totala efterfrigan in de varit tidigare, Vi
har vidare tagit fram material som visar att
dven priserna pd tillverkade varor i virlds-
handeln har blivit mera kinsliga for for-
dndringar i efterfrigetrycket i viirlden,

Men den viktigaste slutsatsen avser Phil-
lipskurvan, d vs det inhemska sambandet
mellan efterfrigan och inflation. Det finns
ett diagram i rapporten som visar pi hoj-
ningen i konsumentpriser i QOECD-omridet
under aret T och efterfrigetrycket i OECD-
omradet, som det mats av BNP-gapet un-
der &ret T-1. Detta diagram pekar pi en
ganska god korrelation. Men naturligtvis ir
korrelaticnen inte nigot bevis for att ett
orsakssamband foreligger och det finns en
skola som hiivdar att orsakssambandet fak-
tiskt gir andra vigen. Denna tankeskola
tror jag i viss utstriickning finns represente-
rad i det hir landet och den finns férvisso
ocksd i Brookings Institution Washington,
Dess féresprikare skulle hiivda att, som jag
sjdlv tidigare har papekat, en stor del av
prisaccelerationen kan forklaras med pris-
héjningen pa livsmedel, rivaror och olja.
Enligt deras Asikt greps regeringarna av pa-
nik nir de sig prishdjningarna, vilket fick
dem att ta till en mycket kraftig Atstram-
ningspolitik, Strax direfter fdrsvann de
kostnadsdrivande elementen och inflationen
sjénk tillbaka igen. Enligt deras asikt var
det ett tillfdlligt sammantriiffande att detta
hiinde under en recession till féljd av rege-
ringarnas reaktion pA prishdjningen. Infla-
tionen skulle ha gitt tillbaka igen, #iven om
det inte hade blivit ndgon recession, efter-
som orsakerna huvudsakligen kom frin
kostnadssidan. Enligt deras asikt hade vi
inte behvt ha ndgon recession.

Jag medger att detta vid forsta dsynen



verkar ganska plausibelt, men samtidigt tror
jag ocksa att det dir alldeles galet. Man bort-
ser helt frdn de vanliga dynamiska infla-
tionsprocesserna. I mitten av 1974, niir pri-
serna steg i en takt av 15 procent, lig de
lingt fére lénerna. Men enligt all informa-
tion som vi fick i vir hand vid den tidpunk-
ten, verkade det siikert ait vi befann oss pa
grinsen till en pris- och 18neexplosion. Det
var bara pA grund av att vi di stotte pa vad
Paul McCracken har beskrivit som en luft-
ficka — ett mycket kraftigt fall i efterfra-
gan under andra halvan av 1974 — som
detta inte intriiffade, Jag skulle vilja pasta
att utvecklingen i en del linder som tex
Storbritannien, som hade oturen att indexe-
ra l6nerna efter priserna i just detta Sgon-
blick, visar att det vid den tiden fanns en
oerhdrt stor risk for en mer eller mindre
explosiv pris/1énespiral. Om jag inte vore
officiell gist i det har landet skulle jag kan-
ske ocksid vara beniigen att pistd att dven
hiindelserna i Sverige under 1975 och 1976
kan anféras som stdd fér den tesen.

Med andra ord tror jag att efterfrige-
trycket har spelat en nyckelroll i farkla-
ringen av vad som hiinde med inflationen
under den hir perioden, iven om det inte
har fungerat pd precis samma siitt som vi
brukade betrakta sammanhangen pd 1960-
talet. Det har inte verkat si mycket genom
att efterfrigan pAd varumarknaden drivit
upp efterfrigan pa arbetsmarknaden — och
genom frindringar i efterfragetrycket pa
arbetsmarknaden -—— utan mera genom di-
rekta cffekter bide pa prissitiningen och
pd sambandet mellan priser och léner pa
varu- och arbetsmarknaderna.

Lat mig nu Gvergd till de ckonomiskt po-
litiska recept som finns i rapporten. Finan-
cial Times ekonomiska redaktdr Sam Brit-
tain rubricerade sin artikel om McCracken-
rapporten “"En dag pdA galoppbanan®. Han
pastod att vi hade satsat vara pengar pa
varenda hist i loppet och att man ombjligt
kunde vinna nigra pengar pa det sittet.
Naturligtvis var rapporten ett kommitté-
dokument. Men jag haller inda inte med
honom. Jag tror inte att vi vet tillrackligt
om hur viirlden fungerar fér att tro pa en
underkur si som han gdr. Sunda fornuftet
séger att vi miste fdrscka anvanda alla de
ekonomisk-politiska instrument vi har sA
fornuftigt som mdjligt.

Lat mig forst ta upp vad jag skulle vilja
kalta tesen om den smala viigen, vilket #r
den fdrsta och kanske viktigaste rekom.
mendationen. Om vi hade haft en vanlig
recession kunde man ha hiivdat att ju storre

FORHANDLINGAR

marginal av dverskottskapacitet, desto mind-
re risk for att en given dkning i efterfrigan
skulle leda till inflation. Och samtidigt desto
storre behov av en starkt dkad efterfrigan
fér att uppmuntra fSretagen att investera
igen. I teorin dr det alltsd sd att ju storre
Sverskottskapacitet desto mindre risk for att
en given Skning i efterfragan skall framkatla
inflation och desto kraftigare Skning i efter-
fragan behdvs for att stimulera investering-
arna,

Kruxet ar att pd grund av de egendom-
liga dragen i recessionen 1974—75, nimligen
att det var en starkt inflationistisk recession,
sd hdller inte Lingre detta pastiende. Vi
hade ett mycket svirt utgingslige dir vi,
trots att vi hade mycket stor dverskottska-
pacitet, ocksi hade mycket starka infla-
tionsforviintningar, Detta innebar ju att det,
jimfort med tidigare, var mera troligt att
¢n given 8kning 1 efterfrigan skulle skapa
inflation och mindre troligt att det skulle
framkalla investeringar iin vad som normalt
skulle ha varit fallet.

Vi forsdkte faktiskt utforma en modell
enligt dessa linjer, dar bide inflation och
investeringar var en funktion inte bara av
graden av overskottskapacitet utan ocksi av
efterfrigans férdndringstakt, Vi hade ganska
roligt niir vi héll pA. Man kan fa till en
mycket instabil modell, dir man far infla-
tion, minskad tillfrsikt, atstramningspoli-
tik och en ny recession om efterfrigan bara
gir lite for fort. Om efterfrigan inte tkar
tillrackligt snabbt fAr man inga incitament
att investera, stigande arbetsloshet, okat
forsiktighetssparande och ocksi hiir en ny
recession, NAgonstans i mitten finns vad
vi kallade en smal vig, dir efterfrigan dkar
tilleiickligt for att ge stimulans At investe-
ringarna, men inte tillriickligt for att siitta
i gdng en ny inflationsexplosion.

Det var den modellen som Iig bakom de
argument som Aterfinns i de mera retoriska
delarna av rapporten om en strategi fér “en
mittlig men stabil” expansion. De utgdr
ocksd den analytiska grunden for den be-
skrivning som gors av en strategi, diir man
motvilligt accepterar en Jangsam sinkning
av arbetsldsheten nu, i syfte att uppna lipre
arbetsldshet pA hillbar grund Yingre fram,

Jag tror att denna modell #r intellektuellt
konsekvent, men naturligtvis &r den spring-
ande punkten vilken expansionstakt det #r
som skulle ge ett sddant &nskviirt resultat.
OECD:s sekretariat foreslog i sin “Growth
Scenario to 1980™ att en tillviixttakt pA om-
kring 5,5 procent frin 1975 till 1980 kunde
vara ungefdr ritt. Det skulle kanske ha in-

137



EKONOMISK DEBATT 2/78

neburit att ungefdr 6 procent skulle ha varit
en bra idé¢ under det férsta aret eller de
forsta. tvd Aren. De flesta medlemmarna i
McCracken-gruppen ansag att detta IAg lite
for hogt och ddrfor fastnade vi fér 5 pro-
cent. Strax innan Herbert Giersch skulle
underteckna rapporten, fann han att dven
5 procent var en smula for hogt, varfér han
tillfogade en reservation till rapporten.

Hela detta sitt att angripa problemen har
kritiserats fran flera hall. Det mest foljd-
riktiga angreppet har kommit frin den
europeiska fackfdreningsrirelsen, som vid
ett mite i Oslo i april antog ett program
grundat pd ett alternativt scenario, som
innebar en mycket hogre tillvixttakt,

Den analytiska fragan det giller hiir, ir
det vi kallar hastighetsgrinsproblemet. En-
ligt min asikt ar det inte bara Gverskotiska-
pacitetens omfattning utan ocksid den has-
tighet med vilken den minskar, som bestdm-
mer hur inflationistiskt liget blir, Jag har
personliga skil att engagera mig i detta.
Jag kommer mycket vill i hdg att jag skrev
uppsatser for vira regeringar 1972, ddr jag
sade: "Oroa er inte alltfér mycket for att
expansionen gir ganska snabbt, ty vira be-
rikningar visar att det finns stor dverskotts-
kapacitet och ni kommer inte att fA nigra
inflationsbekymmer férrin 1974 eller 1975
— och naturligtvis hamnade de i svirighe-
ter redan omkring 12 manader senare. Nu
har jag otvivelakiigt vissa skuldkiinslor.

Men vad viktigare &r — jag tror att ut-
vecklingen under de senaste Aren har ten-
derat att bekriifta att det existerar ett sd-
dant problem med hastighetsgrinser, Det
ir bara vid tvd tillfillen under denna tvek-
samma dterhimtningsperiod som industri-
produktionen under nagra ménader har
okat ganska kraftigt. Den forsta var i slu-
tet av 1975 och i bdrjan av 1976 och den
andra intriffade nu vid arsskiftet, Vid bada
tillfillena bevittnade vi omedelbart en kraf-
tig 6kning i rdvarupriserna. Vi sig ocksd
tecken pa stigande inflationsforvintningar
pd fordringsmarknaderna. Och det fanns
Faktiskt vissa tecken pi en allmiin spridning
av detta inflationistiska beteende fran ra-
varumarknaderna, Det finns andra som
ifrdgasitter denna syn och det vore nog en
god id€ att iigna lite mera forskning it den-
na friga.

Den andra inviindningen mot tesen om
den smala viigen iir, att dven om vi lyckas
genomféra denna underbart smidiga efter-
frigeanpassning, sA finns det inte nagot skil
till att inflationsférviintningarna bara skulle
férsvinna av sig sjalva. En mera radikal
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form av just detta speciella argument ir att
den nedre grinsen for denna smala vilg
faktiskt ligger ovanfér den &vre grinsen.
Den 8kning av efterfrigan som &r stor nog
for att sitta igdng investeringarna och leda
till en fortsatt Aterhiimtning #r s hog att
den ocksi omedelbart sitter i ging en for-
nyad inflation. Med andra ord, den smala
viigen existerar inte. Jag maste erkiinna att
denna synpunkt omfattas av ndgra inom
OECD:s sekretariat och #diven jag har ibland
under mina diliga dagar en viss sympati fér
den.

Om man nu hyser denna asikt kan man
naturligtvis inte undvika att s3 smaningom
tvingas rekommendera nigot slag av pris-
och inkomstpolitik, och jag skulle ha &ns-
kat att McCracken-rapporten slog fast detta
mera tydligt. I sjilva verket var medlem-
marna i gruppen pA det hela taget fientligt
instiillda till pris- och inkomstpolitik. Av-
snittet om sddana Atgirder i rapporten ger
itminstone utrymme for alternativ och re-
dogtr f5r en del av de lixor jag tror vi
lart oss pd detta omride under minga ar av
forsék och misslyckande.

Detta leder ostkt till den andra viktiga
ckonomisk-politiska rekommendationen i
rapporten, niimligen att regeringarna bir
fora vad som beskrivs som en politik som
gir ut pa att inte anpassa sig till hdg infla-
tionstakt, d vs en “icke ackommoderande™
politik. Med rapportens ord “bér regering-
arna gora helt klart, nir de drar upp rikt-
linjer for, forklarar och genomfor sin poli-
tik, att de inte kommer att — och i sista
hand inte heller kan — féra en politik som
skulle tillAta eller *ackommodera’ higa in-
flationstakter.”

Vad i all viirlden betyder nu egentligen
detta? En del anser att detta helt enkelt dr
en from férhoppning, som struntar i ekono-
miska och politiska realiteter.

LAt mig gdra tvh kommentarer till detta.
Den forsta ar att begreppet “icke-ackommo-
dering” forvisso inte ir en rekommendation
att en regering skall &verge milet full sys-
selsattning och utarma de fattiga. Tanken
ir snarare att man tror att folk kan lara av
erfarenheterna och att om regeringarna pi
nigot sitt kan klargbra att de inte kan ga-
rantera full sysselsiitining utan hinsyn till
vad som hiinder med léner och priser, sa
kanske folks beteende betriiffande 16ner och
priser kan foriindras pi ett siitt som gor det
lattare att uppnd full sysselsittning.

Detta ir kanske bara onsketinkande. Men
jag kommer mycket vil i hig att jag skrev
en mening i den nyssnamnda OECD-rap-



porten frin 1970, dir jag sade att problemet
dA verkade vara att férséka fA dem som var
ansvariga for lonebildning och prissittning
att bete sig som om det fanns en latent risk
for en stbrre recession utan att sedan fak-
tiske tillita ndgon sddan att imtriiffa. Utan
tvivel var detta Snsketinkande, Men sedan
dess har de flesta linder faktiskt haft en
djup recession. Och jag tror det finns vissa
skl att anta att denna synnerligen otrev-
liga erfarenhet har fériindrat attityderna
inom niiringslivet och fackféreningarna pa
ett sidtt som man kan gira nagot konstruk-
tivt av. Jag tror mig se vissa tecken pa att
detta kanske sker i ett antal lander.

Min andra kommentar till “icke-ackem-
moderingen” ir att de specifika och teknis-
ka rekommendationerna i rapporten réran-
de penning- och finanspolitik — jag tinker
hir sirskilt pd rekommendationerna om att
siitta upp mal for penningmiingdens tillvixt
for budgeten pd medelling sikt — enligt
min mening huvudsakligen har betydelse i
detta mera allmiinna sammanhang, dd man
forstker dra konstruktiv nytta av de firska
erfarenheterna och fA forstdelse for tanken
att regeringarna till slut inte kommer att
kunna godké#nna vilken inflationstakt som
helst. Med andra ord: tanken #r att man
skall anviinda dessa tekniska metoder for
att pAverka beteendemonstret pi ett gynn-
samt sdtt.

Vi skulle kunna anviinda hela kvillen till
att diskutera de mera tekniska sidorna av
dessa normer f6r penning- och Fnanspoliti-
ken. Det finns inte tid till detta och jag vill
bara siiga att om ni liser texten i rapporten
om dessa frigor, s kommer ni att finna att
dessa idéer framférs pd ett relativt pragma-
tiskt och flexibelt sitt,

Slutligen kommer vi nu till vad som har
kritiserats som en stor inkonsistens mellan
de tvd frimsta rekommendationerna i rap-
porten. A ena sidan pistds det att man for
att forsoka forindra folks beteende maste
knyta efterfrigestyrningen niirmare och
hirdare till milen pd medelling sikt. A
andra sidan hivdas det att regeringarna
maste styra efterfrigan lings en smal vag
— vilket uppenbart #r svirt och kan kriva
att de justerar sin politik ganska ofta for att
hilla sig pA den smala viigen.

Jag tror att vi med hjilp av professor
Mathews lyckades 16sa denna skenbara in-
konsistens, dtminstone si att han och jag
blir ndjda, men jag #r inte siiker pa att alla
medlemmarna i gruppen var lika dvertyga-
de. Fi se om jag kan dvertyga er.

Argumentet lyder si hiir. Efter de senas-
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te &rens olyckliga utveckling ligger den
stérsta kéllan till instabiliteten i vira eko-
nomier i den privata sektorn. Till f5ljd av
den senaste tidens hiindelser iir férviintning-
arna mycket ombytliza i den privata sek-
torn., Om priserna bérjar stiga av nigon
anledning, gar larmet direkt om en ny infla-
tion. Om #Aterhimtningen saktar av for en
minad eller tvd, hors omedelbart ropen om
domedag och dverhingande recession. Det
ir mycket sldende att se hur snabbt dessa
rcaktioner kommer och sprids fran land
till land.

Under sddana omstiindigheter verkar det
som om regeringarna absolut inte har nigot
annat val an att ingripa ganska flitigt. Om
de inte handlar snabbt di ekonomin bbrjar
tappa kursen pd ett eller annat sitt, dr det
troligt att denna rérelse forstirks, Men om
vi med tiden lyckas biittre med att uppni
hogre tillvixttakt och ldgre inflation borde
framgingen fdéda framging och férviini-
ningarna bli av mera gynnsamt slag. Folk
skulle fA mera tillférsikt infdr framtiden
och de normala reaktionerna i ekonomin
skulle da bli stabiliserande i stillet for de-
stabiliserande, I hiindelse av att vi gAr mot
hégre sysselsittningsnivier tror jag det
finns goda skil for regeringarna att vara lite
forsiktigare med efterfrigestyrningen an pa
sextiotalet. I synnerhet nir det blir en oviin-
tad nedging i efterfrigan under den ons-
kade nivan, kan det vara klokt att viinta
en smula lingre innan man hoppar in med
ett nytt expansionspaket.

Jag vet som sagt inte i hur hog grad vi
lyckades Gvertyga varandra om detta, men
denna speciella motsiittning &r mycket ak-
tuell. For mig ér det uppenbart, nir jag
ser mig om i virlden, att Aterhimtningen
har kommit ur kurs. Vi har vixt fér lang-
samt och vi befinner oss inte pd den be-
romda smala viigen. Ddrfor behévs korrige-
rande atgirder. Men det finns de som hiv-
dar att detta ir keynesiansk “finjustering”
och att det riitta dr att sitta sig ned och
viinta eftersom allting pA nigot sitt kom-
mer att ordna sig till slut. Det iir alltid en
svir bedémningsfriga fér dem som ir an-
svariga for politiken, att avgdra huruvida
regeringens egna Atgirder, om de lindras
for ofta, 1 praktiken kan visa sig mera desta-
biliserande #in de destabiliserande krafter
som de férsoker motverka. Men just nu
tror jag det dr helt klart att Atgiirder &r
nddviindiga, for att fi oss pa riitt kurs igen.

Jag hade tinkt ta upp flera andra frigor,
men jag slutar hiir och &verlimnar &t andra
att slita det jag har sagt i stycken.
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Redigerat referat

Erik Lundberg:

Jag hiller med professor Marris om att rappor-
ten innehiller ett stort antal synpunkter och
analyser. Marris miste ha haft ett styvt jobb
med att nigorlunda férséka ena si olika typer
av ekonomer och praktiker som fanns med i
kommittén, A andra sidan miste detta ha givit
honom en hog grad av frihet nar det gallt att
dra fram det basta av vad dessa minniskor har
sagt och sammanstilla det pi ett skickligt sitt.
Ibland tycker jag att det finns lite for mycket
av professor Gierschs monetaristiska anda i
rapporten, men for att undgd detta intryck har
ni latit honom reservera sig pd lampligt satt,
Aven om jag egentligen inte forstir vad han
reserverar sig emot, tror jag det dr ett bra sitt
att fi oss, eller &tminstone mig, mindre miss-
tanksam.

Rapporten tacker ett enormt falt av synpunk-
ter, en mingfald analyser och &versikter over
vad som har hant sedan 1969 och ekonomiskt
politiska rekommendationer for olika lLinder.
Emellertid skulle jag vilja peka pa nigra stillen
dir det finns for lite analys. Jag skulle ocksi
vilja ta upp nigra av de punkter som du inte
har nimnt i din presentation av rapporten,

Det #r valkommet att det skrivs en rapport
som i grunden dr s optimistisk som denna be-
traffande mojligheterna att leda de industriella
ckonomierna tillbaka till nigon slags rimlig,
balanserad tillvixt utan alltfor hog inflation,
men med godtagbar tillvéixttakt, Vi har haft si
manga domedagsprofetior att det ir riktigt trev-
ligt att fi en sddan har rapport. Jag skulle myc-
ket garna vilja tro pd den.

Forst skall jag ta upp en punkt som du vis-
serligen ocksd tog upp, men inte diskuterade
tillrackligt. Ndr ni ser pA vira ckonomier tycks
det mig som om ni har ett sarskilt satt att se
tillbaka pd det lyckliga femtiotalet och i syn-
nerhet sextiotalet och vill fA4 fackforeningar,
politiker och foretagare att gldmma de olyck-
liga iren under sjuttiotalet. Det slag av chocker,
olyckshandelser, dAlig ekonomisk politik osv,
som vi har mott under sjuttiotalet, framstalls
som nigonting relativt tillfalligt. Det borde en-
ligt rapporten vara majligt att mer eller mindre
fora ekonomierna tillbaka i de gamla spiren —
visserligen till en lingsammare tillvixttakt av
olika skal - men i alla handelser i narheten av
den framgingsrika utveckling vi hade pd fem-
tio- och sextiotalen.

Det 4ir bra och stimulerande att ni har denna
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optimism. Om man for ett antal'ar lyckades
fora tillbaka ekonomierna I dessa gamla spir,
skulle folks tidigare férvantningar om g infla-
tionstakt och deras fortroende for systemet
komma tillbaka och darfor skulle allt fungera
bra igen. Jag skulle vilja tro detta, men jag har
mina tvivel, darfor att handelserna pé sjuttio-
talet, sisom du ocksi sjalv nyss sagt, inte bara
var tillfilliga, Vi har sett tecken pi att vira
blandekonomier inte fungerar s& val som de
gjorde tidigare.

Jag skall ta upp en speciell punkt som du inte
nimnde, men som vi skulle vilja héra mera om,
nimligen ldnsamhetsproblemen i den privata
sektorn. Ni visar, och detta ar allmdnt accep-
terat, pA fallande avkastning och fallande vinst-
andelar i industrins fdridlingsvirde i de flesta
linder, Jag har bara funnit en enda uppgift i
rapporien som ar alldeles uppenbart fel och
det 4r att ni tar Sverige som ett undantag frin
denna tendens till sjunkande vinster och 1dn-
samhet. Jag trodde tvartom att vart land wvar
ganska enastiende i sin framging med att f3
ned ldnsamheten frin 1974 till 1976—77. Inget
annat land har uppnitt en s katastrofal ned-
ging i sina vinster och sin lénsamhet. Min kri-
tik galler fér ovrigt uppgifterna om vinster och
lonsamhet i hela rapporten. Den enda riktigt
diliga statistik som ni har presenterat ar just
dessa ojamfdérbara data frin olika linder och
de mycket otillforlitliga slutsatser ni drar av
dessa,

Det finns goda skil, vilka ni ocksd ger, att
siga att privata naringslivets lénsamhet ar pd
tillbakaging. Till detta kommer — och det nim-
ner ni mycket ofta — en brist pA fértroende
inom den privata sektorn. Det #r inte bara det
att vinster och lonsamhet ir laga, och forvan-
tas forbl relativt Jiga, vilket framgir av aktie-
index, utan det finns ocksi en stark medveten-
het om den riskabla framtiden, om problemen
med energitillging, priser, prisrelationer och si
vidare. Och man finner &ver allt att investe-
ringskvoten gitt ned och att det Ar svart att f3
tillbaka investeringarna till tidigare nivd. Detta
ir forsta gingen efter andra virldskriget som vi
har fatt vanta sA liinge i en konjunkturuppging
pA en rejal uppgdng i de privata investeringarna,
i synnerhet inom industrin.

Ostikerhet om framtiden, dilig 16nsamhet, lag
sjdlvfinansieringsformaga inom naringslivet, in-
flation och stagnation utmirker liget pd minga
héll, och inte minst i Sverige. I och for sig vore
det verkligen ett lysande tillfalle f&r en god so-



cialistisk regering att leda ekonomins struktur-
omvandling med hjilp av selektiv subven-
tionspolitik. Du har ett bra uttryck for risken
med det slags subventionsekonomi dar man sys-
tematiskt subventionerat investeringar och léne-
kostnader och det ar "a slippery slope”, en hal
backe. Jag ser silunda stora problem i vigen
for ett atervandande till det glada sextiotalet.

Lit oss &tervanda till analysen av det som
har skett. Jag blev forvinad nir du pistod att
recessionen 1974 och 1975 var oundviklig. Vi
kan tolka detta uttalande om oundviklighet pa
flera satt. Regeringarnas beteendemonster var
sddant att recessionen frin deras synpunkt var
oundviklig. Men niir man ser pA de svenska
anstringningarna att undgd recession miste man
saga att om alla andra lander hade gjort som
Sverige 1974 och 1975, si skulle vi inte ha fatt
det hir slaget av djup recession. I princip kunde
vi ha fétt hur liten allman recession som helst,
Detta ir naturligtvis ett synnerligen teoretiskt
plstiende. Foljden skulle bla ha blivit mycket
mera inflation. Och man skulle kanske saga:
Senare nar regeringar och centralbanker blivit
ordentligt skramda av denna inflation skulle det.
via en hird restriktionspolitik ha uppstitt en
mycket stbrre och djupare recession. "Oundvik-
lig” ar emellertid inte ratta ordet, utan jag
skulle sparare saga att recessionen var forklar-
lig.

LAt mig sluta med att saga nigonting om va-
let av tillvaxttakt. Jag tror att rapportens ana-
lys 4r mycket pedagogisk och tankevickande pa
denna punkt, Det ar ett satt att ta vara pi
erfarenheterna av sjuttiotalet. Det goda med
sjuttiotalet Hr att vi fitt lara oss en hel del om
hur ekonomierna beter sig, nir de utsatts for
vissa typer av chocker. Det 4r pd ett satt laro-
rikt att ha ekonomier ur jimwikt. Vi kan lara
o35 en hel del inte minst om hur de som ar an-
svariga for den ekonomiska politiken reagerar,
Sjuttiotalets lirdomar tas till vara i McCracken-
rapporten. Dar forsbker man finna olika sdtt
att undvika att upprepa samma beteendembns-
ter och man finner en viss optimism betriffan-
de niya satt att bedriva stabiliseringspolitik.

Jag anser emellertid att det stdr for litet i
rapporten om takten i Atergingen till fullt ka-
pacitetsutnyttjande, Ni aggregerar valdigt myc-
ket och talar om de 16 linderna som en helhet.
Ni nimner olika existerande monster for den
ekonomiska politiken men konsekvenserna av
dessa olikheter har inte analyserats tillcickligt.
Ar det inte ett huvudproblem, att vi har lan-
der med starkt olika syn pid vilken hastighet i
expansionen som kan godtas, med hinsyn till
den inflation vi fruktar? Jag tanker naturligtvis
rd skillnader i attityder mellan RLinder som
Vasttyskland och Schweiz 3 ena sidan och Nor-
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. 8¢ och Sverige 4 andra sidan, Du siger att
OECD-landerna totalt inte hiller den tillvixt-
hastighet som ni rekommenderat for 1976 och
1977 och som vi redan kan se, inte heller for
1978, Farten kommer totalt sett att vara for lag.
Denna laga takt i dtergingen till full sysselsitt-
ning kan hanforas till den ekonomiska politiken
i ett fital stora linder. Ni borde i er rapport
ha tagit mera hansyn till den starkt varierande
synen pi avviigningen mellan inflation och ex-
pansion,

I synnerhet de mindre landerna fir svArig-
heter nar efterfrigetillvaxten i de 16 linderna
tillsammans 4r fér lAg for att fA till stind full
sysselsattning, Man kan se faran med en sckre-
terare som behiirskar engelska spriket si per-
fekt. Jag skulle ha foredragit en svensk med
vissa spraksvirigheter. Han skulle inte ha kun-
nat skriva si utslatande vackert om svira pro-
blem att de knappast mdrks. Nir du skriver om
inflationen och rekommenderar att den bér hil-
las under den punkt dar den tenderar att acce-
lerera, sA uttrycker du detta s vil att man latt
glommer problematiken, Du sager bara att
punktens lige varierar en hel del mellan olika
lander, Hir i Sverige tex vet vi inte vilken
inflationstakt som inte medfor risk fér accele-
ration. Viisttyskarna syns tro att de vet att 3—4
procents inflationstakt #r maximum for att und-
gd acceleration.

Men till slutt Vilken politik bdr smé linder
fora i en virld dir nagra av de stora landerna
— Visttyskland, Japan och kanske tidvis i
framtiden hven Forenta staterna ~- kommer att
fora en alltfr kontraktiv politik — mindre ex-
pansiv an vad ni rekommenderat for hela om-
radet? Det 3r inte latt att folja rapportens re-
kommendationer om expansionstakt tex med
hjalp av successiva devalveringar, ndr vi sam-
tidigt skall viirja oss mot en bkad inflation,
Skillnaderna mellan linder som ingdr i OECD-
aggregatet doljer problem fiir smd linder med
oppna ekonomier,

Carl Johan Aberg:

Akademiska debatter i Stephen Marris hem-
land brukar enligt mina erfarenheter fdlja ett
ganska bestimt ménster, Traditionen bjuder
att man bérjar med nigra uppskattande ord
om uppsatsens forfattare. Man kan till och
med f3 hora att det inte sedan Newtons dagar
funnits en si lysande begdvning. Men direfter
dverglr opponenten gradvis till att bit for bit
plocka sinder byggnadsverket, si att det till
slut inte fterstir annat #in en hég med spinor
— varpd svaranden riposterar med en liknan-
de behandling av opponenten.
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Av olika anledningar skulle jag hir i kvill
vilja vinda pd forloppet och starta med de
negativa kommentarerna till rapporten och i
stillet sluta med ndgra av de slutsatser som
kanske kunde vara av intresse i vart eget land.

Min kritik av rapporten bestir av tre olika
delar. Den idrsta dr egentligen inte av ekono-
misk natur men ar indd viktiz nir man skall
bedoma rapportens slutsatser nimligen att den
har en konservativ bias i sina ekonomisk-poli-
tiska rekommendationer, vilket sannolikt kom-
mer att skapa svirigheter i kommunikationen
med ett ganska brett spektrum av politiker.

Erik Lundberg har redan snuddat vid min
andra synpunkt: rapporten handlar fér mycket
om allminna aggregat och doljer dirigenom en
hel del av strukturproblemen mellan linderna,
liksom mellan olika sektorer inom landerna.
Den diljer ocksd ménga andra verkligt viktiga
inflationsdrivande mekanismer i vira ekono-
mier.

Min tredje invindning #r att rapporten inte
har dgnat tillricklig uppmarksamhet 4t proble-
met med effektiviteten i vira ekonomisk-poli-
tiska instrument och &t det uppenbara behovet
av att forstirka arsenalen av ckonomisk-poli-
tiska medel,

For att dterviinda till min forsta inviindning
mot rapporten — namligen den konservativa
politiska “biasen” — s3 mdlste gruppens eko-
nomer rimligtvis ha varit medvetna om, att allt
det som man skriver om behovet av att dimpa
tillviixten i den offentliga sektorn och om beho-
vet av en inkomstpolitik, kunde ge upphov till
missférstdind inom olika grupper av politiker
och beslutsfattare i vira ekonomier. Med tan-
ke pi att det i forsta hand 4r denna grupp som
rapporten vill piverka hade det mdhinda varit
bittre att helt klart redovisa detta som virde-
ringar av politisk art — i stillet fér att som
nu skett forsbka presentera dessa slutsatser
som ett resultat av en vetenskaplig analys.

Natorligtvis kan man ha minga olika dsikter
om detta. Skiljelinjen mellan den vetenskapliga
slutsatsen och den politiska viirderingen &r svir
att dra inom nationalekonomin. Men jag tror
att kommunikationsproblemen med olika grup-
per av politiker skulle littare ldsts om man
klarare redovisat vad som var politiska virde-
ringar och vad som var resultatet av en mera
strikt ekonomisk analys.

Min andra invindning &r att analysen i allt
for hig grad har genomforts i allminna apgre-
gat och dessutom bortsett frin nigra mycket
viktiga strukturproblem i vdra linder och hos
olika sektorer av vira ekonomier, Detta skulle
kunna diskuteras tiilsammans med min tredje
invindning, den om problemet med effektivite-
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ten i vira ekonomiskpolitiska instrument. Grup-
pen begrinsar sig nistan helt till generella eko-
nomisk-politiska instrument och bortser frén att
efterfrigetrycket nistan alltid dr olika i olika
sektorer i ekonomin. En efterfrigeexpansion
riktad mot omriden med ett 13gt efterfrige-
tryck kan ddrfor ske till en ldgre “inflations-
kostnad” d4n om man redan initialt sprider den
Gver hela ekonomin. Det dr dven mdjligt att
oka effektiviteten i de ekonomisk-politiska in-
strumenten genom att "villkora™ mera av dtgir.
derna lin vad som exempelvis sker vid allméinna
skattesiinkningar, Detta illustreras tydligt av
den aktuella utvecklingen i OECD-omridet frin
1974 och fram till idag. I flera av de stora lin-
derna har man anviint ganska brett verkande
metoder i form av frimst generella skattesink-
ningar for hushdllen och féretagssektorn. Ef-
fekten har emellertid i minga fall omintetgjorts
av motsvarande dkningar i hushillens eller f5-
retagens sparande. Atgirderna har alltsd — j
vatje fall inte pd kort sikt — fitt sin avsedda
effekt utan skattesiinkningarna har | stallet an-
vints for en finansiell konsolidering. Gruppen
borde dirfér, enligt min mening, ha ignat mera
uppmirksamhet it frigan om hur man skall
oka effektiviteten i de ekonomisk-politiska in-
strumenten for att £ till stAnd de effekter som
man verkligen avser med sina atgdrder. Mera
av systemanalys av de ekonomiskt-politiska &t-
girderna och mera av en diskussion av Atgir-
dernas effehtivitet skulle ha okat intresset hos
ﬁcm som skall utforma den ekonomiska politi-
en.

Efter att ha sapgt detta skulle jag vilja Svergd
till de mera positiva delarna av mitt inldgg.
Enligt min mening borde avsnittet om budget-
politiken pi lingre sikt ha stort intresse &t-
minstone fér vira svenska politiker och be-
slutsfattare, Stephen Marris nimnde mera i
forbigdende gruppens rekommendation om en
o6kad anvindning av mera lingsiktiga mal i
budgetpolitiken redan i sitt inledningsanfdran-
de, men jag skulle sirskilt vilja betona denna.
Jag skulle vilja gra detta genom att peka pd
det uppenbara behovet av en sidan medelling
finanspolitik i vir egen ekonomi just nu.

Tabell 1 visar utvecklingen i Sverige frin
1955 till 1977 av det finansiella sparandet -— ut-
tryckt som procent av BNP | lopande priser.
Summorna for de olika perioderna, dvs bytes-
balansens saldo, visar for slutet av femtiotalet
en liten forsimring, for 1960--64 en liten for-
battring, fér 1965—69 en liten férsimring, och
for 1970—73 en niigot storre {Srbittring och
sedan en mycket snabb férsimring under 1974
—76, vilken ytterligare férvirras under 1977. Vi
kan se att Sverige nu befinner sig pA den hala
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Tabell 1 Finansiellt sparande 1955—77. Procent av BNP, l6pande priser

1955—  1960—  1965—  1970—  1974— 1977
1959 1964 1969 1973 1976
Finansiellt sparande
Staten 0,9 1,9 . 09 0,5 —0,6 -33
Kommuner —0,2 —-0,5 -0,3 —-04 —-0,7 —0,2
SocialfGrsikringssektor 0,1 1,8 3,7 4.6 4,3 4,2
Hushdll 3,7 4,1 22 2,3 4,1 53
Bostidder —-29 -3,5 —4.3 35 —2,2 —10,6
Foretag —1,9 —3,6 —-2,7 —-2,7 —-7.4
S:a (bytesbalansens
saldo) —-0,3 +0,2 —-0,5 0,8 —2,5 —4,6

Killor; For Aren 1955—1976: Ekonomisk politik

1977, Preliminir Nationalbudget.

utférsbacke som Erik Lundberg talade om, med
en mycket snabb forsimring av den yttre balan-
sen.

Av tabellen framgir dven vilken dramatisk
férsimring vi haft under perioden i friga om
statens finansiella sparande. Fram till 1973 var
det statliga finansiclla sparandet positivt. Dir-
efter fick vi en fOrindring i finanspolitiken,
nir den svenska regeringen reagerade pd den
deflationistiska forindringen i relativpriserna i
samband med oljekrisen, genom att fora en
kraftigt expansiv politik. Sedan har vi denna
mycket snabba férsimring av den statliga eko-
nomiska politiken under 1877,

Det finns de som mer eller mindre explicit
hivdat att surnman av det finansiella sparandet
i de forsta tre sektorerna — den konsoliderade
offentliga sektorn eller enligt OECDs termino-
logi “general government™ — pd lingre sikt
bor uppga till i genomsnitt noll, dvs de bér inte
Gka sambhiillets totala sparande.

Min 3sikt #r att sammanhanget klart och
tydligt #r foljande: om vi har ett kraftigt nega-
tivt sparande i féretagssektorn — vilket utan
en kraftig fordelningspolitisk retritt #r fallet
#ven pi lingre sikt — ett negativt sparande i
bostadssektorn, ett ganska stort positivt sparan-
de i hushallssektorn, som dock ingalunda ar till-
rickligt f5r att uppviiga det negativa sparandet i
de andra sektorerna — hur skall vi di nigon-
sin komma tillbaka till balans i vra utrikes be-
talningar om vi har ett nollsparande inom den
konsoliderade offentliga sektorn?

Eftersom vi nu under 1977 sjunkit si djupt
ned i en underskottssituation #r det nddviindigt
att besluta om en mera lingsiktig strategi for
hur vi pd nytt skall uppnd yttre balans. Vi

infér 1980-talet, sid 21 och 25, Stockholm

kan inte, av framst fordelningspolitiska skil,
ligga huvudansvaret for detta pd en dkning av
sparandet i foretagssektorn. Det finansiella spa-
randet i denna sektor kommer, om vi ser till
sakernas nuvarande tillstind, visserligen att for-
bittras och bli mindre negativt ndr vi kan silja
ut vira lager. Var villdiga lagerutbyggnad ar ju
en vasentlig anledning till foretagssektorns ne-
gativa sparande.

Men 4 andra sidan miste vi uppenbarligen
starkt trycka pi behovet av Gkade industriin-
vesteringar, Det vore emellertid att gd alltfor
1ingt att di ocks3 samtidigt stilla krav pd en
kraftig 6kning i det finansiella sparandet i den-
na sektor. Detta miste alltsd bli en sektor med
negativt sparande for mycket ling tid framéit,

Nir det galler bostadssektorn s vet ju alla
hir vad som hiinder i hyresdebatten for nar-
varande. Vi kan uppenbarligen inte dka spa-
randet ddr. I hushillssektorn kan vi inte heller
stalla nigra krav pd &kad sparkvot, i varje fali
kan det inte bli ndgra stdrre belopp. Nir det
galler forsikringssektorn kan vi, till foljd av
beslut som redan fattats pi pensionsomridet,
férutse en utplaning pA nuvarande nivid. Kom-
munerna, slutligen, ir en ganska svirbedémbar
faktor niir det giller 6kat sparande,

Vi &r di i ett lige ddr vi méste ligega en hel
del vikt vid att staten skall §ka sitt sparande.
Detta kriver en lingsiktig strategi for den eko-
nomiska politiken i allminhet och budgetpoli-
tiken i synnerhet. Det miste betonas att vi inte
kan komma ur den situation som vi nut ham-
pat i hir i Sverige utan en plan fér att Ater-
stilla extern balans. Denna plan méste kanske
ticka mer in en femirsperiod. Vi miste i detta
avseende skapa en d&kad DMngsiktighet vid
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utformningen av vir ekonomiska politik, ddr
vi steg for steg nirmar oss en balans i vir
yttre ekonomi. .

I detta avseende tror jag McCracken-rappor-
ten kan bidra en hel del — om den nu fljs
vid utformningen av den svenska politiken —
till den ekonomiska politikens resultat hir i
landet.

Men naturligtvis dr detta inte den enda férut-
sittningen f8r en #itervunnen samhillsekono-
misk balans. Vira mdjligheter dr natarligtvis
inte bara beroende av vira egna anstring-
ningar utan vi méiste ocksi forlita oss pd en
dterhiimtning i virlden i Svrigt,

Men dir tvingas jag dessviirre konstatera att
om Aterhiimtningen skall bli ett resultat av
McCracken-gruppens rekommendationer fruk-
tar jag att vi fir viinta en ganska ldng tid —
kanske alltfor 13ng.

Karl-Olof Faxén:

Stephen Marris har gjort oss en stor tjanst med
sitt arbete pd -McCracken-rapporten inom
OECDs sekretariat. Vardet i denna rapport lig-
ger enligt min mening i férsta hand { att vi far
en analys av helheten innan vi fAr en analys
av delarna, Ekonomer har alltid sbkt klara ut
helhetens betydelse innan de ser pA delarna,
Detta var en av huvudtankarna pid 1930-talet:
man miste se pi ekonomin som helhet och inte
dra nigra felaktiga slutsatser genom analogier
med hushallets ekonomi. McCracken-rapporten
ger for forsta gAngen en analys av QECDs eko-
nomi som en helhet, stbdd av den fylliga stati-
stik som OECD har tillgdanglig for hela gruppen
av lander. Det ligger en vdsentlig insats i pre-
sentationen av detta material.

LAt mig gbra nigra kommentarer till dia-
grammet pd sidan 41 i rapporten. (Hir diagram
1) Det visar sambandet mellan BNP-gapet och
konsumentprisbkningarna i genomsnitt for
OECD-omradet frin 1955 till 1976. Den slut-
sats jag drar av detta diagram #r att QECD-
ekonomin inte har nigon sirskilt god stabilitet.
Det dr en ekonomi som ar mycket svir att styra.

Lit mig peka pd fakta, Vi borjade 1955 med
hégkonjunktur samtidigt i de flesta OECD-
lander, ett mycket hdgt kapacitetsutnyttjande
och ett BNP-gap som lig under 1 procent. Re-
sultatet blev en accelererande inflation frin 2
procent 1955 till 4 procent 1957, Denna infla-
tion hejdades ndr BNP-gapet hade nitt omkring
5 procent. Konsumentprishojningen gick i detta
efterfrigelige ned till 1 procent. Jag tror att
Aren mellan 1955 till 1958 ar mycket intressanta
som jimforelse till sjuttiotalet, darfdr att de ut-
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giir den enda jamfbrelse som finns med det nu-
varande liget. En accelererande inflation hejda-
des av en drastisk uppging i BNP-gapet.

Och vad var det di som foljde darefter? Pri-
serna barjade rusa i héjden fran 1958 och anda
fram till 1970. BNP-gapet gick ned frin 5 pro-
cent till under 2 procent 1969, Man kan stalla
frigan; Om man hade foljt den smala vigens
strategi 1957—358, vad hade di hint? Hade man
kunnat hilla prishojningen stabil vid 1 procent
per Ar under de foljande tio aren? Eller var det
oundvikligt med en accelererande inflation frin
1 procent 1958 till 5 & 6 procent 1970 vid en
acceptabel grad av resursutnyttjande? Skulle det
ha kriivts att BNP-gapet hade hillits over eller
omkring 5 & 6 procent under hela perioden for
att vidmakthilla en konstant inflationstakt och
undvika acceleration i prisstegringen,

Jag tror att detta &r en central friga, Sedan
kan man diskutera huruvida man skall anvanda
finanspolitik eller penningpolitik eller en kom-
bination av bida for att uppnd den utveckling
av BNP-gapet i OECD-omridet som helhet,
som leder till att inflationen inte accelererar,

Man kan ocksi diskutera olika typer av poli-
tik i olika QECD-lander. Jag tror dock att all-
ting kan reduceras till den centrala frigan:
Hade det med en annan kombination av pen-
ning- och finanspolhitik varit méjligt att undvika
att inflationen accelererat frAn 1958 och tio—
tolv Ar framit, utan ett BNP-gap p& 5 4 6 pro-
cent eller mera?

Denna acceleration av inflationen fortsatte in
P 1970-talet, dar Marris startade sin analys i
kvilll, Om man extrapolerar den utveckling som
jag beskrivit, skulle vi ha haft 8 procent 1973 i
stillet for lite drygt 12 procent, vilket vi fak-
tiskt hade, Det finns alltsd en skillnad under de
forsta Aren pa 70-talet beroende pa olika fakto-
rer — olyckor, vanskotsel och dylikt — som
uppgar till 4 procent, d v s skillnaden mellan 8
och 12 procent, Men aven med si bra (eller
dalig) styming som vi hade fore 1969, skulle
vi ha haft en inflation p4 8 procent 1973 utan
oljeprischocken, sktirdebakslaget o sv. Som jag
laser diagrammet hade det framéit mitten av 70-
talet blivit nddvindigt att dka BNP-gapet till
10 procent eller mera for att ta kil pd infla-
tionsutvecklingen, #ven utan oljekrisen och alla
de ovriga extra faktorerna.

Ar nu detta en stabil eller en instabil ekono-
mi? Dessa begrepp #ir inte absoluta och vi kan
inte i ett dynamiskt system tala om stabilitet
cller instabilitet i nigon absolut mening. Det
hanger alltid samman med vilken storlek pa
stdrningen man godtar eller kriver stabilitet i
forhallande till. PA det nationella planet kan
man saga att ekonomin ar stabil om — som det
formuleras i rapporten — man styr oerhort
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Diagram 1. Sambandet mellan prisstegringstakien ett givet dr och efterfrigetryc-

ket niirmast foregdende dr.
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BINP-gap = arets realiserade BNP i % av potenticll BNP foregiende &r (om
kapaciteten di hade utnyttjats till 100 %), Lases p& hogra skalan.
Konsumentprisnivd = procentuell dkning frin fiéregdende halvir uppraknad till

&rstakt. Lases pa vanstra skalan.

skickligt och undviker de misstag som gjordes
i borjan av 1970-talet, och om vi inte drabbas
av kraftiga storningar som oljekrisen och allt
som horde dit, och om man ar beredd att kan-
ske en ging vart tionde ir acceptera ett BNP-
gap pd 5 & 10 procent under en period pi flera
ar, — d4 ar alltsi ekonomin stabil,

A andra sidan om man sager att vi kraver en
permanent hog investeringstakt, permanent hog
tillvaxttakt, hog produktivitetsokning och en
socialt acceptabel 1ig arbetsloshet och stabila
priser, om vi erkiinner att regeringarna bara
har en genomsnittlig formiga tll ekonomisk
analys, statistisk sammanstdllning och hknande
som grund for de statliga besluten, och om vi
utgdr frin att vi di och dA fAr kriser i stil med
oljekrisen — di ar ekonomin uppenbarligen inte
stabil.

Det gir inte att losa detta problem med en
huvudsakligen efterfrigestyrande ekonomisk po-
litik i form av nigon typ av kombination av
penning- och finanspolitik. Det 3r inte frigan
om att forfina penning- och finanspohtiken el-
ler om att gora battre konjunkturprognoser at
regeringen, att ha politiskt skickligare rege-
ringar med mera mod att fatta ratt beslut vid
ratt tidpunkt osv. Jag tror, att om man skall
stalla upp mera ambitiosa mil for den ekono-
miska politiken an vi har beskrivit, si kravs det
ndgot slag av institutionell férindring. Och jag
maste sdga att jag ar forvdinad Sver att det
forekommer si lite diskussion om detta, Under
krisen 1932, som var den sista stora krisen av
samma slag som den nuvarande, uppstod en
diskussion om institutionella férandringar, tex
om den aktiva finanspolitiken, som var en stor

friga pd sin tid och nationellt sett innebar stora
foramdringar i attityder, varderingar osv for
dem som levde di, aven om vi kanske inte kan
forstd detta si hir efterit, Men ingen motsva-
rande diskussion har uppstitt till foljd av den
nuvarande krisen.

En sidan institutionell férindring i de stora
OECD-landerna, som jag tror skulle vara ett
naturligt diskussionsamne, ar frigan om mera
inkomstpolitik eller direkta loneregleringar. Vi
har i Sverige ett system med centrala avtals.
forhandlingar dar arbetsmarknadens parter, ar-
betsgivarorganisationerna och fackforeningarna,
har tagit pa sig en stor del av ansvaret pd detta
omrdde, Staten spelar inte nigon sidan roll,
I andra lander, dir man inte har ngon central
arbetsgivarorganisation, miste regeringen ta pi
sig arbetsgivarens roll. Detta har skett tex i
Storbritannien, dar CBI ar en ganska svag orga-
nisation och regeringen, aven om det &r en
labourregering, har mist ta pd sig arbetsgivar-
organisationens roll. Man har di fatt olika slag
av samhallskontrakt och inkomstpolitik,

Nu kraver uppenbarligen en effektiv inkomst-
politik en mycket stor apparat. Har [ Sverige
tror jag att vi lagger ned omkring 1/3 procent
av BNP p) att skota kollektivavtalen, Bada si-
dor har en stor stab av lokala forhandlare som
kostar mycket. Andd har vi si stor loneglidning.
Om man ser pd den brittiska uppliggningen
eller den amerikanska, si har de ingenting som
till narmelsevis motsvarar 1/3 procent av BNP
som gir till loneadministration, Men detta ger
kanske en antydan om problemets omfattning.

Vi kan inte vanta oss att institutionella for-
dndringar av denna typ skall uppstd pi ett par
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4r. Det tar mycket langre tid. Sidana fdrand-
ringar ir kanske dessutom av mera grundlag-
gande natur i ett land som exempelvis Forenta
staterna. Men det har forekommut en del an-
stringningar tom frin republikanska rege-
ringar i Forenta staterna att skapa detta slags
apparat.

Det ir mojligt att OECD-ckonomin nu kom-
mer att gd igenom en period pd fyra eller fem
ir med ett BNP-gap pd 10 & 12 procent eller
nigonting i den stilen och sedan komma ned i
3 4 4 procents inflation, som darefter borjar
accelerera upp till 10 procent under loppet av
en tioArsperiod — vilket skulle vara en upprep-
ning av utvecklingen efter 1958, Jag tror att
detta skulle kunna resultera i ett institutioneflt
system som liknar det vi for narvarande har i
Sverige. Lonepiverkande organ organiseras av
regeringarna i de ledande OECD-linderna. Det-
ta skulle tillita dessa lander att komma nar-
mare ett 100-procentigt kapacitetsutnyttjande.
Direkt paverkan av lonebildningen skulle med-
fora hogre produktivitetstillvdxt, hogre investe-
ringstakt och mera stabila priser, Kanske kom-
mer ocksi andra institutionella forandringar att
intraffa. Det tycks mig dock féga troligt aft
OECD-linderna kan gi igenom en lang period
av svir arbetsloshet samtidigt med snabb infla-
tion och komma ut helt opiverkade.

Clas-Erik Odhner:

Forst skulle jag vilja saga att jag ar mycket glad
over att Stephen Marris har kunnat komma hit
for att diskutera detta mycket viktiga doku-
ment. Vad man #n tycker om denna rapport s
kommer den férvisso att spela en viktig roll for
den ekonomiska politiken under kommande &r.

Jag skall bara ta upp den punkt som jag tyc-
ker ar den viktigaste i denna rapport. Stephen
Marris har redan snuddat vid en av mina in-
vandningar nir han sade att en del pastir att
“den smala vigen” inte existerar. Detta ir just
den friga som jag skulle vilja stalla. Finns
denna smala viig till full sysselsiittning, mellan
inflationens Skylla och arbetsldshetens och de
allifor svaga investeringarnas Karybdis? Om vi
begransar ass till ekonomisk-politiska atgarder,
dvs till penning- och finanspolitiken, tycker
jag att utvecklingen under de senaste &ren tyder
pd att det inte finns nigon shdan viig eller att
den #r avstangd darfoér att inflationsforvant-
ningarna bbrjar tandas redan pd en niva, dir
efterfrigan inte ar tillracklig for att stimulera
till Skade investeringar och sysselsattning. I
Foirenta staterna har begreppet prisgardering
eller foregripande prissattning myntats, Fore-
tagen borjar nu héja sina priser vid varje sti-
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mulansitghrd som regeringen infor, darfor att
de vintar att dessa Atgarder skall fi inflations-
effekt. Visserligen kan man saga att detta bara
ar inflationsférvantningar och att vi skall satta
oss ned och viinta tills det lugnar ner sig och
“minnet av inflationen férbleknar”, Men si vitt
jag vet minns ménga tyskar fortfarande mycket
val inflationen efter forsta varldskriget. Vi
maste kanske vanta lange pd att “minnet skall
forblekna®.

Vidare sags i rapporten att om det inte finns
nigon expansionsvag, méste vi ta till inkomst-
politik. Det finns faktiskt ett avsnitt ganska
Mngt bak som siger att det i synnerligen be-
sviirliga situationer kan bli nodvandigt att till-
gripa inkomstpolitik, prisregleringar osv, men
detta skulle bara vara for korta perioder. Jag
tror emellertid att detta i vir nuvarande sitna-
tion snarare ar regel #n undantag. Det 4r inte
heller alldeles sakert att inkomstpolitik maste
tillgripas. Det beror pA. Det kan ocksd vara s
att det bara #ir foretagssektorn som hyser in-
flationsfdrvantningar och inte si& mycket ar-
betsmarknaden. I si fall ar det ju tillrackligt
med prispolitik. 1 alla handelser tror jag att
hela skalan av selektiva dtgarder av olika slag
miste infdras mer eller mindre fullstandigt, om
vi verkligen skall kunna folja denna smala vig
till full sysselsattning.

Men McCracken-gruppens rekommendationer
betraffande de Atgarder som kravs for att eko-
nomin ska kunna folja den smala vigen, inne-
bar som Stephen Marris sade, huvudsakligen en
“icke-ackommoderande” politik, d v s staten bor
inte acceptera ett inflationsbeteende utan ge-
nom restriktiv penning- och finanspolitik hilla
efterfrigan nere pi en sidan nivd att de som
driver p& inflationen, de som hdjer priser och
18ner, fir lira av sina misstag. De skall forlora
marknader och arbetslosheten skall tka i deras
fackforeningar nar de hojer priser resp ldner.

Men det finns en viktig forutsittning bakom
denna tanke, som inte alls diskuteras och jag
skulle vilja pastd att detta ar en allvarlig brist
i rapporten. Varken den alternativa politik som
miste foras om det inte finns nigon “smal vag”
ull full sysselsattning eller antagandet bakom
den rekommenderade “icke-ackommoderingspo-
litiken” diskuteras alls, Det viktiga antagandet
bakom denna tanke att foretag och fackfor-
eningatr skall lara av sina “misstag” ar for det
forsta att alla pris- och lonebildande enheter
kan uppfatta dessa marknadssignaler. Vissa fo-
retag ar prisledare, andra efterfoljare osv,
Men alla dessa prissittande enheter méste di
mota mycket hoga priselasticiteter for att it-
stramningspolitiken skall piverka dem. Men
priselasticiteten for olika kategorier diskuteras
inte alls i rapporten.



Jag tror pd sitt och vis att det verkligen &r
en fortjinst hos rapporten att det sigs ganska
rent ut, om man liser noga, at motsdttningen
mellan ohka uppfattningar inte handlar om
varderingar eller om ekonomisk politik utan om
realiteter, om fakta som man kan g ut och
undersoka, Om det inte ar s3 att alla foretag
och fackforeningar moter hog priselasticitet,
utan att en del i stallet — vilket jag tror ar
fallet — har ganska lig och andra har ganska
hog priselasticitet s34 hiller inte rapportens re-
kommendation. D& bérjar de som mbter lag
priselasticitet att hbdja sina priser och deras
fackforeningar foljer naturligtvis efter for att
ta sin del av vinsten. Men effekterna, minskad
avsittning och bkad arbetsloshet, faller pi dem
som moter hog priselasticitet, Effekterna av en
“icke-ackommoderande” politik, dvs av att
hilla tillbaka efterfrigan, kommer att drabba
dem som har hog priselasticitet cavsett om de
hdjt sina priser och loner eller inte. Fér dem
som har lig priselasticitet, de som s} att shga
gjorde misstagen och stillde till det hela, for
dem kommer det aldrig att framstd som ett
misstag eftersom deras avsiltning och syssel-
sittning forblic god. Och si fortsitter hela
processen att g runt.

Enligt min mening ir detta den mest avgg-
rande frigan i McCracken-rapporten. Det skulle
vara mycket intressant att fA en kommentar frin
Stephen Marris till denna friga. Jag tror att
svaret ar avgorande. Man kan pd grundval av
svaret bestamma om icke-ackommodering ar en
korrekt rekommendation eller inte.

Jag har bara en begdran till om att fi annu
en punkt bittre belyst av sekreteraren — jag
siger inte forfattaren dirfor att vi inte far
stalla honom till svars fér allting som sags i
denna rapport.

Jag anser att diskussionen om sambandet
mellan viixelkurser och betalningsbalans #r
synnerligen intressant. Gruppen finner att sys-
temet med flytande vixelkurser, som det funge-
rat under de senaste fyra &ren, inte alls har lett
till ndgon foérbitiring i balansen mellan lan-
derna. Snarare tvartom, det har lett till okade
skillnader. Vixelkursférandringarna har bara
uppvagt skillnaderna i inflation mellan lander-
na, men har inte bidragit till att utjimna bytes-
balanserna. Utrikeshandelsminster #r ganska
stela och darfér 4r det inte handeln som an-
passar sig till variationerna i viixelkurserna utan
det Hr snarare de senare som anpassar sig till
handeln.

Det verkar av rapporten som om gruppen har
haft ganska olika dsikter i denna analys och
det ar vil orsaken till att analysen har upphort
har ddr den egentligen skulle bérja. Gruppen
kommer inte med nigra rekommendationer alls
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om vad vi skall gora med vaxelkurserna i be-
talningssystemet. Jag skulle vilja hora om det
finns nigra rekommendationer eller forslag pA
den hdr punkten. Finns det nigra idéer om hur
vi skall forbattra systemets funktion for att
undvika de svarigheter som det nu skapar?

Gosta Rehn

Jag miste forklara varfor jag skakade pi huvu-
det 3t Stephen Marris, Det gillde hans slutsats
att om det inte existerar ndgon “smal vig” (av
den sort McCracken-rapporten talar om) som
leder till full sysselsattning utan inflation, s
maste vi acceptera regleringar i form av sk
inkemst- och prispolitik, Andra slutsatser finns
namligen,

Det gladde mig att hora att minga i OECD
ir av den uppfattningen att Marris-McCrackens
smala vag inte existerar. Man vet att den gene-
rella efterfrigenivd som ger full sysselsattning
ar for hoég med tanke pd inflationen, och att
den efterfrigenivd som generellt 4r 1ig nog att
befriz oss frin inflationen inte kan ge full sys-
selslittning, utan selcktiva kompletteringar, Sk
finstimning kan alltsd inte lyckas, si lange man
hiller sig till de generellt verkande instrumen-
ten. Jag ar glad att hora att till och med Ste-
phen Marris var frestad att tro si ibland, Men
den riktiga slutsaten blir inte att vi miste ac-
ceptera en centraldirigerad inkomst- och pris-
politik fr att upphiva fullsysselsattmngens in-
flationsresultat. Slutsatsen #r istallet att nar vi
forsdker kormma ifrdn det liga kapacitetsutnytt-
jande vi har nu, s mise vi gora detta med at-
gdrder som i sig sjalva inte driver pd utan mot-
verkar inflationen.

McCracken-gruppen antar att det #r ound-
vikligt att om man okar sysselsattningen och
produktionen, si stiger ocksd inflationstrycket
— och ni antar dessutom att ju snabbare man
g6r detta desto storre ar risken for eit nyit
inflationsgenombrott. Darfér miste man enligt
denna lara gh lngsamt och forsiktigt fram med
den (underftirstitt: generella) efterfrigeSkning
som behdvs for hojning av sysselsattningen.
Men i stallet bor man stalla frigan si har: Pi
vilket sitt (inte bara med vilken fart) bér vi
framja produktionsokningen utan att oka in-
flationstrycket? D3 skulle rekommendationen
bli: Oka produktionen snabbt, inte lMngsamt,
men forbilliga just sjalva dbkningen si att den
blir antiinflatorisk si fort som mojligt.

McCracken-gruppen gér faktiskt vissa re-
kommendationer av det slaget. Ni riknar upp
niistan hela listan pd si kallad traditionell ar-
betsmarknadspolitik i form av utbildningspro-
gram, flyttningsstéd osv, som hjalper arbets-
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givarna att engagera och sysselsatta flera arbe-
tare till Ligre kostnad an eljest. Om staten s
befriar dem fran att betala kostnader for att
skaffa folk frin andra delar av landet, ger dem
utbildning osv, blir detta ett litet bidrag till
en antiinflationistisk expansion. Ni nimner ock-
si att de nyare former av arbetsmarknadspoli-
tik som borjat komma till anvandning i en del
linder, nimligen att direkt subventionera an-
stallandet av mera folk, kunde vara vird mera
uppmirksamhet, Detta r ju nigonting som just
genom att bka sysselsattningen till sinkt kost-
nad i forbillande till vad man méste betala for
redan anstillda arbetare, blir en antiinflationis-
tisk expansionsmetod.

Ni medger alitsd att hela denna uppsittning
av selektiva atgirder skulle kunna anvindas,
men — och har kommer den avgorande po-
angen — ni varnar for att anvanda dem i en
sidan utstrackning att de verkligen skulle kunna
bryta isen. Ni betraktar hela tiden de selektiva
metoderna som ett slags beklagliga nddfallsit-
garder, som man tar till niir man ser att nigon-
ting haller pa att verkligen gh pd tok, nir man
kinner att nu mdste vi gora nigonting &t ar-
betsldsheten just hdr o s v, Ni malar ocksd upp
en karikatyr, dir man bedriver en allmin &t-
stramningspolitik for att halla tillbaka inflatio-
nen, samtidigt som regeringen raddar varje
grupp frin konsekvenserna av denma politik.
DA fir man inflation utan tllvixt i stallet for
tillviixt utan inflation, siger ni.

Om man fortsitter att lita sig slapas vid
svansen in i denna subventionsekonomi, vilket
var Erik Lundbergs karikatyr av min rekom-
mendation, si blir denna karikatyr en verk-
lighet. Det ser vi nu dagligen i hela OECD.
Men om man satter in de selektiva och anpass-
ningsfrimjande Atgirderna som led i en mal-
medveten politik och inte som en rad panik-
artade riddningsaktioner, di kan resultatet bli
nigonting helt annat.

Om man bara ser till den ytliga inneborden
av vad ni siger om den selektiva politiken for
att anpassa arbetskraftsutbudet till efterfrigan
och tvirtom, s2 borde sidana som underteck-
nad enligt Erik Lundberg ha sagt: Tack si myc-
ket, det hir 4r precis vad vi har drémt om. —
Men podngen 4r en kvantitetsfriga. Lit oss saga
att linderna f n anvinder en procent av natio-
nalinkomsten i selektivt sysselsitmingsfrimjande
Atgirder, till anpassning av sysselsittningen ef-
ter arbetskraftstillgingarna och till Atgdrder som
underlittar arbetskraftens rorlighet, yrkesmis-
sigt och geografiskt. Ni vigar inte foresli att de
i stallet skulle anvanda 5 procent for att verk-
ligen effektivt forbilliga nytillkommande sys-
selsiittning och produktion, som ddrmed kun-
de bli inflationsdimpande. Det betyder att ni
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inte vigar be dem trida ut ur den har situatio-
nen ddr vi har 5 procents arbetsloshet.

Om vi ser pA en rad uttalanden frin de in-
ternationella organisationerna ech frin de stora
landernas regeringar under senare tid, och om
vi gverfor McCracken-rapporten till klarsprik,
si blir inneborden: Lt for guds skull inte ar-
betslosheten ga ner, ty di bkar inflationstakten
igen. — Alltsa blir prognosen for arbetsldsheten
for de nirmaste tre, fyra eller fem dren, att den
fortsitter som nu, omkring 5 procent i OECD-
omridet. Detta ar er “smala vag’. Det ir det
beklagansvirda med hela den har historien,

Som notorisk inflationshatare har jag all sym-
pati och forstielse for era varningar mot en
virdslss, generell och odifferentierad, efterfra-
gebkning. Men ni borde istallet ha féreslagit en
systemférandring, som ni sjalva har antyit men
sedan karikerat och varnat emot, en metodik
varigenom mera expansion inte skulle betyda
mer inflation. Ni borde ha pliderat for en bver-
ging tll de metoder f&r sysselsittningstkning
— nyss antydda — som innebar att sjalva sys-
selsiittningsbkningen motverkar inflationen i
stallet for att driva pd den,

Stephen Marris:

Betriffande frigan om de fallande vinstande-
larna har vi haft flera mycket intressanta dis-
kussioner i gruppen, som avsldjade intressanta
&siktsskillnader. Det fanns tre medlemmar i
gruppen som var fullt och fast &vertygade om
att detta var ett allvarligt problem. Det har
forelegat en varaktig press pd vinsterna som
har lett bide till otillrickliga investeringar och
till alltfor stora investeringar i syfte att spara
arbetskraft. Det finns darfGr ett strukturpro-
blem, genom att vi har en kapitalstock som
varken #r tillrickligt stor eller av det ritta sla-
get for att kunna sysselsitta alla som vill ha
arbete. Denna tes dr ganska vilkiind fér en del
av er och stdddes av professorerna Giersch,
McCracken och Assar Lindbeck.

A andra sidan hade en del medlemmar i
gruppen inte sttt pi denna forestillning tidi-
gare och hyste betydande tvivel om dess giltig-
het. Vi hade en hel del diskussion. Jag hoppas
att avsnitten i kapitel 5 och i den bilaga som
behandlar detta Amne, i ndgon main bidrar till
en biittre forstdelse av dessa frigor, trots att
de #ir ganska svirlista.

Vad det giller sjilva analysen #r det viktigt
att erkiinna att sjunkande vinstandelar i pro-
cent av BNP inte #r nagot tillriickligt bevis for
att detta slags problem foreligger. Det #r eft
faktum att vinsternas andel av BNP har ghtt



ned i de flesta av vira linder under stdrre
delen av efterkrigstiden. Det har skett en Gver--
flyttaing frin vinster till arbetsinkomster. Men™
samtidigt har andelen hushillssparande i BNP
stigit och det har ocksi andelen produktiva
investeringar i BNP fram till bdrjan av 1970-
talet. Forklaringen till detta dr naturligtvis att
féretagen i allt hdgre grad anvint extern finan-
siering och pd det hela tapet har detta varit en
onskviird utveckling,

Lika uppenbart #r att det mdste finnas en
punkt forbi vilken processen inte kan fortsitta,
Det &r denna friga man kan forscka belysa
empiriskt. Det &r inte sdrskilt itt och jag tror
att ni med ratta har kritiserat en del av vira
data over vinster i rapporten. De kan sikert
férbiittras, Vi arbetar for niirvarande med detta
inom QECD.

Det finns en kdmpunkt i hela denna syn
som bekymrar mig. Den fdrutsitter att det
miste ha skett en grundlaggande férskjutning
i forhandlingsstyrka mellan de som #ir ansva-
riga fdr lénebildningen och de som #r ansva-
riga for prissittningen. Det kan visserligen ha
blivit ett Gkat tryck frin l8nesidan, men varfor
accepterar di prissiittarna & sin sida de avta-
gande vinsterna? Jag stiller ideligen denna
friga och jag miste siga att jag inte Hr helt
ndjd med svaren. Varfér skapade detta tydli-
gen inga problem under 1960-talet, men dire-
mot under 1970-talet? Utlindsk konkurrens ser
ut som det enkla svaret, men varfér har di inte
detta indrats av Gverglngen till mera fiexibla
vixelkurser? Ett spir som vi faktiskt fick upp,
var att denna #ndrade maktbalans har varit
tydligast i linder som pA3 ett eller annat sitt
drabbats av en 6vervirderad viixelkurs.

En annan viktig synpunkt #ir att detta ir ett
fall dir det inte finns nigon likartad utveck-
ling i alla QECD-linder. Det verkar inte stim-
ma att det har forelegat en varaktig nedging i
avkastningen pd kapital i Japan, Det har skett
en forskjutning bort frin vinster, men det #r
resultatet av en strukturutveckling bort frin en
dual ekonomi. Uppriktigt sagt kan jag inte hel-
ler se nigra tecken pd en varaktig nedging i
avkastningen i Frankrike. A andra sidan finns
det Binder — diribland ert land — dir detta
zlldeles tydligt &r ett problem.

Vad kan man gdra 3t alltfér 13g avkastning
pd investeringar? En sak som framgir av ana-
lysen &r att det inte hjilper sirskilt mycket att
flytta skattebdrdan frin féretagen till hushil-
len. Om det #r riktigt att forklaringen ligger i
en forskjutning i férhandlingsstyrka och man
di forsdker flyita skattebdrdan, s§ kommer den
bara att foras tilibaka igen under pris- och
Ionebildningsprocessen. Om detta #r fallet s3
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kan problemet bara lésas genom att man for-
stker uppni nigon slags enighet mellan par-
terna i samhdilet om behovet av higre vinster
i form av ndgot slag av pris- och inkomst-
politik.

Kanske dr jag optimist av naturen, men jag
dr definitivt inte s& pessimistisk som Erik Lund-
berg betriiffande frigan om vinster och inves-
teringar, Om man granskar data noga, si tror
jag att man kan se att lsningen redan #r en
god bit pd viig i en del av de linder som har
lidit av detta problem. Jag tinker hir sirskilt
pa Visttyskland och Forenta staterna och un-
der de senaste ménaderna kanske ocksi Stor-
britannien och Frankrike. I vart och ett av
dessa linder har det faktiskt skett en forind-
ring i det grundliggande forhillandet mellan
15ner och priser, vilket i nigon min kommer
att Aterstalla avkastpingen pd kapital. Detta
framgdr inte sirskilt tydligt av siffrorna, pd
grund av att kapacitetsutnyttjandet #r s3 13gt
att den forbiittrade lonsamheten niistan helt
dsljs av det rddande konjunkturliget. Men om
man gdr berikningar av vinsterna vid full sys-
selsiittning, si finner man att det har skett en
helomvindning i vad som verkade vara en
irreversibel stabilt nedtriktad trend. Det &r
bara en borjan och resultatet har uppnitts till
mycket higa kostnader, men det finns #nd4
skil till en forsiktig optimism.

Vi kommer nu till frigan om vixelkurser
och skillnaderna mellan linder. Ocksd jag upp-
lever att detta dr den stora svagheten i rap-
porten. Bekymret dr att hela problemet ir in-
syltat i den akademiska striden om flexibla
viixelkurser, Det finns tvA mycket olika mo-
deller och bida har sina anhiingare i gruppen.

En modell antar att reaktionen #ir snabb och
att priselasticiteterna ir hdga. I en sddan mo-
dell &r det relativt latt for varje land att inta
olika h3llning. Ett land som vill ha 13g arbets-
loshet bedriver en expansionistisk politik. Det
har hogre inflationstakt in manga andra lin-
der, men detta &r gott och vil si linge som
dess vixelkurs lugnt och smidigt deprecierar
och dess nominella rintenivd ligger precis till-
rickligt Gver nivin i de flesta andra linder,
si att dess realrinta i stort sett halls i linje
med viirldsnivin.

Detta iir en stilig modell, men enligt min
mening #r den fullstiindigt orealistisk. Om den
vore riktig kunde man naturligtvis avskaffa
OECD med en ging, dirfér att varje land
skulle ha foga eller inget intresse av vad som
pigick i andra linder. Om man vill expandera
snabbt, si expanderar man snabbt och om man
inte vill ha nigon inflation alls eller 10 pro-
cents inflation, si Hr det bara att ha det, Men
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denna modell #r orealistisk pd precis samma
sitt som den neoklassiska modellen for in-
komstbildning, som ger standigt full sysselsatt-
ning, dirfor att den antar att lonerna dr flexib-
la neddt och att investeringar och sparande
reagerar snabbt och bestamt pd en [drindring
i rantesatserna. Verkligheten dr betydligt rori-
gare. Betriiffande vixelkursforandringar #r re-
aktionstiden mycket kortare pd finans- och
penningmarknader och for kostnader och pri-
ser #n i viirldshandelsflddena, dir de kortsik-
tiga priselasticiteterna dr ganska ldga. Silunda
fir ett land som ser sin vixelkurs depreciera
ganska snabbt en avsevird effekt pd sina in-
hemska kostnads- och prisnivier, medan fér-
bittringen i dess handelsbalans slir igenom
forst ldngt senare,

Det #ir pA grund av dessa efterslipningar,
som vi har behov av internationell samord-
ning. Detta innebar i det nuvarande liget tex
att Visttyskland bor sikta, inte pd en &kning
pd 4 eller 5 procent i inhemsk efterfrigan, utan
i stillet pd en okning p4 dtminstone 6 procent.

Det ir bara med n3gonting i den stilen som
den 6vriga viirlden skulle kunna bdrja risra sig
i ritt riktning utan att hamna i betalnings-
balanssvirigheter, Men om man ser det hela
ur strikt viisttysk synvinkel si #r kravet inte
si sjilvklart. Inflationsriskerna verkar vildigt
stora och det finns ett antal viktiga psykolo-
giska, politiska och andra skiil till att det ar
svirt for en visttysk regering att vidta kraft-
fulla atgirder for att stimulera den inhemska
efterfrigan. Samma sak giller ocksd i Japan.
I praktiken #r det frimsta skilet till att hela
den strategi som OECD rekommenderar kan-
ske inte kommer att fungera just att den kriiver
en omfattande samordning av efterfrigestyr-
ningen pd viirldsnivd, i en virld av national-
stater, som helt enkelt inte &r beredda att delta
i nigon sidan Svning. Jag vet inte hur vi skall
komma ur detta problem — wi verkar ha kirt
fast,

Jag skulle ocksd vilja svara snabbt pi en
eller tvd andra synpunkter, Det glider mig att
Carl Johan Aberg drog uppmirksamheten till
de delar av rapporten som behandlar finans-
politiken, som kanske inte har fitt fullt s§ myc-
ket uppmiirksamhet som de fértjinar. For det
forsta vederldgger rapporten ganska ordentligt
det som &r kiint som “uttringningshypotesen”.
Den ger overtygande bevis for att det dr full-
komligt riitt och riktigt av en regering att ha
stora underskott i den offentliga sektorn i tider
di det finns ett stort Gverskottssparande i den
privata sektorn, Sidana underskott visas kunna
finansieras utan vare sig en Okning av rinte-
nivin som skulle hota iterhimtningen eller ni-

150

gon obkning av penningmingden, som 3r si stor
att det skulle kunna bli allvarligt inflationshot
ldngre fram,

Men det glider mig ocksi att Carl Johan
Aberg tog upp frigan om budgetplanering pd
medelling sikt, dirfor att jag tror att det finns
flera viktiga frigor hir, framfdr allt pd pro-
fessionell nivd, som kriver mera uppmirksam-
het. En del av er kinner kanske till den in-
tressanta utvecklingen av debatten i Forenta
staterna om vad man skall syfta till for budget-
saldo vid full sysselsittning, Jimmy Carter har
— kanske oklokt — tillkannagivit att det bor
vara noll, men det har gjorts ganska genom-
arbetade analyser, som pekar pd att han nog
har fel. Detta kommer att bli en viktig friga
av stor politisk och praktisk betydelse i For-
enta staterna under de kommande méinaderna
och ren.

Jag hiller med Faxén pid méinga punkter,
men jag #r inte fullt si pessimistisk. Jag sade
i birjan av mitt anférande att jag fore hiindel-
serna 1971, 1972 och 1973 trodde att infla-
tionstakten skulle gi upp till 7 eller 8 procent
i nista uppsving. Han liste alla diagrammen
och kom fram till att 8 procent var tinkbart,
Men faktum #r att jag inte &r siiker pd huru-
vida den bakomliggande strukturella och para-
metriska inflationen i vdra ekonomier har for-
virrts s4 mycket som jag trodde den skulle.
For tillfdllet kan vi emellertid omdjligt siga
nagot dirfor att den just nu déljs fullstindigt
av forvintningsinflationens dimmor.

Men for att ansli en litt optimistisk ton
under en pessimistisk kvill, si vill jag pAminna
om att Okningen av konsumentpriserna i
OECD-omridet under de sista tre minaderna
har sjunkit till 6 procent, riknat i drstakt. Detta
beror till en del pd tur med livsmedelspriserna,
men jag tror faktiskt att om vi kunde fi en
rimligt stabil expansion pd 5 procent frin da-
gens lige, s3 skulle vi kanske klara inflationen
betydligt battre dn vi inser for nirvarande.
Clas-Erik Odhrer tog upp en mycket viktig
friga nir han férde “icke-ackommodationen”
pd tal och pekade pi att de negativa konse-
kvenserna av inflationen inte nddviandigtvis
kanns av dem som bir stirsta ansvaret for den.
Detta ir nigot som gruppen erkidnde (avsnit-
ten 384 och 385) och den framforde ett forslag
som inte mottagits med n3gon stdrre entusiasm.
Man fireslog att ett tminstone i princip loc-
kande sitt att forsoka hantera problemet dr att
anviinda selektiva finanspolitiska &tgirder, som
ir utformade si att de straffar antingen de ar-
betsgivare eller de fackfdreningar som &#r an-
svariga for pris- och I&nebeslut, som inte
stimmer overens med de dvergripande mil som



landet forstker uppnd. Det ir intressant att se
att denna metod rekommenderas av si olika
minniskor som Henry Wallich och Arthur
Okun.

Gdsta Rehn skulle vilja att vi hade en mera
aktiv arbetsmarknadspolitik och Carl Johan
Aberg skulle vilja ha mera selektiv efterfrige-
styrning. Jag skulle vilja ha mera pris- och in-
komstpolitik. Jag hoppas vi &r hederliga nog
att erkiinna att sddan politik har provats pi
olika hill och att de i allminhet inte har varit
sirskilt framgéngsrika nir det giller att férena
hdg sysselsittningsnivd med l3g inflationstakt.
Jag har varit dterh8llsam i kvill dirfor att jag
iir officiell gist i detta land, men jag skulle ha
trott att erfarenheterna i Sverige #r ganska tan-
keviickande i det avseendet.

Som en kommentar till detta vill jag nimna
att gruppen var intresserad av det svenska sys-
temet f&r att wppmuntra lageruppbyggnad och
avsiig att siga att det sig ut som en mycket
bra idé. Men vid sista motet reviderades detta
till att lyda ungefir s3 hir: “Detta &r en idé
som fortjanar att granskas nirmre.” Detta var
i april. Se hur det gick!

Gosta Rehn;

Satsen om vad ni vill gd in f5r nir det galler
inkomst- och prispolitik Iyder si hiir: "Enighet
mellan regeringar, lontagare och arbetsgivare
om behovet av hogre vinster och investeringar.”

Stephen Marris:

Det giller bara i det fall niir vi har speciella
problem med 13g avkastning pi kapital, Jag
tror inte att det behdvs ndgon enighet tex i
Japan om behovet av hdgre avkastning.

Gosta Rehn:

MeCrackengruppen tycks tro att 15nebildning-
en Hr nigonting som nigra toppgubbar kan
sitta och besluta om pd basis av statistik och
bokslut, Det mirks nir de siiger att diskussio-
nen om lonerna skulle forbittras avseviirt av en
mera omfattande anvindning av inflationsan-
passad resultatredovisning. Tanken #r tydligen
att man skulle lira upp tusentals lokala fack-
foreningsledare i lisning av inflationskorrige-
rade bokslut; dirigenom skulle de bli "forstin-
diga™ och siga till sina medlemmar: Vi ska inte
kriva tio procents 16nelkning utan tex bara
tre. — Men livet ser inte ut si. Loneutveck-
lingen #r resultatet av en sociologisk och psy-
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kologisk process pi verkstadsgolvet, inte en
friga om miss- eller rittvisande bokslut, som
fn inte kommer i tidningarna forrin de avgs-
rande stimningarna har befist sig bland 18n-
tagarna, Om arbetarna genom sina dagliga
kontakter med foretagsledningarna mirker att
de kan f§ mera pengar bara genom att kriiva
det, si begir de att ocks} deras ledare ska
gora det — men #r stillsammare om de dagli-
gen mirker att foretagen har ont om pengar.

"Grundliggande enighet” om en toppstyrd
inkomstpolitik, ddr det som riknas ut centralt
inte stimmer med vad som upplevs pi arbets-
platserna, skulle kunna forstdra fackfSrening-
arna som en stabiliserande kraft i samhillet ge-
nom att sitta en spriingkil mellan ledning och
medlemmar,

Nu siiger Stephen Marris att inte heller ar-
betsmarknadspolitiken har visat sig framglngs-
rik i varje fall inte mot inflationen. — Natur-
ligtvis inte! En sidan politik har inte prévats
s3 som skulle behdvts for full framgdng, inte
ens hir i landet. Hir riddas visserligen om-
kring 4—5 procent av arbetskraften frin ar-
betsloshet genom arbetsmarknadsdtgarder, men
vi importerar en inflationistisk pris- och vinst-
utveckling utifrdn, som I8ntagarna reagerade
s3 kraftigt pA att de vinsterna nu nistan har
férsvunnit medan pris-l6ne-spiralen fortsiitter
av bara farten. Naturligtvis kunde ingen arbets-
marknadspolitik i virlden ridda ett land frin
att folja med i en viirldsinflation, ndr man
envisades att hilla fasta vixelkurser. Men ir
det nddvindigt att hilla fast vid denna spe-
ciella kombination?

Gentemot en férnuftic omliggning av poli-
tiken siger du och McCracken-rapporten tve-
kande: Gor litet mer #n hittills men gor inte
f6r mycket! — Istillet borde man Hntligen sat-
sa for fullt pd att ordna full sysselsiittning med
de arbetsmarknadspolitiska metoder som f&r-
billigar sjdlva sysselsittningstkningen for fore-
tagen men inte generellt hdjer vinstmarginaler-
na pi ett sitt som miste provocera [8ntagarna
till inflatoriska lénekrav. D4, men bara di,
finns det ocks} en chans att tala allvar om in-
komstpolitik under full sysselsittning,

Stephen Marris:

Trots att jag vet att det #r oriittvist fir jag nu
sista ordet., Gosta! Jag tror jag vet vad som ir
fel med mina idéer. Jag dnskar att du hade lite
mera kritisk syn pi dina egna. Jag tror att om
man ir politisk realist, s3 inser man att det &r
nistan oundvikligt att en regering, som ger sig
in pi selektiva Atgirder i den skala som du
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tillrdder, hamnar i vad du beskriver som en
hal backe i stillet f6r pd den gyllne viigen.
Som du sjilv siiger: att anvinda pris- och in-
komstpolitik fér att hilla tillbaka sociala och
ekonomiska fGreteelser som lonehojningar kan
ocksd vara praktiskt taget oméjligt utan stora
institutionella och andra svirigheter. Vi letar
alla efter 16sningar och vi har alla vira be-
tinkligheter. Jag tror att McCracken-rapporten
ar virdefull, darfér att den hdvdar att saker
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och ting kanske inte &r riktigt si illa som
méinga tror. Som jag sade hade vi kommit ned
i en inflationstakt p4 6 procent och jag hyser
fortfarande forhoppningar om att vi kan fi en
viss tillvixt. Men samtidigt tror jag att vi alla
#r medvetna om att det inte alls blir 14t och
vi har alla vira smi kiipphiistar som vi rider
omkring p4. L4t oss hoppas att en av oss har
hittat den réttal

Oversitining: Kerstin Lundgren



