Aberg om sparandebristen

I sin artikel "De skiftande malen for
budgetpolitiken” i detta nummer av
Ekonomisk Debatt diskuterar Carl Jo-
han Aberg frigan om den offentliga
sektorns finansiella saldo. Den konsoli-
derade offentliga sektorn miste — me-
nar Aberg — prestera ett rejilt sparan-
dedverskott frambver for att motverka
underskott pa andra hill i ekonomin
och dterstilla balansen i utrikestransak-
tionerna. Dessa tankegingar kiinns igen
frin LU 75, men debatten om ’sparan-
debristen” fir sdkert {drnyad aktualitet
genom  Kapitalmarknadsutredningens
nyligen framlagda slutbetinkande. Det
blir en viktig debatt, och Abergs artikel
utgdr enligt min mening en utmirkt in-
troduktion.

Aberg nojer sig emellertid inte med
att konstatera att borgerliga ledarskri-
benter och de flesta av hans ekonom-
kolleger — vilka han forefaller vilja
bunta jhop — liksom han sjilv vergitt
till att intressera sig for den konsolide-
rade offentliga sektorns finansiella sal-
do. I deras villovliga forstk att ersitta
budgetsaldot med ett mer relevant mitt
pd den offentlign scktorns stabilise-
ringspolitiska effekter férstker han nu
tolka in ett dolskt politiskt motiv att
mélsitta dess finansiella sparande till

noll. Det #r oklart exakt vem Aberg.

forstker pidyvla denna uppfattning,
som inte finns redovisad vare sig i det
citerade avsnittet av Gdran Ohlin eller
i min egen ledare i Ekonomisk Debatt
nr 8/77.

I ledaren nojde jag mig med att pdpe-
ka att dagens upplidggning av finanspo-
litiken skulle innebiira ett kraftigt finan-
siellt dverskott fér den konsoliderade
offentliga sektorn vid ett mer normalt
utnyttjande av landets produktionsre-
surser. Budgetunderskottet kan alltsd
inte ses isolerat frdn graden av kapaci-
tetsutnyttjande i ekonomin. Detta var
ett modest férstk att i svensk debatt in-
troducera det amerikanska begreppet
Yfull employment surplus”, och att

kontrastera detta mot den politiska pro-
pagandan. Att “statsfinanserna under-
grivs” méste vil dndd tolkas som att
den offentliga sektorns férmdgenhets-
position forsvagas, och detta dr det allt-
sd knappast ens i dagens lige friga om.
Att “fuil employment surplus” borde
vara noll har jag ddremot inte implice-
rat, eftersom jag anger 1978 4rs (i stort
sett balanserade) offentliga finanser
som ett "symptom pa en allvarlig kost-
nadskris i den svenska ekonomin”, Det-
ta uttalande kan knappast misstolkas.
Om alltsd ledaren utgick ifrdn att den
offentliga sektorns finansiella sparande
br vara positivt vid samhillsekono-
misk balans, #r det alldeles riktigt att
den inte explicit tog stillning till det
som ir sjilva kdrnfrigan i Abergs upp-
sats: hur stort bor detta finansiella spa-
rande vara? Denna friga #r ndmligen
stor och svir, kanske rent av litet storre
och svirare in Aberg liter piskina,
Fragan har, som Aberg péapekar,
bide en stabiliseringspolitisk och en
fordelnings- (eller makt-)politisk di-
mension. Vi kan diskutera vad ett givet
sparbeteende inom olika sektorer fir
fér konsckvenser for bytesbalansen vid
olika utveckling av de reala investering-
arna — det stabiliseringspolitiska pro-
blemet. Vi kan dirtill pd normativ viig
madlsiitta  investeringsutvecklingen och
diskutera hur det erforderliga sparandet
bgr fordelas mellan olika sektorer i
ekonomin. Abergs artikel innehdller en
viss glidning mellan dessa tvd problem.
Nir det giller att rida bot pd sparande-
bristen anger han klart att en viig vore
att Oka Dbruttosparandet (vinsterna)
inom bostads- och foretagssektorerna,
men att denna vig dr stingd av fordel-
ningspolitiska skil. (Aven om det fGr-
hoppningsvis dr fordelningspolitiskt
méjligt att hoja vinsterna frin dagens
nivad med negativt bruttosparande.) Men
nir han sedan kommer till hushallsspa-
randet konstaterar han kort att detta
*4ndd inte riicker till”, som om hushil-
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lens finansiella sparande vore opiverk-
bart av ekonomisk-politiska instrument
— exempelvis en positiv realréntal
Men kanske dnnu viktigare #r att fri-
gan om det finansiella sparandets for-
delning har yiterligare en dimension,
som Overhuvud taget inte berbrs av
Aberg. Denna friga har att gora med
sambanden mellan sparande och inves-
tering. Abergs Gvningar i LU 75 &r en
misterlig uppvisning i vad Erik Lund-
berg en ging kallat “konsten att flyita
klossar”. Dir finns inte redovisat hiur de
onskviirda investeringarna ska fram-
bringas, dir finns inga allokeringsme-
kanismer, ingen incitamentsstruktur.

Det later gbra sig att dra ut en trend for
industriinvesteringarna och sedan bolla
runt det erforderliga sparandet mellan
olika samhillssektorer, Men en fortsatt
trendmissig nedging i féretagens rinta-
bilitet och soliditet skulle naturligtvis
oundgingligen piverka de privata in-
vesteringarnas omfattning och inrikt-
ning. Debatten om det finansiella spa-
randets fordelning blir dirfor inte bara
ideologisk i den bemirkelse Aberg an-
ger; den kan inte frikopplas frin frigan
om vir framtida produktionsinriktning
och — i forlingningen — hela virt
ekonomiska system.

Hans Tson Sdderstrim

i Norden.

Nordiskt national-
ekonomiskt mote

Ett nordiskt nationalekonomiskt mote kemmer att hallas i Salisjébaden
den 14—16 augusti 1978. Motets tema biir sysselséttning och inflation

Narmare information kommer att sédndas till Nationalekonomiska
fgreningens medlemmar i mars 1978, Vi vill emeliertid redan nu halsa
alla hjartligt vélkomna och ber Er reservera tid for motet,

Nationalekonomiska féreningen




