CARL JOHAN ABERG

De skiftande mélen
for budgetpolitiken

Den samhillsekonomiska synen pa budgetsaldot har forindrats kraf-
tigt under de senaste decennierna. I stabiliseringspolitiska samman-
hang dr det numera hela den konsoliderade offentliga sektorns finan-
siella over- eller underskott som tilldrar sig intresse. I ett liingre per-
spektiv maste emellertid denna sektor prestera ett positivt sparande
som motverkar sparandebristen i andra samhdllssektorer,

30-talets diskussioner och reformer pa
budgetpolitikens omride tillhér nistan
den politiska och ekonomiska allmin-
bildningen. Bide Wigforss [1964] och
Erlander [1972] har i sina memoarer
livfullt beskrivit vergéngen frin den tidi-
gare radande uppfattningen, att statsbud-
geten skulle balansera varje dr och att
man oavsett konjunkturlige skulle mot-
verka ett dkande underskott genom in-
komstforstirkningar, till den nya ekono-
miska politik som innebar att man utnytt-
jade &ver- och underskotten i statsbud-
geten som medel for att utjimna kon-
junkturrérelserna. Den teoretiska
grunden for denna nya, aktiva konjunk-
turpolitik hade redan lagts tidigare under
20-talet i England genom frimst J M
Keynes insatser och hir hemma genom
arbetet av Stockholmsskolans ekonomer.

CARL JOHAN ABERG iir docent
i nationalekonomi vid Stockholms
universitet och ekonom i social-
demokratiska riksdagsgruppen.
Han har tidigare varit chef for
ckonomiska avdelningen vid finans-
departementet och var huvudan-
svarig for 1975 drs ldngtidsut-
redning.

Dessa teoretiska resonemang fick ett av
sina forsta konkreta uttryck genom Gun-
nar Myrdals bilaga till statsverksproposi-
tionen dr 1933 om verkningarna p& kon-
junkturerna av olika dtgiirder ”inom den
offentliga hushillens omride” [Myrdal
1933]. Han foljde sedermera upp dessa
resonemang i sin stora utredning om "Fi-
nanspolitikens ekonomiska verkningar”
[Myrdal 1934].

Denna nya syn pa statsbudgeten som
stabiliseringspolitiskt instrument fick sin
statsfinansiella konkretion genom 1937
ars budgetreform som utformats inom fi-
nansdepartementet under ledning av den
divarande statssekreteraren, Dag Ham-
marskjold. Det centrala i den nya bud-
getredovisningen var den strikta dtskill-
naden mellan en driftbudget och en kapi-
talbudget. P4 den forra registrerades de
I5pande transaktionerna medan man
med den senare avsdg att registrera for-
indringarna i statens formdgenhetsstill-
ning. Bakom denna uppdelning 1ag fére-
stillningen att man som en lingsiktig
budgetnorm skulle efterstriiva att drifts-
budgeten balanserades medan man dir-
emot iiven pd lingre sikt kunde acceptera
att kapitalbudgeten finansierades genom
13n —- da forutsatt att detta i princip sva-
rade mot en férmigenhetsékning for sta-
ten. Under ligkonjunkturer kunde man
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dessutom acceptera att driftsbudgeten
underbalanserades och alltsd finansiera-
des l3neviigen for att uppriitthilla den
ekonomiska aktiviteten men detta skulle
di motviigas genom en motsvarande
tverbalansering under hdgkonjunkturar.

Aven om denna budgetredovisning i
och fér sig innebar ett steg framét i for-
héllande tll tidigare principer kinneteck-
nades den emellertid fortfarande av en
betydande stelhet. I en siirskild bilaga till
statsverkspropositionen 1946 accepte-
rade Dag Hammarskjold [1964] att det
kunde finnas skil att gora avsteg ifrdn
den strikta normen att driftsbudgeten
skulle vara i balans taget Sver hela kon-
junkturcykeln. De olika utgiftsposternas
placering pd drifts- resp kapitalbudget
gav utrymme for ett visst métt av god-
tycke och var de facto dven foremdl for
férindringar.

¥, . . man forutsiitter att AP-fondens
totala sparande i ett liingre perspek-
tiv i sin helhet skall reserveras for
den offentliga sektorns ... lanebe-
hov och diirigenom kunna utnyttjas
for en motsvarande forsvagning av
det offentligas skatteinkomster,”

Under senare delen av 50-talet 1im-
nade emellertid regeringen 1 allt stdrre
utstrickning den tidigare uppdelningen i
driftsbudget och kapitalbudget och an-
kntt den finanspolitiska diskussionen
till summan av dessa, dvs totalbudgeten.
Man fick diirigenom ett bittre grepp om
totalbudgetens totala ansprik pd reala
resurser i ekonomin. S3 ger exempelvis
en Skning av studielinen visserligen upp-
hov till en &kning av statens fordringar.
Men den reala effekten av en héjning av
dessa borde beaktas vid utformningen av
den ekonomiska politiken varfdr dessa
utgifter diven borde belasta totalsaldot.
Sedan dess har totalbudgetens saldo varit
det som man diskuterat i den allminna
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debatten. Redovisningarna av driftsbud-
geten resp kapitalbudgeten har alltmera
blivit en historisk relikt som under de
senaste decennierna knappast haft nagon
betydelse vare sig for den ekonomiska
politikens uppliiggning eller i den allmén-
na diskussionen,

Under senare delen av 60-talet borjade
man emellertid — bl a under inflytande
av Bent Hansens analyser [1969] och re-
dovisningarna inom i férsta hand OECD
— att i nationalbudgetarna presentera de
offentliga rikenskaperna pd ett nytt sitt.
Syftet med de nya redovisningarna var
att ldgga grunden f£6r analyser och upp-
skattningar av effckten pd den reala eko-
nomin av den samlade offentliga sck-

.torns verksamhet. Budgetsaldot ir ju —

oavsett om det giller drifts- eller total-
budgeten — i ett sddant analytiskt sam-
manhang ett inte endast brickligt utan i
vissa sammanhang t o m missvisande in-
strument. Som grund f&r dessa berik-
ningar hade man en sammanstillning
som har kommit att kallas f6r *’den kon-
soliderade offentliga sektorns inkomster
och utgifter”. I den offentliga sektorn in-
gir d4 inte endast staten utan fiven kom-
munerna och socialférsikringssektorn.
Den senare domineras i Sverige numera
helt av allméinna pensionsfonden.

1 “konsolideringen™ ligger att man
nettat ut alla transaktioner mellan de of-
fentliga secktorerna och siledes endast
belyser de transaktioner som sker mellan
den offentliga sektorn och ekonomin i
gvrigt. I det foljande avsnittet redovisar
jag hur denna total f&r den offentliga
sektorn successivt byggs upp.

Den konsoliderade

offentliga sektorn

Vid sidan av syftet att ge underlag for
berikningar av finanspolitikens reala ef-
fekter avsdg man dven med den nya re-
dovisningen att uppskatta det finansiella
sparandet inom de¢ offentliga sektorerna.
Detta begrepp definieras som skillnaden




mellan & ena sidan en sektors samtliga
16pande intikter och & andra sidan sum-
man av sektorns ailla reala konsumtions-
och investeringsutgifter och inkomstéver-
foringar (transfereringar) till andra sek-
torer. P4 utgiftssidan riknar man siledes
inte in nettot av utlining och andra fi-
nansiella transaktioner vilka ger upphov
till en 6kning av fordringarna pi andra
sektorer. For statens vidkommande inne-
bir detta tex att Okade bostads- eller
studielin inte ingdr pa utgiftssidan utan i
stillet inrdknas i statens finansiellz spa-
rande. Diremot inrdknas i utgifierna de
reala investeringar som sker inom tex
vigbyggandet.

I en viss mening kan man siiga att man
hirigenom har fitt en ny uppdelning i en
drifts- och en kapitalbudget — dock med
helt annat innehdll #n tidigare. P& den
tidigare kapitalbudgeten registrerades
alla formogenhetsSkningar inom staten
— sdvil reala som finansiella. Nu har
man slagit sonder denna budget i tvd
delar — en real del som forts tillsam-
mans med de l6pande utgifterna och en
finansiell del som ingir i det finansiella
sparandet.

I tabell 1 redovisas hur det finansiella
sparandet byggs upp inom den totala,
konsoliderade offentliga sektorn under
aret 1977.

Av tabellen framgir att den statliga
sektorn berdknades ge ett totalt under-
skott pa 18 miljarder kr under 1977. Men
av de samlade utgifterna pd nira 113
miljarder kr utgjorde den finansiella ut-
liningen ca 6 miljarder kr. Stérre delen av
denna utgjordes av Hn for bostadsbyg-
gandet, lokaliseringsindamil och till stu-
derande. Denna utlning svarar alltsi
mot en lika stor dkning av statens netto-
fordringar pi andra sektorer i ekonomin.

Kommunemas verksamhet under 1977
resulterade i praktiskt taget balans mel-
lan inkomster och utgifter. Denna sektor
bedriver inte heller nigon utliningsverk-
samhet att tala om varfr sektorns finan-
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Tabell 1, Den konsoliderade offentliga sek-
torn 1977,

Staten Inkomster 94 610
Utgifter —112 610
Totalsaldo — 18000
Utlining 6 060
Finansiellt
sparande — 11940
Kommunerna Inkomster 94 780
Utgifter — 95260
Finansiellt
sparande — 480
Socialfor- Inkomster 69 860
sikrings- Utgifter — 55060
sektorn Finansiellt
sparande 14 800
Totalt
finansiellt
sparande i
off sektorn 2380

Killa: Tabellerna 8.1—8.3 i Prel nationalbud-
geten f6r 1978,

siella sparande blir praktiskt taget iden-
tiskt med deras totalsaldo,

Socialforsdkringssektom  domineras
helt av allminna pensionsfonden. Den
limnade under det hir &ret ett Gverskott
pa nira 15 miljarder kr som alltsd i detta
sammanhang registreras som ett lika
stort finansiellt sparande.

Summerar man nu de olika bidragen
frin den offentliga sektorns olika delar
kan man registrera ett positivt finansiellt
sparande pd drypt tvd miljarder kr for
detta &r, Den totala offentliga sektorn —
mitt p& det shtt som hir gjorts — bidrog
alltsk positivt till landets samlade spa-
rande under 1977,

Det finansiella sparandets anviind-
ning i den politiska debatten

Flera nationalekonomer har med stort
engagemang foresprikat att man skall
ersiitta diskussionerna om statsbudgetens
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totalsaldo med det finansiella sparandet i
den totala offentliga sektorn. Typiskt &r
ett uttalande fran 1975 av Goéran Ohlin
[1975].

PAlla ekonomer i landet har i &ratal
forsokt att f& slut pA pratet om under-
skott i budgeten. Man mdste ocksi rikna
med  socialforsikringarna, frimst AP-
fonderna, och ibland ocksi kommuner-
nas utgifter och inkomster for att fi en
rittvisande bild av liiget, dvs den konso-
liderade offentliga sektorn™,

P senare tid har dven en del borger-
liga ledarskribenter varmt foresprikat
anvindningen av den konsoliderade of-
fentliga sektomns netto. I en hel del fall
tror jag cmellertid att detta mindre beror
pa nigra djupare insikter i finanspolitik
utan mer #r ett uttryck for ett starkt
kiint behov av att blanda bort korten i
friga om den borgerliga regeringens eko-
nomiska politik. Man uppnar nimligen
den optiska effekten att reducera den
statliga totalbudgetens underskott for

». .. de offentliga sektorerna maste
i det linga perspektivet presentera
ett sapass kraftigt dverskott att de
kan motverka bristen pa sparande i
ekonomin,” '

1977 frin 18 miljarder kr till att i stéllet
bli ett dverskott fér den konsoliderade
offentliga sektorn pa drygt tvd miljarder
kr,

Jag kan inte tolka de borgerliga ledar-
skribenternas engagemang i begreppet fi-
nansiellt sparande inom den konsolidera-
de offentliga sektorn pd nigot annat siitt
in att dessa utgdr ifrdn att detta sparande
taget Over en hel konjunkturcykel skall
uppgd till noll. Innebdrden i detta skulle
i si fall vara att man forutsitter att AP-
fondens totala sparande i ett lingre per-
spektiv i sin helhet skall reserveras for
den offentliga sektorns — dvs statens
och kommunernas — lanebehov och dir-
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igenom i realiteten innebira en mot-
svarande fGrsvagning av det offentligas
skatteinkomster. Dirigenom har man vis-
serligen gjort ett viisentligt avsteg frin de
principer som lig bakom tillkomsten av
den allmiinna pensionsfonden — nimii-
gen att denna skulle bidra till att hija
sparkvoten i landet och diirigenom i en
realckonomisk mening medverka till tryg-
gandet av de framtida pensionsitaganden
som ligger i denna reform, Men har man
som politisk ideologi att bostads- och ni-
ringslivsinvesteringarnas  finansiering i
forsta hand iir en uppgift f6r de privata
sektorerna i ekonomin s upplevs sikert
inte detta avsteg som nigot stdrre synda-
falt — till och med om det skulle leda tili
cn siinkning av vir totala sparkvot.

Sett ur en mera sniv finanspolitisk
synvinkel tycker jag att det borde vara
uppenbart for alla och envar som fgnat
en stunds eftertanke it detta att den ab-
soluta summan av det finansiella sparan-
det inom den offentliga sektorn inte kan
anviindas som ndgot riittesnbre for fi-
nanspolitiken. Existensen av ett &ver-
skott av sparande inom denna totala sek-
tor innehdller lika lite information om ett
skattesiinkningsutrymme som vad ett un-
derskott p den statliga totalbudgeten si-
ger om behovet av att hija skatterna.
Bigge begreppen miste sjilviallet relate-
ras till de mél som man avser att {Srverk-
liga med finanspolitiken. I de avslutande
avsnitten skall jag redovisa négra reflek-
tioner kring detta problemkomplex,

Avgriinsningen av den offentliga
sekforn

Innan jag gir in pd ait diskutera riktlin-
jerna for den ekonomiska politiken vill
jag rikta uppmiirksamheten pd en trots
allt relativt viktig frdga — nimligen av-
grinsningen av den offentliga sektorn. I
en statistisk mening bor sjiilvfallet kom-
munerna ingd i en redovisning av den
samlade offentliga sektorns verksamhet i



vart land i likhet med vad som giller i
OECD:s nationalriikenskapssystem, dér
den konsoliderade sektorn giar under
namnet ”General Government””,

Om analysen diremot giller uppligg-
ningen av den statliga finanspolitiken vill
jag emellertid ifrdgasitta om kommu-
nerna skall inkluderas i det sektorsbe-
grepp som man dirvid bor utgd ifrdn. En
grundliiggande férutsittning for sektors-
tillhorighet bor i ett sddant sammanhang
vara att man har en praktiskt taget full-
stindig administrativ kontroll Gver vad
som hiinder med scktorns inkomstnormer
och utgifter. Det vore onekligen ett
“gverstatement” av stdrre métt att pastd
att staten har denna administrativa kon-
troll 8ver kommunernas utgifter och in-
komster. Snarare utgdr bristen pd mojlig-
heter frin den statliga sidan att paverka
kommunernas ekonomi ndgot som har
blivit ett viixande problem i virt land un-
der senare ar. Den “konsolidering” som
jag i fortsiittningen kommer att anviinda
mig av bestir dirfér endast av den egent-
liga statsbudgeten och socialférsiikrings-
sektorn, dvs AP-fonden.

En langsiktig norm

for budgetpolitiken

Flera av de tidigare férstken att formu-
lera "normer” f6r budgetpolitiken tog sin
utgdngspunkt i att ett pd visst sitt defi-
nierat saldo skulle vara utjimnat Gver en
konjunkturcykel. Det fér mig centrala dr
att relatera budgetpolitiken till de tre i
detta finanspolitiska sammanhang cen-
trala méilen for den ekonomiska politiken
niimligen full sysselsiittning, en tillfreds-
stillande ekonomisk tillvixt och extern
balans. Det ir den samtidiga uppfyllelsen
av dessa tre mil som bdr vara styrande
for virt sitt att betrakta ett visst ars fak-
tiska utfall nir det giller den offentliga
sektorns finansiella sparande. Huruvida
detta &r for hisgt eller f6r 1agt kan endast
avgoras mot bakgrund av samhillsekono-~

BUDGETPOLITIKEN

Tabell 2. Finansiellt sparande 1977 samt
1980 enligt LU 75 (Alt 1)
(i miljarder kr)

1977 1930
Staten —11,9 — 58
AP-fonden +14,8 +15,9
Kommunerna - 0,5 0
Hushall +19,1 4203
Bostiider - 99
Firetag } =36 _ 20,7
Summa —16,1 0

{= bytesbalansens saldo)

Killor: PNB 1978 samt LU 75 (SOU 1975: 68),
s 303.

mins lige i friga om dess grad av full
sysselsiittning, tillviixt och balans i utri-
keshandeln.

Négon sidan typ av kalkyler har inte
gjorts i vart land i nigon stdrre omfatt-
ning. Ett forsok i denna riktning presen-
terades dock i 1975 &rs langtidsutred-
nings huvudbetiinkande [SOU 1975: 89).
Utgingspunkten for LU:s gverviiganden
var att vi under dren fram till 1980 skulle
arbeta oss fram till ett 14ge med balans i
vir utrikeshandel med en hela tiden bibe-
hailen full sysselsittning. Sjilvfallet har
sedan dess kraftiga forindringar intriffat
i vir ckonomi som inte lingre gor det
siirskilt sannolikt att vi kan uppnd denna
balans fram till 1980. Men dessa resultat
kan likvil utgdra en viirdefull konkretise-
ring av de principiella resonemangen i
avvaktan pd att den nya langtidsutred-
ningen blir fiirdig. I tabell 2 presenteras
dels det finansiella sparandets fordelning
for 1977 — dir uppgifterna for de of-
fentliga sektorerna ansluter sig till de
som presenterades i fabell I — dels dven
uppgifterna for 1980 enligt LU 75.

Det som gir begreppet finansiellt spa-
rande intressant dr bl a att summan av de
olika sektorernas sparande definitions-
missigt sett #r lika med bytesbalansens
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saldo. Ett underskott pd bytesbalansen #r
sdledes liktydigt med att vi totalt sett for
hela var ¢ckonomi har ett negativt finan-
siellt sparande — ett Gverskott pa bytes-
balansen innebdr att landets samlade fi-
nansiella sparande dr positivt.

Aven vid full sysselsittning, balans i
utrikeshandeln och en real kapitaibild-
ning som leder till den milsatta tillviixten
finns det som framglr av tabellen 2 sek-
torer 1 vir ekonomi som har ett negativt
finansiellt sparande. Sedan lang tid till-
baka &r det i forsta hand tvd sektorer
som har haft ett betydande negativt fi-
nansiellt sparande — nimligen bostads-
sektorn och foretagssektorn. Aven vid
den nu Y4ga nivdn pd bostadsinvestering-
arna dr dessa dock klart storre #n vad
det samtidiga sparandet i denna sektor
ar, vilket da registreras i form av ett ne-
gativt finansiellt sparande. P4 samma sitt
giller att investeringarna inom foretags-
sektorn kraftigt Sverstiger sektorns eget
bruttosparande.

”Det iir detta som Striing hela tiden
forsokt siga till fackekonomerna,
niimligen att vi i ett Lingre perspek-
tiv maste reservera en betydande del
av AP-fondens utlaning for bostads-
byggande och niringslivsinveste-
ringar.”

Det &ir givet att det — som jag antydde
tidigare — finns politiker och ekonomer
som mer eller mindre uttalat hiivdar att
man borde &ndra pi dessa forhdllanden,
Man borde hoja hyresnivin s kraftigt
att bostadssektorn blev sjilvidrstrjande i
friga om sparande. Man -borde hoja
bruttovinstnivin si kraftigt att foretagen
sjalva finansierade sina investeringar.
Fordelningspolitiskt finns det emellertid
mycket att invinda mot dessa férslag.
Dessutom kan man inte utesluta att §t-
girder i denna riktning skulle kunna ut-
Ova s& pass kraftiga deflationistiska ef-
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fekter ph samhillsekonomin att forutsiite-
ningen om full sysselsittning i si fall inte
langre skulle kunna uppritthillas, Kom-
binationen av kraftigt héjda hyror, &ka-
de bruttovinster och en minskande 16ne-
andel skulle onekligen kunna skapa bety-
dande problem i bade firdelnings- och
stabiliseringspolitiken. Ett 18ntagarfond-
system kan sjiilvfallet 16sa upp vissa av
dessa problem — men lingt ifrdn alla.

Sparandebristen

Om man dérfor utgdr ifrin det nu gillan-
de sparbeteendet inom ckonomin si mds-
te sdledes det negativa sparandet inom
bostads- och foretagssektorerna motvi-
gas av ett positivt sparande inom ekono-
mins dvriga delar for att full sysselsitt-
ning, tillviixt och jimvikt i bytesbalansen
skall rdda. Sedan Kinge presterar hus-
héllssektorn en viktig del av detta posi-
tiva sparande. Men man kan for det fors-
ta konstatera att detta sirskilt under 70-
talet uppvisat en betydande instabilitet.
Det har varierat kraftigt frdn &r till ar
och bildar dirigenom en osiker grund
for den langsiktiga planeringen av finans-
politiken. For det andra riicker detta spa-
rande iinda inte till, utan de offentliga
sektorerna méste i det I&nga perspektivet
presentera ett sfipass kraftigt Sverskott
att detta kan motviiga det negativa spa-
randet i "'bristsektorerna”,

I LU 75 vdgade vi inte gora nfgra be-
stimda férutsittningar om ett finansiellt
nysparande frdn kommunernas sida utan
vi forutsatte att dessa 1980 skulle lyckas
ligga pd noll. Med utgingspunkt frin de
allmiinna dtaganden som giiller for denna
sektor dr detta gott nog. I s3 fall Aterstar
endast staten och AP-fonden som de
sektorer som skall kunna prestera det
sparande som fattas fGr att vi skall kun-
na forverkliga malen for den ekonomiska
politiken.

Preciseringarna f6r 1980 har sitt in-
tresse i detta sammanhang genom att det



ger oss ett exempel pd den finanspoli-
tiska situation som rider nir ekonomin

1) befinner sig i ett lige med fullt ka-
pacitetsutnyttjande,

2) har en real kapitalbildning som ger
oss den malsatta tillviixten och

3) befinner sig i balans i férhillande
till omvirlden. '

Sammantaget skulle detta for staten
och AP-fonderna stilla krav pd ett posi-
tivt finansiellt sparande pi ca tio miljar-
der kr. Staten skulle di kunna tillata sig
att ha negativt finansiellt sparande pi ca
sex miljarder kr — detta dock under for-
utsiittning att AP-fondens samlade net-
tosparande uppgick till 16 miljarder kr.
Det &dr detta som Striing hela tiden fér-
sokt siiga till fackekonomerna, nimligen
att vi i ett lingre perspektiv maste reser-
vera en betydande del av AP-fondens ut-
laning f6r bostadsbyggande och ni-
ringslivsinvesteringar — staten kan inte
ensam ta hand om hela nyutiiningen frin
denna fond.

Om i stillet det “littsinnets” ekono-
miska politik skulle f& rdda som man
syns f&respriika frin en del borgerliga le-
darsidor — dvs att den konsoliderade
offentliga sektorns finansiella sparande i
det 1anga loppet skulle kunna sittas lika
med noll — di skulle vi sannolikt bide
fd Gverge mdlsittningen om en balans i
vir utrikeshandel och p3 sikt dven
revidera ner vira ambitioner i friga om
den ekonomiska tillviixten. En sidan si-
tuation skulle sannolikt permanenta ett
underskott i forhillande till utlandet och
ddrigenom pa sikt fiven utgéra ett hot
mot den fulla sysselsiittningen i vart land.

De resultat som presenterats fér 1980
kan siigas vara ett uttryck f5r ett langsik-
tigt budgetmdl for staten och AP-fonden
— ldngsiktigt i den meningen att man
forverkligat de ekonomisk-politiska ma-
len, Om man befinner sig i ett lige utan-
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for dessa balanspunkter si maste detta
sjalvfallet tillitas pdverka finanspoliti-
ken. Ett underutnyttjande av resurserna
miste di kompenseras genom en aktiv fi-
nanspolitik som temporirt kan komma
att fGrsvaga det finansiella sparandet
inom den samlade totala offentliga sek-
torn. Men den norm mot vilken man fir
se denna forsvagning bor allts3 definieras
pd i princip samma sitt som skedde i
LU 75. En sidan norm innebir sannolikt
for en ganska lang tid framdver att sum-
man av den statliga sektoms och AP-
fondens finansiella sparande vid full sys-
selsiittning, fortsatt tillviixt och extern ba-
lans miste vara kraftigt positivt for att
motverka det strukturellt negativa spa-
randet i bostadssektorn och foretagssek-
torn,

Anvindningen av denna typ av budget-
politiska normer ligger for Gvrigt helt i
linje med de rekommendationer som
McCracken-gruppens ekonomer gav i
rapporten “Towards Full Employment
and Price Stability”.
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