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BERTIL OHLIN

Arbetslon och kapitalavkastning -
en ”’okind” relation

Med ordvalet i rubriken — en "okind” re-
lation — har jag naturligtvis inte velat an-
tyda att det inte finns experter som mycket
vill kdnner till de férhallanden som jag skall
ta upp. Det finns en 1ang rod sddana exper-
ter. Jag tinker bl a pi dem som sysslar med
nationalrakenskaperna inom ramen for den
officiella statistiken — Folke Pantzar och
hans kolleger — och de som arbetar med
foretagsstatistiken. Dessutom har siirskilt
professorerna Bentzel och Jungenfelt men
ocksd doktor Fridén och EFOQO-rapportens
forfattare Edgren, Faxén och Odhner gjort
en hel del for att belysa arbetskostnadernas
andel av foridlingsviirdet i niiringslivet.

Vad jag syftar pA dr att — trots detta —
den offentliga debatten i massmedia, som
berdr inkomstfordelningen, ofta utgir fran
att om inte kapitaligarna varje ir lade be-
slag pd sd vildiga belopp skulle léntagarna
radikalt kunna forbittra sitt inkomstlige
och sin levnadsstandard. Férdelningen av
inkomsterna pi arbete och kapital tillmits
en betydelse fjirran frin verkligheten. De
sociala motsiittningarna skiirps i onédan pia
grund av en vitt spridd okunnighet om de
faktiska férhillandena.

Okunnigheten &r si mycket mera &ver-
raskande som den ganska spridda EFO-
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rapporten om lénebildning och samhallseko-
nomi redan i sin inledande sammanfattning
konstaterar foljande: “Varje procentenhets
minskning av loneuttaget motsvarar i nu-
varande Lige ungefdr sex procents dkning av
nettovinsten fore skatt vid ofériindrade av-
skrivningar,” Om man sedan drar ifrin bo-
lagsskatten, skatterna foér aktieiigare och
sedan ocksa 16ntagarnas skatt, kommer man
fran EFO-gruppens utgingspunkt fram till
att 16ntagarna i aktiebolagen netto kommer
att fA 26 & 28 ganger si hdg inkomst som
summan av aktiefigarnas behallna utdelning-
ar netto. Det iir siffror i samma storleksord-
ning som iiven andra experter har kommit
fram till.

Jag skall i det féljande férst gbra en sam-
manfattning av nationalriikenskapernas och
foretagsstatistikens siffror rérande natio-
nalinkomstens fordelning &r 1975 mellan
arbetsersiittning och kapitalavkastning. Jag
har emellertid varit djirv nog att géra en
férindring av siffrorna. Det #r som be-
kant vanligt att avskrivningarna i vart land
anses vara tilltagna i dverkant, Jag har fak-
tiskt reducerat avskrivningspesten frin 30
till 25 miljarder kronor, Ddrigenom har jag
héjt den beriiknade kapitalavkastningens
siffra med samma belopp. Jag tycker att
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de redovisade delsiffrorna pd detta siitt blir
mer realistiska.

Tabell I, dir totalsiffrorna for brutto- och
nettonationalprodukten 1975 redovisas, ta-
lar £or sig sjilv. Lat mig bara tillkigga att jag
i det f8ljande lingre fram kommer att stu-
dera nettonationalprodukten till marknads-
pris, inklusive de indirekta skatterra, alltsd
229 miljarder plus 35 miljarder kronor, To-
talt blir detta 264 miljarder kronor.

Inkomster av arbete och kapital

Av tabell 2 framgir att lontagarnas arbets-
ersiittning var 148 miljarder plus intjinad
pensionsriitt till foljd av féretagarnas inbe-
talningar av sociala avgifter med 36 mil-
jarder, sammanlagt 184 miljarder.

Nir det giller foretagarnas arbetsinkomst
miste man gdra en uppskattning. Om man
riiknar med att de har ungefir samma in-
komst per méanad som l&ntagarna vad ar-
betsersdttningen betriiffar, kommer man
fram till att de hade en arbetsinkomst pd
16 miljarder, varav ungefir 3 miljarder var
pensionsriitt, sjukférsikring m m. Deras an-
tal fir ungefir 9 procent av lontagarnas.

Sammanlagt var arbetsinkomsterna 200
miljarder (184+16) och kapitalavkastningen
29 miljarder. Egnahemsavkastningen 7 mil-
jarder kan forefalla 14g, trots att SCB-avdel-
ningen fdér nationalrikenskaperna genom en
sarskild berdkning héjt beloppet jdmfort
med vad man férut riknade med. Den kan-
ske fortfarande iir ndgot i underkant. Be-
liningen av egnahemmen har beriiknats
vara ungefir 5 miljarder. Avkastningen av
det aktiva kapitalet i bolagen och i nagra
affirsverk var 17 miljarder och i Gvriga
foretag, sidana som inte har bolagsform
utan som bedriver rorelse, 5 miljarder. Att
det blir en sd pass hog siffra beror p& att
det finns en hel del personer som bedriver
rorelse i vart land, Numera tilthor jag dem
som skattemyndigheterna anser bedriver ro-
relse som forfattare. Det finns dven advo-
kater, privatpraktiserande likare och andra
yrkesutdvare som bedriver rirelse.

Jag wvill sjilvfallet gdra den allmiinna
reservationen vad giller dessa beriikningar
och uppskattningar att de har viisentliga
felmarginaler, Det enda som trdstar mig dr
att det dven i den offentliga statistiken, som
jag har studerat ganska flitigt, finns skilj-
aktiga uppgifter for samma forhillanden
nir olika myndigheter eller till och med oli-
ka avdelningar i Statistiska centralbyrin sva-
rar for siffrorna. Korrektionsposter pa dnda
upp till 6 miljarder kan plotsligt dyka upp.
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Tabell 1, Ar 1975 (miljarder kronor)

Mkr
BNP (marknadspris) 289
— indirekt skatt (netto) 35
BNP (faktorpris) 254
— kapitalférslitning 25
Nettonationalprodukt (NNP) 229

Jag #r alltsd i gott sillskap om mina berik-
ningar och uppskattningar pd nigra punkter
ar litet vaga. Jag har redan nimnt att siff-
ran fér vardet av nyttjande av eget hem
kanske dir for 1ag.

Tabell 3 visar férdelningen av kapitalav-
kastning pa riskbiirande och utlinat kapital.
Avkastningen av det riskbiirande kapitalet
bestir naturligtvis av bruttoinkomsten mi-
nus riintorna. Det riskbirande kapitalet av-
kastade 17 miljarder medan det utlinade ka-
pitalet — linekapitalet — anses ha avkas-
tat 12 miljarder. Men hir mbter man en av
de stora frigorna rorande uppskattningen,
som jag maste siiga nigra ord om, dven om
jag i Ovrigt gdr férbi flertalet berdknings-
tekniska finesser.

Det finns ju ungefiirligen 300 miljarder i
utestdende 1in. Man kan friga sig om inte
12 miljarder i riintor dirfér 4r en ganska
1ag siffra. Nu ir det visserligen s att en del
obligationer, tex hypoteksobligationer, ir
gamta och inte avkastar si hog ranta, men i
alla fall kan siffran forefalla lag. Att den
blir det beror pa att jag har gjort vissa kvitt-
ningar. Om herr A har lin pd ett eget hem
men dessutom har en liv- och kapitalfrsik-
ring, har han lanat pengar pA sitt egna hem
men ocksd sparat pengar genom sin andel i
en vixande forsakringsfond. Det som iir
intressant ur vissa synvinklar ar hur stora
rintor han har pa nettoskulden. Det ir dock
omdjligt att komma fram till nigra exakta

Tabell 2. Fordelning pa arbetsersiitining och
kapitalavkastning (fore dir skatt)
A, Arbetsersitining Mdr
Lontagare 184
Ddrav 16n 148, pensionsratt,
socialformaner 36
Foretagare (uppskattad) 16
Dirav pensionsritt,
socialformdner 3

Summa 200
B. Kapitalavkastning Mdr
Egna hem 7
Aktivt Bolag, affirsverk 17
kapital {i)vriga foretag 5
Summa 29
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Tabell 3. Fordelning av kapitalavkastning
pa riskbirande och utlinat kapital

Utlanat kapital Mdr
Ranta p3 eghahemslin 5
Ranta pd bolagsupplining (netto) 4
Rinta pd avrig upplining av

foretag och enskilda

Summa rdnta pi denna upplining 12
Riskbdirande Lapital Mdr
Egna hem (7—3) 2
Bolag (17—4) 13
Ovriga féretag (5—3) 2
Summa 17

siffror utan att genomféra stickprovsunder-
sokningar pd ett visst antal individer, tex
10 000,

Néigon kanske undrar vart en si bety-
dande post som folkpensionerna har tagit
vigen i de tre redovisade tabellerna. Jo,
folkpensionerna betalas ju genom en trans-
ferering av pengar som staten och delvis
kommunerna tar ut i skatt. Frin de in-
komster av arbetsersiittning och kapitalav-
kostning som visas i tabell 2 tar staten ut
skatter, vilket jag strax skall aterkomma
till, och dessa transfereras till en del bla
till folkpensionerna. En del av inkomsterna
i tabell 2 for lontagarna och féretagarna
transfereras alltsd via skatter till statskassan
och vidare till folkpensioniirerna, och de
pengarna fir inte riknas tvd ginger.

Lontagarnas inkomster — och
kapitaléigarnas inkomster — av
arbete och kapital

Jag Bvergér nu fran férdelningen mellan in-
komst av arbete och inkomst av kapital till
férdelningen av nationalinkomsten mellan
léntagare och kapitaligare.

Lontagarna har ocksd kapital och far ka-
pitalrdinta och minga av kapitaliigarna har
dven arbetsinkomst (tabell ). Bida Xkate-
gorierna har alltsi bide kapitalinkomst och
arbetsinkomst. Lontagarnas arbetsersitining
var 184 miljarder. Ddrutdver har de avkast-
ning bl a av riskbirande kapital i aktier och
i egnahem. Sedan har de naturligtvis ford-
ringar i form av andelar i forsiikringsfonder
och bankinsittningar. AP-fonderna repre-
senterar en aildeles siirskild svirighet i det-
ta sammanhang. Ingen kan skida in i fram-
tiden och vara siker pi att lSntagarnas
pensioner kommer att forbli opadverkade,
om AP-fonderna under nigon period skulle
komma att férlora i virde, Om pensionen
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ir bercende av inbetalda avgifter och av
fondens storlek eller intet ir en kniickfriga,
som politikerna dnnu inte tagit stillning till,
och det idr ombjligt fér mig att gissa vad
de i framtiden kommer fram till. Jag gir
dirfor en liten kringglende rorelse fér att
inte komma in pd detta spdrsmal,
Kapitaldagarnas totalinkomst bestod av de-
ras arbetsinkomst, avkastningen pd féreta-
garkapitalet och pd kapital i av dem iigda
egnahem och riinta pd utlinat kapital inklu-
sive del av avkastning pa férsiikringsfonder,
Kapitaliigare som inte iir l6ntagare har en-
ligt denna kalkyl en inkomst pa 36 miljarder
medan lontagarna har en totalinkomst pA
193 miljarder. Det bér emellertid sigas att
frigorna "vem #r kapitalist” och "vem &r
lontagare” inte #r litta att besvara. En hel
del lontagare har ju riitt stora kapitalin-
komster, och hur skall de klassificeras?
Nigonstans maste man emellertid dra
griinsen, och jag har i huvudsak foljt prin-
cipen att de vars inkomst till den domine-
rande delen #r kapitalinkomst skall riknas
som kapitaligare medan de vars inkomst
till den dominerande delen iir I6neinkomst
rilknas till léntagarna. Jag medger dock att
det ligger en svarighet diri att féretagarnas
arbetsinkomst ir mycket olika och att jag

Tabell d. Nettonationalinkomstens jordel-
ning fére skatt (1975)

Sivil arbetsinkomst som kapitalinkomst
f6r vardera gruppen.

A. Léntagarnas totalinkomst Mdr
1. Loner och intjanad pensions-
ratt, sjukférsakring mm 184

2. Avkastning pd Iéntagarnas och
f d 16ntagares riskbirande
kapital (egnahem minus egna-
hemslin, samt aktier) 3
3. Avkastning av andel i olika
férsakringsfonder och
bankinsattningar 6
193

B. Kapitaliigarnas totalinkomst Mdr

1. Faretagarnas arbetsinkomst

(ink? intjanad penstonsriitt,

sjukforsikring mm) 16
2. Avkastning 4 féretagar-

kapital, ink]l egnahem, som

inte #pgs av lontagare eller

f d lontagare 14
3. Ranta pa utldnat kapital, inkl

del av avkastning 4

forsakringsfonder 6
36
Summa, 229



inte kan bedéma hur minga som har en
hég och hur méanga som har en lig in-
komst, Lontagarna och féretagarna forhdl-
ler sig som sagt till antalet till varandra
som 100 till 9. Men det finns andra kapital-
dgare Hn foretagarna, tex dnkor, barn och
pensionirer som ir fd foretagare. Att ka-
pitaldgarna fortjdnade 36 miljarder och 16n-
tagarna 193 miljarder visar ddrfér inte att
féretagarma per individ hade en inkomst som
var ungefar dubbelt s stor som ldntagarnas.
Ty en del av de 36 miljarderna tillfaller
"8vriga kapitaligare’,

Arbetsersiittning och kapitalav-
kastning efter skatteavdrag

Jag skall nu dvergd till nigot som jag ur
vissa synvinklar tycker ar det viktigaste,
niimligen att jag rdknar nationalinkomsten
till marknadspris, alltsd efter tilliige for den
indirekta beskattningen. Hiirigenom blir,
som jag forut nimnt, 1975 ars nationalin-
komst 264 miljarder kronor, Denna delar
jag upp i arbetsersiittning, kapitalavkast-
ning och skatter till de offentliga kassorna.
D3 maste jag frin ldntagarnas och kapital-
dgarnas ersittning dra vad de betalar i di-
rekta skatter. Sedan ligger jag ihop de di-
rekta och de indirekta skatterna och fir da
fram det som gir till stat och kommun. Re-
sultatet blir belopp som framgir av tabell 5.

Frin léntagarnas och féretagarnas arbets-
inkomster har jag dragit inkomstskatten,
Den totala arbetsersiittningen blir di sam-
manlagt 107 miljarder, varav 9 faller pd
fdretagarna och 98—99 pa 16ntagarna,

Dirtill kommer den intjinade pensions-
ritten och andra socialférmaner, tex sjuk-
forsakring, utgjorde cirka 36 miljarder fér
lontagarna, Ersiittning vid sjukdom, olycks-
fall, arbetsldshet mm beskattades det ar
di den erholls — cirka ett dussin miljarder.
Men cirka 11 miljarder i AP-avgifter och
en nigot ligre siffra i folkpensionsavgifter
motsvaras av pensioner i framtiden, Iiksom
enskilda pensionsfrsikringar.

Hur mycket stat och kommun kommer
att ta ut av detta i skatt nir pensionerna
betalas ut under ndgra artionden vet man
ju inte, men jag riknar med att skatten,
som f&r niirvarande, kommer att vara un-
gefir en tredjedel av inkomsten, eftersom
det bara giller att fi en uppfattning om
storleksordningen. Den uppskjutna skatten
pid framtida pensionsférmaner skulle alltsa
bli cirka 8 miljarder. Den direkta skatten
blir enligt ovanstiende cirka 5 miljarder.
En helt annan sak iin den allminna arbets-
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Tabell 5. Férdelningen av nettonationalin-
komsten il marknadspris efter skatteavdrag

A. Ersittning for arbete Mdr
1. Lontagare 148, foretagare 14,
(minus direkt skatt 55) 107

2. Intjanad pensionsratt, sjuk-
forsakring mm, 3643
(avgir direkt skatt 5 och
»skattekredit” 8) 26

Summa arbetsersittning 133
B. Nettoavkastning d kapital .
efter skatt Mdr

1. Ranta 3 utlinat kapital.

Skatteavdrag 4 8
2. Avkastning 4 aktivt foretags-

kapital 15 (efter avdrag av

allman arbetsgivareavgift och

nettoskuldrantor). Avgir

skatter 6 och “skattekredit™ 6 3
3. Avkastning 4 egna hem.

Efter avdrag av rantor och

skatt 1
Summa kapitalavkastning 12
(exkl “skattekredit” 6}

A+B Total enskild inkomst Mdr
Exkl den med skattemedel
finansierade delen av
socialforsakringsforminer 145

C. Direkt och indirekt beshattning Mdr
Till skatter o dyl (100) kommer

allman arbetspivareavgift 119
(léneskatt) 514 och “skatte-
krediter” (816 = 14) 264

givareavgiften som ir en “16neskatt” pi 514
miljarder detta &r.*Det iir ingen formin for
léntagarna.

LAt mig hiir litet nirmare férklara mitt
resonemang om den uppskjutna skatten.
Nettoavkastningen pd kapital efter skatt pd-
verkas kraftigt av att stat och kommun viin-
tar med att ta ut en stor del av skatten. Vad
avser riinta pd utldnat kapita), iir skatteav-
draget inte si stort, eftersom reglerna ir
“generdsa”, Man tar inte ut skatt pd de
forsta 800 kronorna. Forsiikringsforetagens
Overskatt beskattas till stor del relativt 1agt.

Nidr det giller avkastning pd aktivt fore-
tagskapital, 15 miljarder efter avdrag av
nettoskuldriintorna, visar redovisningen vil-
ka belopp foretagen delar ut — vilket inte
ar riktigt hela den redovisade vinsten, Pd
det som de delar ut far aktieigarna betala
inkomst- och férmégenhetsskatt, — Om bo-~
lagen hade redovisat hela vinsten utan att
gdra nigon avsiittning till investeringsfonder
och sidant, skulle bolagen ha fitt okad
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skatt. Om sedan aktieiigarna erhdllit hela
vinsten efter bolagsskatt skulle dessa fitt
betala ndgot Gver 60 procent i marginell in-
komstskatt och bortemot 10 procent av ut-
delningen i marginell férmégenhetsskatt, to-
talt 70 procent i skatt. Aktieligarna skulle
alltsd fa behalla 30 procent av utdelningen,
dvs cirka 15 procent av vinsten, Samhillet
far cirka 85 procent,

Vid en total redovisning — som Hven om-
fattar andra foretag dn bolag — utan dolda
och synliga reserveringar och med utdel-
ning av hela vinsten skulle den samlade be-
skattningen pa 15 miljarder ha blivit 12 mil-
jarder, F&r den mindre post som bestar
av vinster fér andra fin bolag kan man for
att inte gd for hogt riilkna med en skatt pd
50 procent. Genomsnittligt betyder det att
ungefiir 80 procent av foretagsvinsten gir
till skatt.

Stat och kommun tar dock hiirav bara ut
6 miljarder. De uppskjuter alltsd uttaget av
de Aaterstdende 6 miljarderna med hinsyn
till att bolagen g&r dolda och synliga reser-
veringar och inte delar ut hela det *dispo-
nibla vinstbeloppet”. Detta kan man med
en anglosaxisk term betecknas somn ett slags
skattekredit frin stat och kommun till fore-
tagen och aktieiigarna. Aktieligarna ser inte
roken av de inte utdelade vinsterna. Sg-
ker man ta ut dem frin bolagen genom
hijda utdelningar skulle de, som jag visat,
skattemiissigt behandlas pd samma sitt som
alla andra vinster., De beskattas alltid en
ging hos bolagen och en ging hos aktie-
figarna. Denna skattekredit ligger under nor-
mala ir sd hdgt som upp emot 6 miljarder,
Man kan siiga att stat och kommun pd detta
sitt hjalper till att finansiera niringslivet,
Det ir fullt avsiktligt man gdr det. Man
medger ju skattefri avsittning till investe-
ringsfonder, en timligen generds avskriv-
ning av varulager och maskiner, fastiin
mindre generds fin forr i tiden. For fastig-
heter Ar avskrivningsmdjligheterna i gengild
orimligt laga.

Denna skattekredit pd 6 miljarder &r
emellertid mindre an skattekrediten till 15n-
tagarna, dvs kommande pensionarer, som
far viinta med att ta ut de pensioner de
tjdnat in i &r. De slipper tv att betala
skatten. Denna uppskjutna skatt ir ctt slags
skattekredit. Jag har uppskattat den till 8
miljarder. Men detta ir av naturliga skiil
en los uppskattning. Sjukférsiikringsavgif-
terna forbrukas ju genast., Den genomsnitt-
liga skatten pd en framtida pension &r
okdnd.
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Jag skall inte alls gi in pd frigan om de
aktuella och politiskt kiinsliga fondproblem
som vi ldser om i tidningarna snart sagt var-
je dag. Jag skall bara tillita mig en kort re-
flexion i forbigiende. De av mig omndmnda
skattekrediterna ar en sorts fonder, som det
allmanna har en delvis inte aktuell men dock
reell aganderatt till. Om en del av dessa fon-
der pA olika satt overfors till-sk lontagar-
fonder, vilket dr fullt mojligt, har firetagens
kapitalférsorining inte harigenom forbitt-
rats. Redan nu maste man erkdnna att det
allmanna bidrar starkt till finansieringen av
fiéretagens verksamhet genom skattekredi-
ter,

Det finns natorligtvis utdver dessa in-
komstférdelningsfrigor ett annat viktigt for-
hillande som indirekt pAverkar fordelningen
av kopkraft och konsumtion, namligen de
s k kapitalvinster som inte galler den 16pan-
de nationalinkomstens fordelning utan vins-
ter som blir mdjliga till foljd av dndringar i
virderingen av tillgingar, Det dr sjalvfallet
i framsta rummet inflationen som genom att
minska vardet av skulderna framkallar bety-
dande kapitalvinster — jag skall dterkomma
till detta — men det finns dven andra kapi-
talvinster som ager samband med uppfin-
ningar, nygrundande av framgingsrika fore-
tag etc.

Historisk tillbakablick rorande
fordelningen

Jag kan inte underldta att kasta blicken
tillbaka och siga nagra ord om hur arbets-
krafisersattningens andel har redovisats i de
skickligt utférda utredningar som har gjorts
under arens lopp, av doktor Fridén, profes-
sor Bentzel, docent Faxén och andra. Se-
nast — liksom tidigare — av professor
Jungenfelt, som givit ut ett stort, grund-
liggande verk pd omridet.

Av tabell 6 framgir hur stor “arbetsan-
delen”, alltsd 16ntagarnas och fdretagarnas
arbetsersiittning, dr av viirdetillskottet i pro-
duktionen fire avdrag av avskrivningar,
dvs “mervirdet”. Till att birja med om-
fattar siffermaterialet i serien en mindre del
av niringslivet, sedan en storre del. Darmed
sammanhdnger nog att den procentuella an-
delen i tabellerna stiger. Beaktar man detta
fir man saga, att det dr en forbluffande
liten variation i arbetskraftsersattningens an-
del av vardeproduktionen. Observera att
vardeproduktionen hir innefattar avskriv-
ningarna, allisi forslitningen! Det ar inte
friga om netto- utan om bruttonational-




produkten. Sveriges folk kan inte anvinda
hela bruttonationalprodukten utan att bli
fattigare varje ar. Man maste ersiitta forslit-
ningen. Darfor har jag raknat om en del av
siffrorna fér arbetsandelen till procentuell
andel av nettonationalinkomsten.

Man finner di (tabell 7) att ersdttningen
till arbetskraften nu 4r nigot hogre in pd
1950-talet, Ar 1976 har av kanda skiil vins-
terna gatt ned, och ddrfdr blir andelen detta
ar nigot abnorm, men siffrorna for de nir-
mast foregidende 15 Aren — I genomsnitt 82
procent — ar ytterst intressanta.

Frin en kapitalandel pd cirka 18 procent
under 1960-talet och bérjan av 1970-talet av-
gir sedan ranta pi upplinat kapital, for bo-
lagens del ungefar 3 4 4 procent, Hirefter
Aterstir 14 4 15 procent. Foretagsstatistiken
har fér 1975 en nigot lagre nivi, namligen
fore dispositioner och skatter inte fullt 12
procent. Man far nog rikna med att kapi-
talandelen i genomsnitt f6r en konjunktur-
period ligger mellan 12 och 14 procent, be-
roende pi vilken konjunkturperiod man tar
sikte pi. Om inga reserveringar géres och
halften av belagsvinsten beraknas gi till
skatt — egentligen 53 procent, men man
maste ocksid ta hinsyn till Anellavdragen
mm — skulle nettovinsten bli 6 & 7 pro-
cent av vardetillskottet (foradlingsvarde).

Ifall hela denna vinst utdelas till aktie-
dgarna och dessa fAr betala i genomsnitt 70
procent i inkomst- och filrmdgenhetsskatt,
fir de behilla ungefir 2 procent av netto-
foradlingsvardet, dvs 2 procent av bolagens
och de dir arbetandes bidrag till nettona-
Hionalinkomsten, Siffran blir nigot hogre for
avkastningen av riskbirande kapital i and-
ra foretag dn bolag. Dessutom finns det skat-
tefria foretag, som #gs av staten och vissa
stiftelser. Siffran 2 procent dr diarfér nigot
higre dn vad som framgir av fabell 5, dar
jag redovisade omkring 3 miljarder kronor,
dvs ca 114 procent av nettonationalinkoms-
ten, utan tilligg f&r indirekt beskattning.
Det ar ratt intressant att det historiska ma-
terialet underbygger en slutsats som ar av
samma ungefirliga storlek som den nirma-
re analysen for 4r 1975, Cirka 2 procent av
nettonationalinkomsten skulle bli det risk-
bdrande kapitalets inkomstandel. Rorande
det “utlinade kapitalets” ranteavkastning se
Iingre fram,

Jag har tagit med sifferserien fir de se-
naste cirka 60 iren darfoér att den visar att
det rdder en viss stabilitet, dvs begransade
variationer i kapitalandelens och arbetsan-
delens relativa storlek, Det kan férekomma

FORHANDLINGAR

Tabell 6. Arbetsandelen av BNP 1910—1976
(Krigsiren ej medtagna)
(Fore avdrag av skatter och avskrivningar)

1910—14 66.6 %
1620—29 66,8 %
1930—39 66,2 %
194049 66 %
1950—59 70.5 %
1960—69 73,8 %
1970—76 73.5 %

tillfalliga konjunkturforindringar, som man
sig 1976, men fér genomsnitten f6r en kon-
junkturperiod tycks det inte intriffa nigra
vildsamma férandringar — frin ett irtion-
de till ett annat. Man kan ddrav dra vissa
slutsatser, som inte dr absolut sakra men
har en viss sannolikhet! Ndr produktivite-
ten stiger och dirmed nationalinkomsten
vaxer — den kaka som finns att dela —
tycks det finnas en betydande sannolikhet
for att lontagarna inte forlorar nigon pro-
centuell andel. De undersokningar som
EFO-gruppen har gjort, dir man jdmforde
perioden 1952—1960 med perioden 1960—
1968, visar att lonernas andel tviartom till-
vixte frin cirka 72 procent till nara 74 pro-
cent av bruttonationalinkomsten eller fran
80 till 82 procent av nettonationalinkomsten.

Vinsten av den hbjda produktiviteten har
alltsd till den Overvaldigande delen tillfallit
Iéntagarna — en ur sociala synvinklar tifl-
fredsstallande utveckling, eftersom foreta-
gens rdntabilitet trots den minskade ande-
len av nationalinkomsten var tillrdcklig for
att mdjliggbra en snabb ekonomisk utveck-
ling under 1960-talet, Givetvis ar det minga
colika andringar i de ekonomiska villkoren
som kan ha inverkat. Mitt resonemang in-
nebar inte nigot bevis for framtiden, ger
endast en viss sannolikhet &t uppfattningen
om arbetskraftsandelens stabilitet.

Det forefaller alltsd sannolikt att vinsten
av en okad produktivitet 1 framtiden till all-
ra storsta delen — sedan stat och kommun
tagit sitt — skulle tillfalla I6ntagarna.

Kapitalvinster &ir en sak for sig

En helt annan sak an fordelningen av den
lspande nationalinkomsten #r frdgan om

Tabell 7. Arbetsandelen av nettonational-
inkomsten, (Fore skatteavdrag)

1950-talet 78,5%
1960-talet 82 %
1970-talet (1970—76) 82 %
1976 87 %
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kapitalvinster som uppkommer genom infla-
tion, tomtmarks vardestegring i reala ter-
mer och industriella innovationer. Ndr skul-
derna sjunker i realvirde blir den som har
linat pengarna rikare, om virdet av hans
tillgAngar utvecklas i varde ungefir som
genomsnittet av alla andra reala tillgingar,
Dessa kapitalvinster pd grund av inflation
har inte nigon produktiv funktion, som
en del andra kapitalvinster kan ha genom
att framja utvecklingen av ny féretagsam-
het. Inflationskapitalvinsterna tillfaller till
stor del personer som redan har stora fér-
mogenheter, eftersom de ocksd har stora
lin. Ddrigenom kommer dessa kapitalvins-
ter sannolikt att oka ojamnheten i férmd-
genhetsférdelningen. Spararna/utlinarna for-
lorar. De som har fastigheter — jord-
bruks- eller hyresfastigheter eller egnahem
— och har dem vasentligt belinade, vilket
ar vanligt, tillhdér de som vinner. Men de
léntagare och pensiondrer som inte har be-
linade egnahem kommer i allminhet att
forlora pi inflationen.

Arbetsmarknadens inkomst-
fordelningsproblem

Till sist nigra ord om arbetsmarkna-
dens huvudproblem wur inkomstférdelning-
ens synvinkel — mdhdnda en nigot pre-
tentits rubrik. Min slutsats har blivit att
det finns starka skal for att i den all-
manna debatten om inkomstférdelningen
fdsta mindre vikt vid justeringar av avtals-
procenten men okad vikt vid inflationens
bekampande och dess samband med avtalens
lonehojningar. Forsoker man &dstadkomma
vasentligt stdrre procentuella hdjningar dn
produktivitetens tillvaxt, fir man i regel en
andring av prisnivd och penningvdrde, Det
ar en inbyged forsvarsmekanism for fordel-
ningssystemet. Inflationen ir ett instrument
som gdr att det dir ganska svirt att radikalt
andra relationerna mellan arbetskraftens er-
sattning och den relativt liga kapitalavkast-
ningen. Vill man bevara rantabiliteten i ni-
ringslivet pd en fér produktionen och sys-
selsattningen erforderlig niva, vilket bl a for-
utsatter en nigorlunda "balanserad” relation
mellan kronans yitre och inre virde, blir
utrymmet for en lingre driven éverflyttning
av realinkomster efter skatt fran féretag till
anstallda #n som ftrekommit i Sverige un-
der de senaste 15 Aren ganska ringa. Fjol-
Arets Skning frin 82 till 87 procent fram-
stir som ett tillfalligt resultat av abnormt
nedpressade vinster,
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Det #r naturligt att fackliga lontagar-
organisationer med sina manga viktiga upp-
gifter ser som en huvudsak pi det lone-
politiska filtet att bevara den gynnsamma
férdelning av nationalinkomsten mellan ar-
betsersattning och kapitalavkastning som
varit ridande under 1960-talet och férsta
halften av 1970-talet och i stort sett mycket
langre. En rdntabilitet for aktiedgare p& om-
kring 3 procent pd det riskbirande kapitalet
efter skatt framstir i och for sig inte som
dverdriven, aven om den i genomsnitt ar
nigorlunda virdesiker, Skilj detta frin 114
a 2 procent av forddlingsvardet eller netto-
nationalinkomsten! Forrantningen pi bors-
kursen ar en tredje sak, -— Diremot forstir
jag inte talet om att vinsterna bdr vara si
stora att de i huvudsak forslir for de [or
expansion erforderliga nyinvesteringarna,
dvs att det skulle vara det enda naturliga
att foretagen tjanar si mycket utover en
rimlig utdelning att de kan tacka hela sitt
kapitalbehov for ekonomisk expansion. Det
leder kanske i och for sig till en snabb ex-
pansion, men att det skulle finnas nigon an-
ledning for sambhallet att sdka framja si
hég rdntabilitet kan jag inte se. Det bor
racka med mindre, om trygga och lampliga
finansieringsmojligheter ir ordnade,

Diagram [ ir en oversikt over férdelning-
en av nationalinkomsten till marknadspris ar
1975. Den storsta andelen dr den som stat
och kommun tar in i direkta och indirekta
skatter, 105 miljarder, allmin arbetsgivare-
avgift (Ioneskatt) 514 miljarder och ddrut-
dver den skattekredit som jag talat om nyss
(14 miljarder). LAt oss nu berakna vad de
olika grupperna har i inkomst efter avdrag
av dessa skatter — med uppdelning pd 16n-
tagare och kapitaligare! Det galler alltsi
inte nu arbete kontra kapital utan ldntagare
kontra kapitaligare,

Av nettonationalinkomsten pi 264 miljar-
der kan man berakna att LO-medlemmarnas
inkomster efter avdrag av skatt blir ungefar
51 miljarder. TCO-medlemmarnas inkomst
ir ungefir 30 miljarder och SACO/SR-
medlemmarnas ungefirligen 7 miljarder. De
inte organiserade, som &r relativt fler bland
tjanstemannen dn bland arbetarna, fAr enligt
en relativt 16s uppskattning 11 miljarder.
Det blir sammanlagt 99 miljarder i 15ne-
inkomster efter avdrag av de direkta skat-
terna.

Sedan har vi sociala férminer for lon-
tagarna, 36 miljarder. Sjukersittning o dyl
utgdr varje Ar och beskattas, Den storre de-
len ir pensionsforméiner som utbetalas och




FORHANDLINGAR

Diagram 1. Inkomstférdelning efter avdrag av skatter dr 1975.
Siffrorna bygger delvis pi uppskattningar.

Ay foretagen
betalda sociala
formaner for
lontagare
{avdrag for
uppskjuten
skatt)

24

foretagares
arbetsin-
komster

risk-*
kapital
{avkastn.) (avkastn.) sociala formaner

lontagares
kapitalavkastning

Skatter

106

utldnat
kaprtal

foretagarnas av
foretagen betalda

Cirkeln representerar nettonationalinkomsten pd grundval av de marknadspriser
koparna far betala. Kapitaliigarna, inkl. féretagarna erhdller 9+3+542 = 19
miljarder. Skattekreditens belopp tillfaller i sinom tid sambdllet. Det dr en upp-

skjuten skattebetalning.

beskattas i framtiden. Avdras dirfor 1/3 i
skatt och skattekredit blir netto for lon-
tagarna 24 miljarder. (Observera att tabell
5 innefattar dven foretagarnas arbetsinkoms-
ter, et¢) Lontagarna har ocksi rdnta pd
kapital, en del aktieutdelningar och si-
dant, som for flertalet inte uppgir till sto-
ra belopp men som indi inte dr si ovi-
sentligt, samt egnahem och férsakringar.
Hir kommer den lilla svirigheten med ATP

in, som jag inte nirmare gir in pi. Jag
satter dirfor en si pass lig siffra som 3
miljarder. Om man skulle rdkna med att
léntagarna var garanterade att fA allt som
svarade mot arbetsgivarnas inbetalningar av
pensionsavgifter och dessutom rintan pa
ATP-fonderna, blir det en higre siffra. Lon-
tagarnas inkomst efter avdrag av skatter
nir de skall kdpa varor som ir férdyrade
av den indirekta beskattningen blir 99 plus
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3, dvs ungefir 102 miljarder, vartill kom-
mer ersiattningarna vid sjukdom, olycksfall
mm.

Hur mycket fir di f&retagarna? De har
en arbetsinkomst som efter avdrag av skaft
beraknas till 9 miljarder. Det dr ungefir
samma ersittning per individ som lontagar-
na. Vidare har de ett riskbiirande kapital.
Lontagarna har en del av detta, men kapi-
talagarna den stdrre delen, och jag har hir
tagit upp den till 3 miljarder kronor. Jag
har di inte tagit med egnahemmens avkast-
ning, iven om det formellt ar riskbirande
kapital. Risken att forlora forefaller obe-
tydlig nir det giller att ha egnahem. Ut-
delningen pd de utlinade medlen plus fér-
delen av att ha talrika egnahem — vilka
dock ej sallan ir ratt hégt belinade — be-
riknas till 5 miljarder. Foretagarnas intji-
nade pensionsriitt och andra socialfdr-
mainer efter avdrag av skatt och beraknad
framtida skatt ligger i storleksordningen 2
miljarder. Den sammanlagda inkomsten for
kapitaldgarna efter skatt blir 19 miljarder,
ndr de intjinade sociala fdrminerna medrdk-
nas, varav 8 miljarder ir kapitalavkastning.

Siffrorna ir delvis uppskattningar med av-
sevarda felmarginaler. Likval belyser de
méojligheterna for de fackliga Iontagarorga-
nisationerna LO, TCO och SACQ/SR att
vasentligt héja sin inkomst genom att mins-
ka det riskbirande kapitalets avkastning.
Den var citka 3 miljarder. Ldntagarna
hade 99 miljarder plus av arbetsgivarna
finansierade socialférminer 1 arbetser-
sattning, De som fir Atskilligt over 100
miljarder kan naturligtvis kriva ytterliga-
re en bit av de 3 miljarderna, men det
kan knappast medfora nigra radikala for-
battringar i deras situation. Det dr en verk-
lighetsfrimmande forestallning att en sinkt
nivd for foretagsavkastningens netto i ge-
nomsnitt under en konjunkturperiod skulle
ge nigon visentlig hojning av reallonerna
efter skatt, Om det ser annorlunda ut ar det
ddrfor att man riiknar fére skatt. D4 fanns
det 1975 15 miljarder i firetagarnas vinst.
Men man fir tinka pi att stat och kom-
mun, om lontagarna minskar deras skatte-
pengar frin foretagen, kommer att hija
sina skatteuttag, Stat och kommun behd-
ver ju dessa pengar. Det blir till &verval-
digande delen l6ntagarna som fir betala den-
na skattehdjning ddrfor att de har det storsta
skatteunderlaget.

Arbetsmarknadens strategiska problem i
den min man har en “forbittring™ av in-
komstfdrdelningen 1 sikte — det finns ju

574

ocksd minga andra stora problem, arbets-
tider, l6nesystem, medbestimmande osv —
tycker jag friimst giller tvi andra foérhal-
landen an avtalen om l6nerna. For det for-
sta: Hur skall man kunna minska de ond-
diga kapitalvinsterna pa inflation genom att
halla nere inflationstakten, eventuellt ge-
nom att fi till stind ett utbud av virde-
fasta 1an med virdefasta riintor? Det badsta
ir naturligtvis att minska inflationen. Om
arbetsavtalen kan fdrses med sddana siker-
hetskiausuler att forhandlingarna kommer
att gdlla reallénerna, inte krontalsbeloppen,
har en av férutsittningarna for att reducera
inflationen férbattrats. '

For det andra skall man i en inkomstfor-
delningsanalys inte glémma att de indivi-
duella olikheterna har intresse. Det galler i
foretagarnas grupp men ocksd relationen
mellan 16nernas héjd i de tre stora grup-
perna inom LO, TCO och SACO/SR har
betydelse. Ifall genomsnittslénerna ligger 20
procent higre i TCO-gruppen in i LO-
gruppen och vyiterligare vasentligt hégre
inom SACO/SR-gruppen kan foljande friga
uppkomma: Om vi som har &ver 100 mil-
jarder tillsammans inte kan ta si mycket
frin nigon annan, hur har vi det med véra
inbordes relationer? Kan vi andra relatio-
nerna oss emellan?

S4 ofint uttrycker sig naturligtvis ingen
facklig ledare, men tankegingen dr ju klar.
Den har spelat en icke ringa roll emellan-
it. De fackliga lontagarorganisationerna vet
kanske inte att l8ntagarna inklusive 2 a 3
procent i kapitalavkastning hade cirka 87
procent av nettonationalinkomsten efter
skatteavdrag. De inser naturligtvis likvil
mycket viill att de inte kan fi vildiga be-
lopp genom att minska det aktiva foretags-
kapitalets andel, som efter skatt var cirka
2 procent. Aven om denna siffra skulle
nigot hijas — en del vinster kan giras
disponibla fr #garna utan att forst ha
dubbelbeskattats — bleve ldntagarnas
andel i runt tal ligst 30 gdnger s myc-
ket som det riskbirandet kapitalets andel &r
1975. Relationen var tidigare i genomsnitt
for 1960- och 1970-talen ungefir densamma.
Jag syftar di inte pi offentliga och sk sam-
hillsnyttiga foretag utan pd resten av den
svenska ckonomin. Foretagarnas arbetsin-
komster var 7 4 8 procent och kapital-
igarnas utlinade kapital gav omkring 4
procent av nettonationalinkomsten — mdj-
ligen en for 13g siffra.

Ett huvudintresse for bide léntagare, fo6-
retagare och andra &Ar att sysselsattningen



ligger pi en hdg och nigorlunda stabil ni-
vi. Det staller krav p4 samhallet och pd
arbetsmarknadens organisationer. Dessutom
tillkommer andra frigor som de statligt reg-
lerade jordbrukspriserna och naturligtvis
skatternas avvagning. Men framfér allt har
l6ntagarna lika val som andra folkgrupper
intresse av tvd andra saker. Alla som kan
hjalpa till bir bekiimpa inflationen, som ger
orittvisa kapitalvinster och skapar onddiga
motsittningar,

Dessutom dr enda vigen till standardhdj-
ning att oka produktiviteten, Detta ir inte
en banalitet gripen ur luften utan en ofran-
komlig slutsats av de siffror jag redovisat.
Det finns ingen utsikt till eller risk for att
frin en konjunkturperiod till en annan ni-
gon annan part in léntagarna och samhillet
skulle fA en namnvard andel av nationalin-
komstens uppging genom bdkad produktivi-
tet. Observera att jag sade "frin en kon-
junkturperiod till annan™! Frin ett enstaka
Ar till ett annat kan ju konjunkturerna och
vinsterna variera.

Bolagsstyrelserna i Sverige — jag hoppas
att de uppfattar det som en komplimang —
var pi gott humor nir de fore bolagsskatt
kunde f3 rakna med ett Sverskott pd 15 mil-
jarder i 1975 irs penningviirde, De tycks sil-
lan tanka pd att 12 av dessa miljarder skulle
gA till skatt, om vinsten togs fram till be-
skattning och utdelning, s att det inte bleve
mer an 3 miljarder kvar i avkastning pi ett
“aktivt” kapital pd bortdt 150 miljarder.
En del stannar mu, som jag sagt, som skatte-
kredit i féretagen men det okar ju inte aktie-
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agarnas andel. Under flertalet ar hiller sty-
relsen nere den redovisade vinsten och ut-
delningen och fir dirigenom fram den skat-
tekredit till féretag och aktieigare som nir
upp till 5 4 6 miljarder kronor varje nor-
malt ir, fastin en del “iterbetalas” under
de simsta iren. Bolagen skulle alltsi enligt
dessa berdkningar normala ir dka sina skat-
tekrediter med detta belopp, varav en del ir
for aktieigarnas rikning. Men det dr klart
att det kommer daliga ir d3 de inte viixer
och 4r som &r si diliga som 1977, di de
minskar. Denna potentiella skuld framtri-
der inte i rakenskaperna.

Det synes mig vara viktigt att allmin-
heten och inte bara ett fital experter fir
klart for sig hur inkomstférdelningen i na-
ringslivet ir mellan arbetsersittning, avkast-
ning 3 riskbirande kapital och beskattning.
Om massmedia deltar i en sAdan upplys-
ning, underlittas uppgorelserna pi atrbets-
marknaden vad lonepolitiken betriffar, och
kampen mot inflationen fir en bdttre grund.
Det skulle inte innebira nigon reell upp-
offring for nigon part, om man tog hansyn
till de redovisade siffrorna och dirigenom
fann det lattare att gdra upp, med en stri-
van framfér allt efter minskad inflation och
Skad produktivitet, Tvartom &r detta allas
gemensamma intresse. Det ar ddrfor viktigt
att insikten om det verkliga forhallandet pa
detta omride fir tillfalle att sprida sig och
underlatta attl man uppnar en tillfredsstdl-
lande sysselsittning, 8kad produktivitet och
minskad inflation.

|

Debatt

Redigerat referat
Karl-Olof Faxén:

Jag ber férst att fA tacka kvallens inledare,
professor Bertil Qhlin, fér denna lektion som
enligt min mening inte enbart riktar sig till
den mer eller mindre oupplysta allminheten
utan diven i hog grad till experterna., Om
jag far rakna mig till den senare kategorin si
miste jag and3 erkanna att det var minga
aspekter pi inkomstférdelningens problem i
Bertil Ohlins anférande som jag inte hade fun-
deras sA mycket pA forut och som dir fick en
elegant belysning. Jag ber darfdr att dn en
gang fA framfora mitt tack till inledaren.

Nir jag nu kommer med nigra frigor och
kommentarer s &r dessa inte uttryck for ni.

+

gon form av kritik, utan &r att betrakta som
vtterligare nyfikenhet. Jag vill ocksd nagot mer
utveckla den analys av arbetsmarknadens
grundliggande strategiska problem som Bertil
Oklin tog upp.

Jag vill forst friga Bertil Ohlin hur ATP-
avgifterna ar behandlade i diagram I och i
tabell 5. ATP, ar ju si konstruerat att av-
gifterna inte svarar mot pensionsratterna, I
diagranm 1 namns pensionsratterna. Innebar det
att dessa 24 miljarder kronor motsvarar under
Aret intjanade pensionsriatter i ATP-systemet
eller dr det erlagda pensionsavgifter? Var har
arbetsgivaravgifterna tagit vagen i tabeil 5? Dar
talas om ldntagarnas inkomster minus den di-
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rekta skatten och de intjinade pensionsritter-
na. Men vi har val ocks3 att rikna med Gvriga
arbetsgivaravgifter och den allmanna arbets-
givaravgiften. Géir de in i den indirekta be-
skattningen, eller under vilken rubrik finns de?

e == e—rme e foe—— = el T

Galler tabellerna 6 och 7, som rubrikerna
anger, arbetsandelen av nettonationalinkomsten
resp arbetsandelen av BNP eller galler de bara
den i naringslivet genererade delen av nettona-
tionalinkomsten resp bruttonationalprodukten?
Ar med andra ord hiinsyn tagen till den offent-
liga verksamheten, dvs undervisning, sjukvird
mum, eller har man bara beaktat sektorn ni-
ringslivet i nationalrikenskaperna, dir exem-
pelvis de offentliga affirsverken ingar? Eller
ar det mojligen sh att dessa procenttal bara
galler bolagssektorn? Vissa formuleringar i Ber-
til Oblins anforande tydde pi den ena tolk-
ningen och andra formuleringar pi den andra
tolkningen.

Sett frin langsiktig politisk synpunkt ar det
enligt min mening ingen lycklig situation att
I6ntagarnas kapitalavkastning — enligt dia-
gram I — endast uppgar till 4 miljarder kro-
nor, medan de 9 procenten kapitaligare har
8 miljarder kronor i kapitalavkastning, De
olika forslag som har forts fram i diskussionen
fér att bredda férmdgenhetsigandet och fram-
far allt att bredda #gandet till nya kategorier
inom fdretagen, tar ju sikte pA att findra pd
detta forballande pA ett vdsentligt satt. Den
del av foretagen som #gs av ldntagare och vars
avkastning tillférs léntagarna i form av aktie-
utdelning eller pA annat satt maste 8ka, har
man sagt,

Jag tror inte syftet med dessa forslag framst
&r att underlatta avtalsférhandlingarna, Jag
tror inte att motsittningarna om inkomstfor-
delningen spelar den fundamentala roll fér de
centrala 16neférhandlingarna som mdinga pi-
stdr. Det viisentligaste skalet fér en breddad
formégenhetsbildning #r enligt min uppfattning
de sociala konsekvenserna av att fler manniskor
Ager saker och ting av olika slag, tex egna-
hem och féretagsandelar, Spridning av fgandet
bidrar till social stabilitet och bittre ekonomi
for den enskilde, Det ar viktigt att klargdra
att férmogenhetsagande &r en del av livskvali-
teten, for att uttrycka sig med modern termino-
logi. Dirfor ar det betydelsefullt att finna ett
system for att oka livskvaliteten ocksd i det
hanseendet till ett storre antal personer an vad
som #r mdjligt med de relationer som fram-
gir av diagram 1.

Lontagarkollektivet som helhet har naturligt-
vis stérre intresse av ait stoppa inflationen #n
att begrinsa lénsamheten i foretagen. De
ofunktionella kapitalvinsterna spelar en mycket
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storre roll &n de funktionella skillnaderna i 16n-
samhet mellan olika foretag — dven for lénta.
garna, forestiller jag mig.

Lontagarsidans problematik har emellertid
varit — och #r forifarande — att skillnaden i
utveckling mellan olika lontagarkollektiv leder
till storre konsekvenser #n forskjutningarna
mellan arbetsandel och kapitalandel. Det fram-
gdr ocksd av diagram 1! att en relations-
forskjutning mellan LO- och TCOQ-grupperna
pA 10 procent — en relationsforskjutning som
dr fullt mdjlig inom en tioarsperiod — spelar
en mycket storre roll for LO-gruppernas stan-
dard dn en vinst pid bekostnad av foretagens
inkomster, Det ar ocksi det som Idnepolitiken
i stor utstrickning handlar om.

Hur kommer di SAF in i bilden? Det cen-
trala 16nepolitiska malet for SAF ar att dstad-
komma sadana lonerelationer att det atbete
som samhallet maste fa utfort, ocksid kan bli
utfort. SAF har alltsd ctt definitivt intresse av
rimliga lonerelationer, som ar nigorlunda kon-
forma med den marknadssituation som fore-
ligger pA arbetsmarknaden., De olika uppfatt-
ningar om vad som ar rimliga I8nerelationer
fér olika slags arbeten, som utfors av perso-
ner som ir organiserade i skilda kollektiv, ar
det centrala i spelet pd arbetsmarknaden —
inte fordelningen mellan arbetsersattning och
kapitalavkastning. Jag kan darfor inte bitrida
Bertil Ohlins uppfattning att lonepolitiken pa
nigot sitt skulle vara av mindre intresse #n
tidigare for arbetsmarknadsorganisationerna.
Tvartom tror jag att l8nepolitiken blir av allt
stérre intresse for dem,

PTK-konflikten i varas — den stérsta ar-
betskonflikten sedan livsmedelskonflikten i bor-
jan pa 1950-talet — handlade just om lonerela-
tionerna mellan PTK och LOQ-grupperna, Fri.
gan gallde om fastlonegruppernas kompensation
for andra gruppers loneglidning skulle vara 80
eller 100 procent. Bakom den tvisten lag fra-
gan om vilken takt som relationsférskjutning-
en mellan PTK-grupperna och LO-grupperna
skulle ha.

Vi pA arbetsgivarsidan ansadg att 100-pro-
centsregeln skulle ge en for lidngsam relations-
férskjutning. Det skulle ta alltfér manga de-
cennier innan vi uppnir en rimlig marknads.
missig anpassning mellan arbetarléner och
tjinstemannaloner, Diarfor ville vi skapa for-
handlingsmassiga forutsattningar for att pa-
skynda denna relationsfrskjutning. Det var
nagonting som PTK-grupperna helt naturligt
motsatte sig, Men det var inte en konflikt om
arbetsersiittning kontra kapitalersattning.

Nu kan man friga sig varfér vi gjorde s& be-
tydande uppoffringar och satsade uppemot 200



miljoner av var konfliktfond — som uppgir till
ungefdr { miljard kronor — fdr att uppna ett
sidant mal. Det ar elt bevis pd att lonerelatio-
nerna mellan olika kollektiv spelar en central
roll i férhandlingsarbetet, och att arbetsgivar-
sidan #r villig att gdra en sidan uppoffring for
att dstadkomma en férindring av utvecklings-
takten i den fdrskjutning av ldnerelationerna
som pAgir sA att man snabbare kommer fram
till ett mer marknadsmissigt forhallande mellan
arbetarldner och tjanstemannaldner.

Det dr nu fér forsta gingen en samordning
mellan LO-grupperna och PTK-grupperna. Den
har kommit 1ill stind pa basis av den reglering
av konkurrensforh3llandet mellan LO-grupper-
na och PTK-grupperna som ligger i 80-pro-
centsregeln, vilken numera &r etablerad. Det
ar en ny situation som ur manga synvinklar
borde majliggdéra en mer konstruktiv diskussion
av problemen an vid den forra avtalsrérelsen.

Det nya problemet ar emellertid vixelkurs-
situationen. Under EFO-modellens tid — iren
1952—68 — kunde man med en viss ratt saga
ait forhandlingarna handlade om inkomstfor-
delningen mellan arbete och kapital, eftersom
vi hade en fast anknytning till utlandet och
den konkurrensutsatta sektorn spelade en stor
roll i vir ekonomi och darmed ocksd for
utfallet av lonediskussionerna, Med det vixel-
kurssystem och den typ av anknyining till
évriga valutor som den svenska kronan nu har
samt med den grad av fértroende till att just
den typ av anknytning via “korgen® som vi nu
har fatt kommer att bestd under en hel avtais-
period, si handlar I3nepolitiken i den mening-
en inte alls langre om inkomstférdelningen
mellan arbete och kapital eller om ldnsam-
heten.

Darvid kommer man in pA Bertil Ohling
tankar pa avtal om reallonen — ¢ller hur man
nu skall formulera det, Vi stAr ddarmed infér
ett problem om hur ett avtal rent tekniskt skall
utformas pa et satt som gor att det kan fi
ett realt innehall och inte bara ett nominellt
innehall. Samtidigt fir det genom sin kon-
struktion inte spada pi inflationen ytterligare
och driva fram fler vixelkursjusteringar. Det
ar klart att ett system med indexreglerade
skatteskalor underlattar en konstruktiv 13sning
av dessa problem. Men vi har ocksd loneglid-
ningen att tanka pi. Den har betydelse sivil
f3r relationen mellan kollektivet som for 16n-
samheten och for den allminekonomiska ut-
vecklingen. Betydelsen av en vixelkursférand-
ring f6r den fortsatta utvecklingen blir i hig
grad beroende av loneglidningen.

F&r 4ren 1974—76 kan man som en grov
uppskattning saga att dverléneglidningen, dvs
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Iéneglidningen utdver fortjanstutvecklingsga-
rantin, svarar for mellan en tredjedel och half-
ten av lonsamhetsminskningen inom industrin
sedan 1973. Detta ger en belysning av avtals-
politikens betydelse for ldnsamheten,

Det ir emellertid inte sA enkelt som att séiga
att detta med I6neglidning ar ett marknadsfe-
nomen och att de centrala avtalen ir avials-
politik. I Sverige har vi i sjalva verket ett
system pi tre nivier, som ar daligt koordi-
nerade med varandra. Vi har for det forsta
centrala avtal pd SAF-, LO- och PTK-pla-
net, fér det andra pa arbetarsidan férbunds~
avtal mellan exempelvis Metall och Verkstads-
foreningen och for det tredje lokala avial mel-
lan foretag och klubbar for personalen, arbe-
tare saval som tjansteman., Kannetecknande
for de tre senaste iren ar att de lokala avtalen
har kommit att spela en alltmer sjalvstandig
roll, framfor allt i samband med vilda strejker.
Vi har till halften gemensamt med LO och till
halften var for sig bedrivit undersokningar av
de vilda strejkerna, Ett intressant resultat av
LOs undersokning ar att lénefrdgorna spelar
den helt dominerande rollen fér uppkomsten
av vilda strejker. Miljoftagor och andra fragor
spelar en underordnad roll. Vi har alltsi fitt
en upplosning av det centrala férhandlings-
systemet, vilket naturligtvis begriinsar betydel-
sen av de centrala avtalen for de stora in-
komstfordelningsfragorna.

Vi har inom Atbetsgivareforeningen startat
en kampanj mot loneglidning och kommer mer
aktivt an tidigare att utdéma skadestind till
delagare hos vilka vi finner att oberittigad 16-
neglidning férekommit. Vi kommer att inten-
sifiera kontrollen dver l6neutvecklingen pi det
lokala planet. Med dessa Atgirder hoppas ‘i
kunna forindra situationen si att 16nebildning-
en i mycket hdgre grad an tidigare kommer att
ske i kollektiva former som ar mdjliga att pi-
verka centralt, Det hittillsvarande systemet kan
sagas ha varit en marknadsldnebildning med in-
slag av kollektiva avtal.

Orsaken till att vi driver denna kampanj ér
dels att 16negildningen stor relationerna mel-
lan 18ntagarkollektiven, dels att 15neglidningen
férsvirar en konstruktiv ekonomisk politik. Vi
har nimligen i dag ett underuinyttjande av
produktionsresurserna, vilket kan uppskattas till
10 & 12 procent av BNP, att jimfora med un-
derskottet i bytesbalansen pi 5,8 procent. Kun-
de vi uppni ett fullt resursutnyttjande eller en
normal produktivitet — det &r ju framfor allt
genom en svag produktivitetsutveckling som
detta underutnyttjande har manifesterat sig och
inte genom en dppen arbetsloshet, som fallet ar
i mAnga andra lander — si skulle alltsi bytes-
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balansen kunna forbattras, investeringarna okas
och reallénerna stiga.

Svirigheten #r emellertid att genomféra det-
ta. Hirvidlag ar l6neglidningen en kndckfriga.
Kan man inte A kontroll dver kostnadsutveck-
lingen, utan den skenar i vilg genom léneglid-
ning, tvingar man statsmakterna, cberoende av
vilken partigruppering som sitter vid regerings-
makten, att driva en restriktiv ekonomisk poli-
tik och hilla nere det totala resursutnyttjandet
till kanske den nivA som vi har i dag. Forut-
sattningen for en expansiv ekonomisk politik,
som skulle mojliggora fullt resursutnyttjande
och en pgynnsam produktivitetsutveckling, &r
att kostnadsutvecklingen kan hallas under kon-
troll.

Samtidigt befinner sig léntagarorganisationer-
na i den situationen att de visserligen har reg-
lerat sina inbordes relationer biittre an tidigare
men andA maste bevaka sina medlemmars in-
tressen niir utfallet i sk hig grad bestims av
inflationstakten och viaxelkursutvecklingen, Vi
lever ju i en vitld med inflation och arbets-
16shet samtidigt pad ett satt som 30-talets eko-
nomiska tinkande inte hade férutsett. Vi har
inte fitt fram en ny nationaleckonomisk modell
av den enkelhet och klarhet som Beriil Ohlin
tillsammans med andra utvecklade pi 30-talet.
Den ligger fortfarande till grund for det cko-
nomiska politiska tinkandet under 1970-talet,
trots att den reella problematiken i dag &r si
annorlunda.

Vi har en modell som i sin grundkonstruk-
tion utgir ifrin en fast prisnivd och exogena
investeringar. Gapet mellan den typ av model-
ler som den nationalekonomiska professionen
tillhandahdller de praktiska politikerna och
de konkreta problem som méter arbetsmark-
nadsorganisationerna och de som skall svara
for penning- och finanspolitiken, ar i dag si
stort att vi far svart att hitta konstruktiva los-
ningar. Min uppfattning Ar att ett vasentligt
starkare inslag av kollektivisering av 15nebild-
ningen genom mer effektivt verkande kollektiv-
avtal och stringare tillimpning pA det lokala
planet av gallande avtal an vad vi har varit
vana vid, ar ett nddvandigt inslag i varje form
av forsbk att fA skutan att flyta igen.

Karl Jungenfelt:

Jag vill uttrycka min uppskattning bver ait
Bertil Ohlin efter virdefulla insatser inom
teorin fér utrikeshandel och stabilisering nu
tar upp ett annat av nationalekonomins klas-
siska problem. Liksom Karl-Olof Faxén tycker
jag det finns anledning att poangtera att Bertil
Ohlin har tagit fram ett fint och intressant
matetial, Vi andra som har sysslat med dessa
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problem kom egentligen aldrig lingre #n till
sid 2 | Ohlins féredrag, nimligen till det av-
snitt som handlar om férdelningen mellan léner
och kapital, Bertil Ohlin har gett sig i kast med
att litet djupare klarligga vad som déljer sig
bakom denna fordelning. Jag dr Overtygad om
att det lizger mycket arbete bakom det.

Jag vill indA vara skamlig nog och pastad
att man kanske bor rikta intresset mot ytter-
ligare en fordelning inom ramen for proble-
met arbets-/kapitalinkomster. Jag tror att den
ar intressant dels for att belysa dynamiken i
bestimningen av loneandelen, dels fér att man
samtidigt kan ge en bild av dynamiken i struk-
turomvandlingen,

Den aktuella fordelningen askadliggdrs enk-
last med fdljande diagram. P& den vertikala
axeln mits procentandel sysselsittning, pi den
horisontella 16neandelen (likaledes i procent).
Forhallandena i en bransch, eller i hela nirings-
livet, beskrivs nu av en kurva pi siitt som an-
ges i diagram 1.

I ett intervall med lag IBneandel, tex 15
procent, Aterfinner man den moderna tekni-
ken. Aldre och mindre effektiv teknik ger smi
driftsoverskott och foljaktligen hog léneandel
(kanske mer in 90 procent). Den inlagda kur-
van visar darfér bilden av en expansiv bransch:
sysselsittningen #r koncentrerad (ill anlagg-
ningar med betydande driftsdverskott. I en
stagnerande bransch bor forhillandena vara
omvinda och férdelningen &r d& i stallet kon-
centrerad kring héga léneandelar,

Fordelningar av denna typ har studerats i
mycket liten utstrickning. Jag kiinner egent-
ligen bara till en serids studie, som av nigon
anledning knappast uppmarksammats, nimli-
gen industristrukturutredningen. Man redovi-
sar dir data av den hiir typen f6r dren omkring
1970. Den ovan redovisade bilden av en stagne-
rande bransch verifieras ddrvid av tex textil-
industrin, Kurvorna beskriver i stort sett kapi-
talets livseykel.

Anda bér bilden kompletteras ndgot. I en
expansiv bransch hittar man ofta mycket mo-
derna anlaggningar som fortfarande ar under
inkérning, och som ddrfor tillfalligt har laga
driftsdverskott. I en kontraktiv bransch kan
moderna och hdgelfektiva anligpningar per-
manent bli lagavkastande pa grund av att man

Diaggram 1.
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inte klarar priskonkurrensen. Loneandelens for-
indring under 1950-, 1960 och 1970-talen tror
jag kan ges en forklaring som foljer detta
schema.

Det finns d3 anledning att kort se pd uts
vecklingen fran mitten av 1920-talet. Under de
forsta 25 Aren av denna period steg realpriset
pa arbetskraft, dvs lénen i industrin i forhal-
lande till priset pd industrins produkter, med
1,5 till 2 procent per ar. Under 1950- och 1960-
talen har motsvarande procenttal varit minst
dubbelt si stort.

Produktivitetsutvecklingen féljde endast del-
vis med i denna acceleration. Den var ungefar
lika snabb som realprisstegringen pi arbetskraft
under 1930- och 1940-talen och loneandelen
lig dirmed stilla. Men under 1950- och 1960
talen var den inte fullt si snabb i accelera-
tionen och vi fick en tendens till en nagot okad
loneandel.

Det finns enligt min mening anledning att
Atminstone pedagogiskt se realprisutvecklingen
pa arbetskraft som den styrande faktorn i detta
forlopp. I periodens bdrjan giller di en relativt
lingsam okningstakt i realpriset pd arbetskraft.
Det skapade for det forsta en situation med
lang livslangd for kapital, och for det andra
kunde foretagen hilla linga inkérningsperioder
fér sina anliggningar. Nar vi si plotsligt far
uppleva en period med upp till tre ginger si
snabb realprisstegring pd arbetskraft, uppstar
en tendens till snabbare utslagning av aldre
teknik, vilket bor ha givit en stark produktivi-
tetsffekt.

De etablerade linga inkdrningsperioderna in-
nebar vidare en potentiell produktivitetsfaktor.
P4 de anlaggningar som overlevde blev darfor
produktivitetsutvecklingen betydande, framfor
allt i form av en kvantitativt 6kad produktion,
Samtidigt hade vi marknadsutvidgningen genom
den internationella handelns expansion under
hela 1950-talet, Nyinvesteringarna gav darfor
tillfredsstillande driftsoverskott, Denna kvan-
titativa expansion okade efterfrigan pa arbets-
kraft, vilket gjorde att vi trots den hdgre l6ne-
stegringstakten kunde bibehdlla jamvikten.

1 bisrjan pa 1960-talet indrades detta scenario
nigot. Vinstnivin #r di nigot reducerad. Vi-
dare ar lonestegringstakten etablerad och dir-
med inbyggd i foretagens [drviintningar, Dessa
faktorer medverkade till att férlinga en an-
passningsprocess efter 1950-talets mdnster,

For det forsta.insdg foretagen att det var
viktigt att gd over till mycket mer kapitalinten-
siv teknik. For det andra gav tendensen till
lag rintabilitet incitament till att planera in-
kdrningen av den nya tekniken bittre, Man
kom alltsi in i ett mer effektivt utnyttjande
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av den nya tekniken #in som gallt tidigare. Bi-
da dessa faktorer bidrog till hégre produktivi-
tetstakt dn nigonsin férut,

Marknadsutvidgningen, frimst genom EFTA,
fortsatte och det fanns inga patagliga problem
att salja Okade kvantiteter. Detta genererade i
sin tur en stor efterfrizan pd arbetskraft. Jam-
vikten pa arbetsmarknaden kunde siledes upp-
ratthillas vid den hdga lonestegringstakten.

I detta forklaringsschema ar samspelet mel-
lan produktivitetsutveckling och lénestegrings-
takt av stor betydelse. Men detta samspel fun-
gerar som ett slags Svergingsfenomen i an-
passningen mellan tvi olika utvecklingsbanor.
Nir anpassningen val ar genomfdrd upphor
samspelet. Vidare ar mdjligheten till kvantita-
tiv expansion av produktionen viktig, eftersom
detta genererar hog efterfrigan pi arbetskraft.
Systemet klarar dirmed av att uppratthilla
jamvikt p arbetsmarknaden trots en sjunkande
vinstandel.

Kan vi da fortsitta pd detta satt? Det finns
anledning att tro att vi har etablerat ett slaps
jimvikt mellan ny och gammal teknik i for-
hillande till lénestegringstakten. Det gar di
inte langre att fi de snabba produktivitetsvins-
ter som uppnis under en overgdngsperiod da
man byter ett system med lag 15nestegringstakt
mot ett system med hog lonestegringstakt, Vi-
dare har féretagen reagerat pad den sinkta
vinstnivdn genom att eliminera en stor del av
den teknologiska osakerheten. Detta betyder att
det inte lingre finns s4 mycket mer att hamta
i produktivitetshinseende genom att yiterligare
eliminera teknisk osakerhet,

Dessutom fr marknadsutvidgningen i stort
sett ett avstutat kapitel. Svensk export moter
priskonkurrens éverallt i sirlden, Eftersom
den tekniska osakerheten i betydande grad ir
eliminerad, blir det allt svirare att kompen-
sera sig for felbedomningar av konkurrensfor-
hillandena. Prisosaketheten kommer darmed
att forsvaga incitamenten till nyinvestering.
Systemet tenderar att pe svag efterfrigan pd
arbetskraft med atfoljande strukturell arbets-
loshet. Bibehills di lonestegringstakten, for-
samras vinsterna. Det éir darfor svart att fére-
stalla sig en ™automatisk” anpassning till ny
jamvikt med ofdrandrad lonestegringstakt. I
modellens férklaringsschema — som sjalvklart
inte kan vara uttdmmande — miste en expan-
sion av investeringarna Aterstalla jimvikten un-
der sadana omstandigheter.

Utvecklingen under 1950- och 1960-talen, som
ju innebar hoég tillvaxitakt i kombination med
sjunkande vinstandelar, fick minga ekonomer
att ifrdgasatta den klassiska idén om samspelet
mellan inkomstfordelning och ekonomins dyna-
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miska egenskaper, Mot bakgrund av mina tidi-
gare resonemang finns det kanske anledning att
omvirdera denna omvardering, for att vi skall
forstd vara nuvarande strukturproblem pd ett
bittre sitt.

Danne Norling:

Man kan ha olika uppfattningar om hur man
skall mata vinsternas storlek och foretagens
rintabilitet. Men alla torde vara dverens om
att vinsterna ar smd och lonsamheten otill-
racklig i dag. Problemet 4r inte att ckonomerna
skulle vara oense — med undantag fdr vissa
marxistiskt inspirerade ekonomer — om att
foretagens vinster bara har en ytterst marginell
inverkan p3 valfardsférdelningen. Att vinster-
nas storlek i forhallande till lnerna ir en si
pass okand relation grundar sig i stillet pd ett
informationsproblem.

Den friaga vi bor stilla oss dr; Varfdr tror
allminheten att vinsterna #r si stora? Trots
att vinsterna i ar dr rekorddiliga, anser hilften
av svenska folket enligt en SIFO-undersékning,
som gjordes under slutet av augusti och bérjan
av september i Ar, att vinsterna ir for stora
eller lagom stora — 17 resp 31 procent anser
detta. Bara 28 procent svarade att vinsterna var
for smé.

Tag vill peka pi tre skil till att allminheten
har denna uppfattning om vinsterna, For det
forsta — vilket har framskymtat i kvillens de-
batt — ar det uppenbart att vissa politiker har
intresse av att vinsterna uppfattas som stora
och att varje &kning av vinsterna tamligen
ograverad hamnar i aktiefigarnas fickor, PA
detta sitt kan man skapa forestillningar om
stora motsittningar i samhallet, vilket poli-
tikerna sedan kan utnyttja.

Det andra skalet har vi sett vissa exempel
pd sd sent som hir i kvall. Jag tror att na-
tionalekonomerna av facket har stora svérig-
heter att gdra diskussionen om vinsterna be-
griplig for allmanheten. Bertil Ohlin gav for
nagra ir sedan ut en bok betitlad *Obekva-

ma fakta’, ddr vinsternas storlek skulle klar-

g6ras. Men pA prund av — som jag ser det —
en viss vaghet i framstillningen fick boken
aldrig nigon genomslagskraft, Andd var det
som dar sades om vinsterna ofndligt mycket
klarare #n nationalekonomernas vanliga analys
av den funktionella inkomstférdelningen, dvs
uppdelning av niringslivets fordelningsvarde i
i en kapitalandel och en léneandel.
Nationalekonomernas traditionella férdel-

ningsanalys riskerar att ge upphov till svira’

missforstind, For n3gra ir sedan utgav en fér.
utvarande statssekreterare i industridepartemen-
tet en bok, dar han hidvdade att en tredjedel
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av bruttonationalprodukten gick till arbetsfria
inkomster, Jag skall inte ge mig in i en argu-
mentation om varfor detta synsatt dc felaktipt,
utan jag ndjer mig med att visa tva exempel pa
inkomstfdrdelningen mellan kapital och arbete,
som far illustrera den stora spiinnvidden i de
olika berakningssiitt som kan anvandas.

Under perioden 1969—73 var tex kapital
andelen brutto enligt konventionellt ekono-
miskt berakningssitt 36,2 procent i det svenska
naringsiivet. Den som ser denna siffra utan att
kunna beddéma den — och det r val de flesta
— kan forvisso tycka att Karl Marx och hans
efterfoljare har helt ritt: Utsugningen #r fruk-
tansvard i Sverige dven under normala ir utan
s k Gvervinster,

Om man i stillet betraktar samtliga rérelse-
drivande aktiebolag med anstalld personal un-
der samma period, kan det konstateras att av
det produktionsiverskott som lontagare och
aktieagare kan disponera dver, si erhiller ak-
tiefigarna 1,1 procent i form av utdelning fére
inkomstskatt. Det &r en betydligt lagre siffra
iin den som Bertil Ohlin hir redovisade.

Skillnaden mellan 36 procent och 1 procent
ar ganska stor. Dirfor bor man nog omge varje
resonemang om kapitalandelen och léneandelen
med mycket starka reservationer och samtidigt
varna for all praktisk anvandning av siffror
over den funktionella inkomstfordelningen.

Den tredje orsaken till att vanliga mdnni-
skor uppfattar vinsterna som for stora ar de
institutionella férhillanden som rider betrdf-
fande hanteringen av de aganderatisbevis som
kallas aktier. Genom fdrekomsten av en fond-
bdrs och ett ganska spritt aktieigande upp-
stAr kursrorelser pA marknaden for tidigare
emitterade aktier.

Dessa kursrorelser foljs med spiint intresse
av méinga minniskor och av massmedia, Nir
birsen pi pgrund av nigon masspsykos stiger
kan formellt mycket stora vinster bokforas hos
aktiefigarna. I massmedia framstills dessa vins-
ter som om aktieigarna tjinar si och si
minga hundra miljoner kronotr om dagen eller
liknande. Det iir di inte underligt att allman-
heten tror att vinsterna i féretagen fir enorma.

Nair kurserna gdr ner vicker det inte alls
samma uppmirksamhet. Nar vinsterna stiger
kommer dessutom ingen ihdg de tidigare for-
lusterna. Krav hojs i sthllet pd att statsmak-
terna skall begriinsa vinsterna. Den ekonomiska
politiken gentemot foretagen blir mer restriktiv
@n nddvandigt och stagnation och arbetsldshet
kan bli f5ljden. Med det opinionsklimat som
rider i dag utgdrs dirfdr paradoxalt nog fore-
komsten av en aktiebdrs, som medger stora all-
minna kursrérelser, nigot av ett hot mot ett
effektivt fungerande niringsliv,



Problemet kommer kanske snart att stallas
PA sin spets nir det dr en borgerlig regering
som maste tackla vinstuppgingen pi borsen.
Som bekant torde en sidan regering vara myc-
ket mer lyhord fér vinstfientliga opinioner dn
en socialistisk regering som ju inte kan miss.
tinkas gi kapitalisternas frenden. En upp-
giang pA bdrsen de narmaste dren kan enligt
min beddmning mycket vil bli den sista, Den
vdrdestegring som kanske snart kommer att
kunna registreras har visserligen ingen inver-
kan pd inkomstfdrdelningen mellan kapital.
dgare och arbetstagare. Men faran ér att poli-
tikerna andi av en vinstfientlig opinion tvingas
ingripa med Atgirder, som definitivt eliminerar
de stora kursrorelserna i framtiden. Mot den-
na bakgrund kan man stilla frigan: Kommer
aktieborsen &ver huvud taget att kunna dver-
leva dagens och morgondagens vinstfientliga
opinioner?

Nir allt kommer omkring kanske manga
finner borsen vara relativt umbarlig ~ sarskilt
nir ndgon form av lontagarfonder kommer
att std for foretagens kapitalforsrjning. Ris-
ken &r vil bara att vi di ocksh kan fi ett
helt nytt ekonomiskt system som ingen egentli-
gen onskar. Resultatet kan bli att vi avskaffar
marknadsekonomin i tro att vinsterna fér ka-
pitaldgarna annars skulle bli for stora.

Bertil Ohlin:

Docent Faxén stallde nigra sikerligen viil mo-
tiverade fragor. Han undrade vad siffran for
léntagarnas intjanade pensionsratt star for. Ja,
det fanns inte plats pd figuren att skriva dit
orden "mm" som borde ha stitt dar. Det
redovisade beloppet ar niimligen de av arbets-
givarna erlagda avgifterna fér olika sociala dn-
damail, bl a sjukférsakring.

Vi kommer hir till frigan pi vad satt pen-
sionsritten kan piverkas av AP-fondens av-
kastning. Allting tyder pd att AP-fonderna
forlorar s& mycket pd inflationen att det inte
blir mycket att hamta. M ao fonderna racker
inte och avgifter eller skattehojningar far till-
gripas ndgon ging i framtiden som komplette-~
ring. AP-fonderna ar alltsd inte jdmforbara
med privata férsakringsbolags pensionsfonder.
Man skulle mojligen kunna féra over AP-
rintorna till en med de statliga rintorna ge-
mensam grupp, eftersom staten &ndiA far lov
att se till att AP-pensionerna blir vad man
stillt i utsikt, Jag medger att detta inte ar
alldeles solklart.

Vad giiller det omride som de historiskt till-
bakablickande siffrorna ticker har de ju till att
borja med icke omfattat den samhilleliga verk-
samheten. Men nir vi kommer fram till ex-
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empelvis 4r 1975 finner vi, att det i den sam-
halleliga verksamheten ingdr att man produce-
rar en del tjinster som stills till medborgarnas
forfogande, och den saken #Ar hiir beaktad.
Konsumenterna betalar tex for att utnyttja
SX:s tjanster. Nir tjinsterna 3 andra sidan till-
handahdlls gratis Fir man betrakta det som va-
rande ett sitt pA vilket det allmanna férbrukar
en del av skattemedlen, tex for tillhandahil-
lande av forsvar gratis for medborgarna. In-
neborden harav dr helt enkelt bara att medan
en del av skatteinkomsterna transfereras till
folkpensioniirer och dylika kategorier gir en
annan och stdrre del av skatteinkomsterna till
att finansiera den offentliga verksamheten, till
vilken bla hér framstallningen av dessa gratis-
tjdnster,

Docent Faxén var inte overens med mig om
att lonepolitiken borde inta en mindre central
plats vid avtalsférhandlingarna #n den gér.
Jag uttryckte mig kanske mindre limpligt,
men vad jag menade var att 16nepolitiken, nu
i hogre grad dn férr kommer att inriktas pi
att paverka sysselsattningen och inflationen och
i mindre grad pi att dndra inkomstens Fér.
delning mellan foretagsigarna och lontagarna,
Just genom att, som Faxén pipekade, vi nu
har rorliga valutakurser har mojligheterna yt-
terligare minskats att tinka pA tryggande av en
viss reallineférhdjning, dvs nagot annat an in-
flation och sysselsiittning. Genom de rorliga
vixelkurserna har bida parter pa arbetsmark-
naden fatt en stdrre handlingsfrihet, Om man
hajer 1dnen for mycket och kostnadsnivan i
vart land kommer ur balans med utlandets,
tvingas staten att #indra vixelkursen. S ordnar
det sig #ndd med konkurrensformigan till
priset av en ldgre reallonehdjning. Varfor skall
lontagarna under siddana forhallanden gd in i
en arbetskonflikt? .

Jag miste darfdr nog vidhilla — och jag
tror inte att vi &r ocniga om det — att tankar
pd inflationen och sysselsittningen har blivit
mera centrala an férr vid forhandlingarna.
Andringen av inkomstférdelningen kan inte
bli si stor att den spelar nigon visentlig roll
annat in om man genom sinkt konkurrens-
formaga skapar mindre sysselsattning eller 8kad
inflation!

Betriffande problemet om att férhandla om
reallén vill jag saga att det val ligger i sakens
natur att forhandlingarna, om de avser pens
ningloner och Ager rum med risk for andrade
vaxelkurser och i viss man rorlig prisniva kom-
mer, som Faxén ocksA papckade, i prakti-
ken till stor del att gilla hur mycket infla-
tion vi skall ha. Det tycker jag #r det stora
felet mel dagens forhandlingsteknik, Det var
nog ett Dra system i andra ligen, men med en

581



EKONOMISK DEBATT 8/77

i

rorlig prisnivd och en rérlig vixelkurs &r det
inte brg att man litsar att man forhandlar
om realstandardférbattring men i verkligheten
mest férhandlar om hur stor inflation man
skall hz, BSr man inte i stallet forsska nigon
annan vig?

Ett tillvagagingssatt &r att férhandla om
reallonerna genom att anviinda ndgon form av
indexkonstruktion for att skydda ldntagarna
mot realldnesinkning vid inflation, Om de
ndjer sig med ett avtal om en liten omedelbar
héjning i kroner riknat, i hopp om att det
bara skall bli en liten prisstegring, och sedan
priserna stiger mera, maste ju lontagarna ha
nagot skydd, Man brukar siga att indextilligg
till 1dnerna #r mycket farliga: Se pd hur det
gick i Danmark och i Holland! Dir gick det
inte bra. Nej, men de har ju anvint konstiga
indexsystem. Nar folkhushallet blivit fattigare
— tex genom att oljepriserna hojts och pris-
nivin darfor stigit — har léntagarna likval
fatt I6netilligg! Om man betalar ut hdgre pen-
ningloner nat landet blir fattigare [ir man
sjilvfallet en prisstegring med kumulativa ef-
fekter.

Annu har jag inte paAtriffat nigon — ej
heller herr Nicolin haromdagen — som ghtt
in pa frigan om det #r praktiskt mdjligt att
modifiera en indexkonstruktion si att man inte
kompenserar lontagarna fdr en prisstegring
som bara #r ett uttryck for att landet blivit
fattipare tex genom att importvaror som olja
och kaffe blivit dyrare och bytesfdrhallandet i
utrikeshandeln forsimrats, Man skulle ddr-
emot kompensera Iontagarna om priserna hat
stigit samtidigt som realinkomsterna i landet
inte sjunkit.

Faxéa Mlarlade pA ett utomordentligt sétt
loneglidningsproblemet. Att vi mdiste ha nigon
ny modell som inte bara upprepar 1930-talets
ekonomiska politik vill jag hjartligt instamma i,
Karl-Olof Faxén har ocksd sjalv framgiangs-
rikt givit bidrag till att f4 fram en annan mo-
dell, men inte heller den tycks racka till i dag,
Men jag hoppas att han skall gora ett nytt for-
sok, sd alt man fir fram en tredje modell som
passar i det nya laget.

Professor Jungenfelt gjorde en mycket in-
tressant utvidgning av sin tankvirda bok, som
innehiller en teoretisk analys av variationer i ar-
betskraltsandelen etc. ~— Nu hade jag en myc-
ket mer bepransad problemstillning. Jag tyckte
att mina siffror klargjorde att de som far 99
miljarder i 16n efter skatt och en del sociala
formaner inte kan forbittra sitt lage mycket
genom att siga till dem som far 3 miljarder i
inkomst: Vi kraver en del av er ersiiftning.
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Problemstallningen miste vara ¢n gnnan, DA
kommer man in pd en del intressanta frigor,
som Jungenfelt belyst bdde i sin bok fér 10—
12 Ar sedan och i dag, Han talade om att dy-
namiken i néringslivet piverkar léneandelen.
Det tycker jag att han demonstrerade mycket
klart. Som en ytterst blygsam komplettering
skulle jag bara vilja peka pd att det fior linge
sedan beaktats att Idnerclalionerna paverkas
jcke si litet av vilka industrigrenar som dir ex-
pansiva, respektive regressiva.

Ar 1955 var jag ordférande i en av ILO till
satt kommitté som publicerade en rapport, dir
den fragan finns statistiskt belyst, dvs ett en-
kelt samband mellan dynamiken och lénerela-
tionerna.

Jag iir tacksam fér kompletteringarna bade
frin Faxén och frin Jungenfelt, Danne Nord-
ling gick in ph ett problem som jag bara hade
blygt snuddat vid. Det dr klart att +i hdr i riitt
hdg prad méter ett informationsproblem. Jag
har sett TV-program déar det talades om att
aktieagarna stoppade ménga tiotal miljarder i
sina fickor. Om de inte tillits géra detta, skulle
man kunna finansiera alla médjliga saker till
folkets bista. Nagra korrigerande anvisningar i
andra program, har jag inte sett, tydligen ddr-
fér att de programansvariga inte @r si hem-
mastadda p& det hiir omridet.

Det har nog visat sig att det finns en viss
aversion mot att mina siffror skall bli kanda.
Varfor kan envar spekulera over. Det 4r inte
mycket vunnet med att visa att siffrorna #r
osikra och pi nigra punkter kanske en liten
aning missvisande och att de ddrfér bor juste-
ras. Trots bristerna ar siffermaterialet sadant
att en del slutsatser ar ofrankomliga.

Darfor tror jag att det forsiktiga sitt med
vilket man niirmar sig dessa siffror fran fack-
ligt lontagarhall i den offentliga debatten mi-
hinda beror pi en farhiga att de skulle for-
svira argumentationen vid de fackliga fér-
handlingarna, si linge de fdres cfter gamla
linjer. Men jag tror att mera allman kdnne-
dom om fakta i langden maste underlatta en
utveckling som kan leda till ett for alla parter
tillfredsstallande resultat. Diicfér dr jag for min
del glad att Nationalekonomiska Fdreningen,
som under sin linga historia si mainga ganger
verkligen har bidragit till den ekonomiska upp-
Iysningen, ocksi nu detta jubileumsér vill forte
sitta denna tradition, bla genom det blygsam-
ma bidrag som jag har kunnat ge. Jag tackar
for det alskvarda bemotandet frin dem som &r
mera specialister och sakkunniga an jag.



