Ur ormen i korgen

Stabiliseringspolitiken stills infér svira
avvigningar just nu. Hgt kostnadslige,
snabb inflation och ett enormt bytesba-
[ansunderskott talar fér en stram politik.
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Samtidigt talar ett mycket lagt kapaci-
tetsutnyttjande i Sverige och fortsatt
svag efterfrigan i omvirlden for en
expansiv politik, Kombinationen av



lagt inhemskt kapacitetsutnyttjande och
stort bytesbalansunderskott talar for en
kraftig devalvering, men erfarenheterna
frin minga andra linder pekar pa att
devalveringar tenderar att befista en
snabb kostnads- och prisstegringstakt
och dirmed bli verkningslsa.

Lars Wohlins redovisning i detta
nummer av regeringens Stabiliserings-
politiska beddmningar bildar ett utom-
ordentligt underlag for den fortsatta de-
batten bland fackekonomerna. Som en
utpriiglad foresprikare f6r den hirda
valutalinjen vill jag gima ta chansen
redan nu att peka pd riskerna med den
forda vixelkurspolitiken.

Det dr bide ett demokratiskt krav
och en stabiliseringspolitisk nédvindig-
het att statsmakterna bestimmer vixel-
kurspolitiken och dirmed den lingsik-
tiga inflationstakten, Forutsittningen for

-fria avtalsrorelser och decentraliserad
prissitining #r att dessa verksamheter
sker inom de ramar som vixelkurspoli-
tiken drar upp och att ansvaret for an-
passningen ligger pi foretagen och 16n-
tagarorganisationerna ndr pris- och
kostnadsutvecklingen kommit ur takt
med omvirldens, Bbrjar statsmakterna
anpassa viixelkursen efter den inhemska
inflationstakten Okar denna snabbt till
katastrofala nivder. Bide samtiden och
det forflutna erbjuder manga exempel.

Aven den harda valutalinjens min
erkinner att vixelkursen nigon ging
kan behova anpassas till kostnadsliget
i stillet for tvirtom. En anpassning av
priser och lner tar tid och om nivin
av olika skdl har hamnat mycket hdgt
over vad som &r forenligt med gillande
wixelkurs kan landets industrisektor
drabbas sd hart att den inte repar sig
igen, En engingsdevalvering kan i det
liiget vara nodviindig. DA kan den ock-
s& lyckas, just dirfor att den uppfattas
som unik, dvs dirfor att det finns ett
allmiint krismedvetande. Wohlin for-
klarar varfor man inte devalverade for
ett &r sedan med att nigot allmint kris-
medvetande inte forelag di, Utmiirkt!

Problemet #r att man markerade en de-
valveringsvilja redan di genom en liten
devalvering och sedan skrev ned med 6
procent mitt i avtalsrorelsen, frois att
bevisligen inget allmiint krismedvetande
foreldg dd. Beviset 4r att parterna just
da diskuterade 16nehdjningar som inne-
bar en lyftning av arbetskraftskostnads-
nivin med 12—14 procent under 1977.

Den senaste och stérsta devalveringen
skedde niir dven flaggskepp som Udde-
holm och LKAB fitt rigchaveri och
sprungit lick. Nu finns ett allmiint kris-
medvetande. LAt oss hoppas att svenska
folket glommer den tidigare markerade
beredskapen att anpassa vixelkursen.
En f6rutsittning f8r detta ér att den nya
viaxelkurspolitiken blir helt otvetydig.
Beslutet att byta ormen mot korgen in-
ger en viss oro pd den punkten av tva
skil. For det férsta séigs att det inte kan
bli tal om att férsoka komma ner till
viisttysk inflationstakt, dvs 3—4 pro-
cent, Det tror jag emellertid ir nodviin-
digt inte minst av fordelningspolitiska
skil. Aven den som iir kallsinning infér
rdttvisefrigan miste inse att fortsatt in-
flation p& hogre nivd kommer ait skapa
spinningar i samhiillet som vi gér bist i
att undvika,

For det andra: Ormvalutorna plus
finska marken (som for detta #indamal
kan riknas dit) svarar f6r Gver 50 pro-
cent av korgen. Dollarn och pundet
svarar for omkring 30 procent tillsam-
mans och de kommer sannolikt att hil-
Ia sig mycket stabila mot ormen under
det nirmaste aret eller si, Prognosen
dr dirfor att fast vixelkurs mot orm-
valutor eller mot korgvalutor 4r unge-
fir samma sak. En viktig skillnad ir
didremot att det Hr mycket littare, rent
institutionellt, att devalvera mot korgen
in mot ormen. Enligt pressen riknar
den internationella finansvirlden all-
mint med fortsatt fall i kronkursen. Det
vore nog klokt om regeringen lade ner
en del mida pi att Svertyga bade svens-
ka folket och omviirlden om sitt fasta
beslut att hilla korgvixelkursen stilla.

Nils Lundgren
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