BERTIL NASLUND

Yem forlorar pa inflationen?*

En plotslig okning av inflationstakten utan motsvarande okning av
penningrintan drabbar sirskilt dem som har stora finansiella tillgdngar
och sma skulder. A andra sidan gynnas de som har higt beldnade reala
tillgangar. Men vilka samhillsgrupper svarar mot dessa kategorier?

~— Bertil Néslund soker hiir kartligga vilka grupper som drabbas viirst

av inflationen i detta avseende.

Vi vet att det antas rida ett — itminstone
tillflligt — samband mellan arbetsldshet
och inflation och att det ibland anses
nodvindigt att vilja mellan en forindring
av arbetsldsheten och en foréndring av
inflationstakten. ‘

Om man tvingas vilja en politik som
okar arbetslgsheten, dr det givetvis sam-
hillets skyldighet att si langt det dr mdj-
ligt kompensera de individer som drabbas
av denna.

FOr att ett rationellt val skall kunna
giras betriffande den ekonomiska politi-
ken maste man #Hven férséka bedéma in-
flationens effekter och om grupper i sam-
hiillet drabbas av en hdg inflation, giller
i princip samma skadestindsskyldighet
mot dessa.

Inflationens effekter

Vi vet att forindringar i inflationen
drabbar ménniskor olika pd sdtt som Hr
komplicerat att utreda. Detta samman-
hinger med att inflationen har olika or-
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saker och forlopp och dessa drabbar i sin
tur minniskorna pa varierande sitt.

Om vi for enkelhets skull bortser frin
olika slag av inflationsfirlopp och kon-
centrerar 0ss enbart pa sjilva inflationen,
som vi definierar som en viss firiind-
ringstakt av nigot prisindex, brukar man
ofta anta att minniskor drabbas olika,
De som #ger villor och tomter gér vins-
ter. Hoginkomsttagare fir sina skatter
kraftigt hojda. Starka fackfdreningar till-
varatar sina medlemmars intresse bittre
in svaga. Sedan inflationen pagatt en tid
sker olika anpassningar, men mdjlighe-
terna till detta varierar mellan minni-
skor.

Det #dr emellertid mycket svirt att mer
exakt bedoma inflationens effekter och
att identifiera grupper som skadas, Detta
gor inte ersdttningsproblemet mindre vik-
tigt, eftersom de som skadas Hr svira att
klassificera och dirfor har svart att orga-
nisera sig och verka fiir sina intressen.

Jag skall hiir forsoka utfora nigra be-
rikningar av inflationseffekterna samt
gbra vissa jimforelser med ett arbete av
Svennilson [1958]. Detta avsig frimst att
berikna inflatianens effekter p4 samhiills-
grupperna tjinstemiin, arbetare och bon-
der, Jag skall utdka hans berikningar
med att beakta inflationens effekter pi

* Artikeln @r baserad pd ett foredrag vid Han-
delshtgskolans Firetagsledarseminarium, For-
fattaren dr tacksam for mycket virdefulla syn-
punkter under seminariet.
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dldersgrupper och pi civilstind. Data be-
triiffande effekterna dver dldersfirdelning
har jag himtat frin Spint [1975]. Be-
triiffande inflationens effekter p& olika
inkomstklasser och civilstind har jag an-
vint data insamlade av Franzén, Lov-
gren, Rosenberg [1976] for eft annat syf-
te (att beddbma skatternas och de offent-
liga utgifternas’ fordelning). De svenska
resultaten kommer att jimféras med en
amerikansk understkning utférd av Bach
[1974].

Forvintningarnas roll

Om inflationen helt och hillet kan f&rut-
ses och om alla individer kan anpassa
sig, om alla samhillets institutioner #r
anpassade till denna inflation (tex ge-
nom att tillhandahdlla indexreglerade
kontrakt) och om inflationen drabbar alla
varor lika, di blir effekten av inflation
endast en skatt pa pengar, Detta har ny-
ligen behandlats av Jonung [1976].

Nir inflationen inte #r jimn, brukar
man dela upp analysen av effekterna i
tvd slag.

a) DA forviintningarna om inflations-
variationerna #r riktiga och di alla indi-
vider kan anpassa sig. I detta fall blir in-
flationens effekter t ex kostnader for den
anpassning till inflationsforindringarna
som minniskorna gor.

b) D& inflationsforvintningarna och
den faktiska inflationen inte Gverens-
stimmer. I detta fall piverkar inflationen
t ex inkomstférdelningen i samhillet, om
olika grupper har olika mbjligheter att
pA ett riktigt sitt gbra prognoser om in-
flationens storlek.

En allmiin diskussion om inflationens
villfirdseffekter finns i Jaffee, Kleiman
[1975].

Vi skall hir, begriinsa oss till ett stu-
dium av de forindringar i hushdllens for-
mdgenhet som blir en f&ljd av en forind-
ring av inflationen. Utgdngspunkten #r
att hushdllen antingen inte kunnat férut-
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se inflationsfériindringen eller inte haft
mdojligheter att anpassa sig till densamma,
Om det senare dr fallet kan, under vissa
omstiindigheter, den mnedan beskrivna
analysen dven gilla en mer permanent
situation av hég inflation.

Analysen kommer siledes att gilla
hushéllssektorn. Vi skall dela upp denna
i olika grupper och forsdka beddma hur
mycket dessa drabbas i forhillande till
varandra av fdriindringar av inflations-
takten. Hur hushéllssektorn som helhet
Klarar sig tex jimfort med den statliga
sektorn skall vi inte nirmare gi in p3,
dirfor att hushallen ytterst ingdr som
medlemmar liven i de andra sektorerna.
Trots att den relativa forindringen mel-
lan sektorerna kan paverka hushallen,
olika mycket ir dessa effekter formod-
ligen smi.

Om det visar sig att inflationen har
systematiska effekter i samhiillet, ir detta
av allmiint samhillsekonomiskt intresse,
Det #r ocksd av intresse for foretagen vid
investerings- och produktvalsbeslut, Om
vissa kundkategorier vinner pa inflatio-
nen, kommer deras kpkraft att 6ka un-
der det att andra gruppers kipkraft sjun-
ker.

Olika samhiillsgrupper

Ingvar Svennilson har i en uppsats 1958
pavisat att om befolkningen delas upp i
"naturliga™ grupper av olika slag (han
anviinde tjdnstemin, arbetare och bén-
der), sd férekommer det inom grupperna
béde de som vinner och frlorar pa infla-
tion. Eftersom ftrlorarna inte samman-
faller med nfgon redan organiserad
grupp i samhillet, forklarar detta varfér
det dr svirt for dem att fa sina intressen
tillgodosedda. Trots variationerna inom
olika grupper ir dock en sammanfattan-
de bedtmning av vissa grupper som hel-
het av stort intresse. Deita giller kanske
frimst uppdelningen av befolkningen i
inkomstklasser, eftersom denna uppdel-



ning ir viktig frin rittvise-, skatte- och
efterfragesynpunkt.

Andra uppdelningar av befolkningen
som &r av intresse bide frin riittvise- och
efterfrigesynpunkt #r uppdelning i al-
dersklasser samt i barnfamiljer och en-
samstiende.

Jag skall hiir forstka bedéma inflatio-
nens cffekter pd befolkningen uppdelad i
a) inkomstklasser b) dlder ¢} familje-
typer.

Vi kommer att dela upp tillgdngama i
reala (fastigheter, tomter, bitar etc) och
icke reala (banktillgodohavanden, obliga~
tioner etc). Aktierna utgdr ett problem
vid klassificeringen, eftersom de motsva-
ras bide av foretagens finansiella och
reala tillgdngar. (Jag har férsdkt under-
sbka om deras klassificering skulle kunna
dndra de huvudsakliga slutsatserna men
inte funnit att detta ir fallet.)

Delar av det material som redovisas

¥ ... det ir inkomsttagarna i mel-
lanskiktet som relativt sett klarar
sig biist vid en 6kning av inflationen,
under det att hoginkomsttagare och
laginkomsttagare forlorar.”

hir iir baserat pd sjilvdeklarationer. Det-
ta innebdr ofullstindigheter av minga
slag (tex vad som finns medtaget och
hur det #r redovisat). Om uppjusteringar
gors av tex fastighetsviirden for att om-
vandla taxeringsvirden till marknadsvir-
den, fGrefaller inte detta att #indra de all-
minna slutsatserna nedan.

En avgirande faktor vid beddomningen
av hur olika tillgdngar och skulder pa-
verkas av inflationen #r rintans anpass-
ning till inflationen. Denna anpassning
har vid olika understkningar visat sig
vara ofullstiindig. Det framgir tex av
Jonung [1976] att den reala riintan efter
inflation mellan 1972 och 1976 varit ne-
gativ i Sverige. Lisaren finner en sam-
manstillning av ett stort antal empiriska
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undersokningar betriiffande sambandet
mellan réntesats och inflation i Roll
[1972}.

Utglngspunkten for diskussionen ne-
dan #r att de icke reala tillgingarnas no-
minella virde inte #ndras vid inflation,
under det att de reala tillgdngarnas no-
minella viirde féljer med inflationen.-

En viktig omstiéindighet vid nedansti-
ende beriikningar ir att de olika grup-
perna behandlas som kollektiv, dvs vi ser
endast nettoférmdgenhet och nettoskuld
inom grupperna. Som ovan nimnts fann
Svennilson [1958] att variationerna inom
grupperna var betydande.

For att i tabellerna nedan ange effek-
terna av inflationen beriiknas de reala
tillgngarnas andel av nettoférmogenhe-
ten, Med nettoférmgenhet avses den to-
tala férmbgenheten minus skulderna. Ju
stérre andel av tillgdngarna som #r pla-
cerade realt och ju stdrre skuldsittnings-
graden dr desto hégre blir de reala till-
gingarnas andel av nettofrmdgenheten.

Effekter pa olika inkomstklasser

I tabell 1 ser vi att det 4r inkomsttagarna
i mellanskiktet som relativt sett klarar
sig bidst vid en Skning av inflationen,
under det att hdginkomsttagare och 13g-
inkomsttagare férlorar,

Liginkomsttagarna har en relativt lig
skuldsittningsgrad, bl a dirfor att de &r
en “dilig risk” och de har svirt att f3 13n.
De har ocksd smid viirdebestiindiga till-
glngar (Hger tex som regel inte villa).
De higa inkomsttagarna har sm3 skulder
av helt andra skil — de #r inte i 53 starkt
behov av lin — och de tenderar att ha
en ndgot stdrre andel icke reala tillging-
ar, t ex i obligationer.

I kolumnen léngst till hger har vir-
dena for USA 1968 insatts, Dessa ir en-
dast ungefirliga, emedan klassgriinserna
i det svenska och amerikanska materialet
inte var exakt desamma, men tendensen
dr helt klart densamma i USA. Det ir
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Tabell 1. Inflationens effekt péd olika inkomstklasser, (Virdena for USA giller inte exakt for de
hdir angivna inkomstklasserna utan visar endast tendensen i USA jimfort med Sverige,)

Sverige 1970 Reala tillgngarnas
andel av netto-
Andel iCke Andel Skulder i farmﬁgenhe[en
reala till- | reala till- procent av
Inkomst 1970 gingar % | gdngar % | tillgdngar | Swverige USA
0— 9999 kr 51 49 29 0,69 0,87
10 00024 9959 ™ 45 55 18 0,67 0,94
25 000—39 999 * 33 67 43 1,17 1,06
40 000-—59 995 * k3 | 69 41 1,17 1,22
60 000—99 999 » 41 59 45 1,07 1,11
100 000— ” 38 62 38 1,00 0,98

mellaninkomstskikten som tjinar mest pa
inflationen,

Svennilson delade upp befolkningen i
arbetare, tjinstemin och bdnder men
fann inte ndgra markanta skillnader mel-
lan grupperna 1958,

Det gir att ur Svennilsons samman-
stillning dven dra slutsatser betriffande
hushillen uppdelade i inkomstklasser.
De reala tillgdngarnas ande]l av nettofor-
mogenheten gir inte att beriikna, men det
forefaller som om det 8r frimst de liga
inkomsttagarna som forlorar.

Effekter pa olika aldersklasser

Data som insamlats av Spint [1975] och
dven analyserats betriffande inflations-
cffekterna har bearbetats i tabell 2, s§ att
de reala tillgingarnas andel av nettofdr-
moégenheten kan beriknas. Tabell 2 dr
uppstilld pd samma sitt som fabell 1 och
Hven hir giller att jimforelsen med siff-
rorna for USA endast ir ungefdrliga.

Som vi ser dr det friimst minniskor i
medelildern som har fordel av plétsliga
hojningar av inflationen, De har skaffat
sig hus, bilar och dylikt och #r higt
skuldsatta. De ildre miinniskorna har re-
lativt sett sma skulder och en jimftrelse-
vis stor del av sina tillgAngar i icke viirde-
bestindig form (tex bank- och obliga-
tionstillgodohavanden},
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Vi ser av fabell 2 att det frimst &r de
unga hushillen som “tjinar” pa inflatio-
nen i USA, formodligen beroende pd att
man dir skaffar hus och bil tidigare iin
vad som ir fallet i Sverige.

Som niimnts tidigare miste man vara
ytterst forsiktig med att utstriicka diskus-
sionen fran att gilla effekter av fordnd-
ringar i inflationstakten tll att gilla mer
langsiktiga effekter. Om man emellertid
gor detta, skapas inte nigon langsiktig
skillnad mellan effekten pi olika m#nni-
skor vad dldern betriiffar, emedan de
flesta av oss under livet passerar genom
alla dldersklasserna.,

Man skall dock inte bortse frin det
forhallandet att om vi tjinar pd infla-
tion i vir krafts dagar, kan det piverka
hur mycket som blir gjort it inflationen.
Om den genomsnittlige riksdagsmannen i
Sverige tjinar p3 inflationen under det
att hans kollega i USA &r pi viig att for-
lora, kan det ha effekter pa hur kraftfulla
Atgiirder som vidtas for inflationsbekimp-
ning,

Effekter pa olika familjetyper

Barnfamiljerna #r av speciellt politiskt
intresse och dven av intresse for foretagen
pa grund av att barnfamiljerna kan for-
viintas ha en efterfrigan som pi viktiga
punkter skiljer sig frin den som Ovriga
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Tabell 2. Inflationens effekt pd olika dldersklasser. {Data for USA ger endast indikation om
effekterna pd den hdr gjorda indelningen i dldersklasser.)

Sverige 1966
Reala tillgin as

Andel Andel Skulder i andel av lgxetti?m

icke reala | reala till- procent av | f5rmogenheten,

tillgdngar | glngar % | tillgingar
Alder % Sverige USA

—20 47 53 18 0,65 —

20—29 42 52 44 0,93 1,72
30—39 30 70 42 1,21 1,60
4049 30 70 43 1,23 1,28
50—66 33 67 3 0,97 1,00
67— 44 56 16 0,67 0,86

samhillsmedborgare uppvisar. I tabell 3
visas en sammanstillning Gver hur infla-
tionen pdverkar olika familjetyper. I det-
ta fall foreligger inte nigra data frin
USA. .

Som framgir av tabellen missgynnas
ensamstiende utan barm av inflationen
jaimfort med de Gvriga grupperna,

Allmiinna observationer

Den ovan beskrivna analysen innebir att
en addering gjorts av tillgdngar och skul-
der for stora grupper av minniskor. Ing-
var Svennilson fann, som nimnts, i stu-
dien av inflationens cffekter pd tjinste-
min, arbetare och bénder att variatio-
nerna av effekterna inom grupperna var
mycket stor, Detta ir naturligtvis en vik-
tig iakttagelse som visar att det inte Hr
si litt att identifiera forlorarna for att
hjilpa dem eller for dem att organisera
sig for att forbittra sin situation.

Analysen visar dock vissa tendenser
och kan naturligtvis, om den utvidgas,
identifiera starkt utsatta grupper. En
kombination av tabellerna I—3 skulle
tyda pd att dldre ensamstiende personer
utan barn med liga inkomster ir en ut-
satt grupp.

Aven om, som ovan niimnts, variatio-
nerna inom grupperna #r stora, kan det

vara av intresse att diskutera om det for-
héllandet att stora f6rmdgenheter (med
stor makt i féretagen) vinner! och om de
aktiva medelildrarna vinner, si ir detta
av stor betydelse nir det giller viljan
och formigan att bekéimpa inflationen.
Jamfor Sverige—USA betréffande &ldern.

For {dretagens planering &r férmgen-
hetsindringarna viktiga, Ty om olika
samhiillsklasser pdverkas olika av infla-
tionen diger efterfrigefdrindringar rum
som en f&ljd av inflationen. Det ir natur-
ligtvis viktigt for foretagen att kunna for-
utsdiga dessa tidigt men Zven samhills-
ekonomiskt #r detta viktigt om nettoef-
fekten av en icke beriknad efterfrigetk-
ning och ett icke beriiknat efterfrigebort-
fall blir en prispress uppit. Empiriska
studier av foretagens prispolitik motsiiger
inte en s3dan mdjlighet. Dessa frigor
finns utférligare behandlade i Nislund
[1976].

Vi ser hiir ett exempel pa svirigheterna
att renodla inflationseffekterna, Om nim-
ligen ndgra grupper i samhiillet fir sin
férmogenhet [Orbiittrad och dirfoér dkar
sin konsumtion blir det en starkare pris-
press uppit pa de varor som dessa grup-
per kiper. Om man dirfér endast stude-
rar hushdllsbudgetens sammansiittning

1 Detta fann Spint [1975]) i sin undersSkning,
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Tabell 3. Inflationens effekt pd olika familjetyper.

Sverige 1970
Procent Andel Andel Skulderi | Realatill-
av ickereala | reala procent av | gingarnas
befolk- tillgdngar | tiligdngar | tillgdngar | andelav
ningen % % netto fér-
mdgenhe-
Familjetyp ten
Ensamstiende
utan barn 52 58 42 22 0,53
Ensamstiende
med barn 3 35 65 45 1,18
Gifta 44 34 66 42 1,13

och prisvariationerna pd de dir ingdende
varorna, kan man fi en alldeles felaktig
uppfattning om inflationseffekterna.

En forutsittning for att de i denna ar-
tikel diskuterade [ormogenhetstorand-
ringarna skall fa efterfrigeeffekter &r att
de vinster pd fSrmdgenhetsinnehavet,
som vi diskuterat, ger upphov till 6kad
efterfrigan. Minga studier tyder pi ett
samband mellan form&genhetsékning och
konsumtion (se tex Modigliani-Brum-
berg [1954], Nislund-Sellstedt [1972]).

Slutsatser

Det dr mycket svirt att identifiera infla-
tionens och inflationsindringarnas effek-
ter i samhiillet. Dessa effekter samspelar
pA olika sitt med olika typer av inflation
och varicrar beroende pd vilken del av
ett inflationsférlopp som man studerar.
Trots dessa svirigheter forefaller det mbj-
ligt att finna vissa indikationer p& vilka
de mest utsatta grupperna i sambhiéllet #r.

En sidan identifiering #r av intresse
vid bedémningen av den ekonomiska po-
litiken i olika avseenden. Det ir ocksd av
intresse for foretagen for att géra beddm-
ningar av de efterfrigefériindrinpar som
olika inflationsférlopp kan ge upphov till.

D3 den ekonomiska politiken fir nega-
tiva effekter, tex inflation, som #r stora

100

men inte frimst drabbar nigon redan or-
ganiserad grupp i samhillet, #r det litt
att dessa effekter tillits bli for kraftiga.
Det #r diirfor viktigt att de som ir an-
svariga f6r den ekonomiska politiken ger
denna typ av effekter en speciell analys,
eftersom det annars finns risk for att
ingen annan heller géir det.
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