Det ser morkt ut

Under hogkonjunkturen 1969—70 forsiimrades Sveriges konkurrenskraft
och bytesbalansen fick ett rejiilt underskott. Regeringen beslt att fora en
stram politik f3r att tvinga in vir pris- och kostnadsutveckling i lugnare ba-
nor. De risker detta kunde f3 for sysselsiittningen skulle motas med selektiva
atglirder. Denna sannolikt kloka och vilplanerade politik blev alltfor hird
redan frin bdrjan av 1971 genom att hushillssparandet steg kraftigt sam-
tidigt som kommuninvesteringama f81l och en kraftig lageravveckling in-
triffade. Trots dessa stora efterfrigebortfall forblev stabiliseringspolitiken
forsiktig och pris- och kostnadsstegringen holls kraftigt tillbaka till priset
av stagnation. I vir omviirld gick konjunkturen raskt uppit hand i hand
med en accelererande inflation som under 1973 och 1974 nadde rekord-
nivéer. De avtalsenliga lonerna i Sverige hade faststiillts i ett tredrsavtal for
hela perioden 1971—73 under forviininingar om en viisentligt liigre virlds-
inflation.

Foljden av 13g efterfrigan och ldngsam kostnadsstegring i Sverige sam-
tidigt med snabb konjunkturuppgéng och hiftig inflation i omvirlden blev
ett kraftigt omslag till stora verskott i bytesbalansen och snabbt stigande
lonsamhet under 1973. Under intryck av oljekrisen ingicks ett 13gt ettars-
avtal for 1974 pa den svenska arbetsmarknaden. Under 1974 bérjade vis-
serligen virldskonjunkturen gi ned. Den internationella inflationstakten for-
blev emellertid tills vidare hog och den svenska verkstadsindustrins export
fortsatte p& hog niva. Bida foreteelserna tir normalt frdrojda i forhallande
till hégkonjunkturtoppen pé detta sitt,

Resultatet blev sjilvfallet mycket hisg lonsamhet under 1974, Lonsam-
hetssiffrorna droppade in under hésten detta &r, niir avtalsforhandlingarna
borjade. Under intryck av dessa siffror och pa grundval av forvintningar
om fortsatt snabb viirldsinflation och om en snabb vindning uppét av
viirldskonjunkturen ingicks ett tvirsavtal pa den svenska arbetsmarknaden.
Lanedkningarna blev givetvis mycket higa, dver 40 procent f5r perioden.
Det som sedan hinde varnade SNS konjunkturrdd f5r i december 1974:
"Risken kan inte helt uteslutas att den internationella inflationen bryts un-
der 1975 genom att flertalet viktiga industrilinder underlater att stimulera
sina ekonomier och samtidigt tillgriper restriktioner p4 importen och fort-
sdtter att subventionera exporten. I det liget skulle 16neavtal ingangna pi
grundval av fSrvintningar om en fortsatt snabb virldsinflation kunna stilla
den svenska ekonomin i en mycket svér situation. Vi skulle da ha byggt in i
ekonomin ett kostnadskige som inte vore forenligt med uppriitthaliande av
jimvikt i betalningsbalansen.”

Det scenariot forverkligades och dir str vi nu. Vi har ett orimligt hisgt
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kostnadsliige vid giillande D-markkurs och avtalsresultatet for 1977 kom.
mer sannolikt att forviirra det ytterligare. Under néista ar kommer kostnads-
liget att birja sl igenom pa allvar i form av fallande marknadsandelar f0r
svensk industri bide utomlands och hir hemma. Virldskonjunkturen gir
visserligen trevande uppédt men lir inte helt kunna kompensera effekten pé
bytesbalansen av férlorad konkurrenskraft. Bytesbalansunderskottet blic
sdkert lika stort som i &r.

Vad skall regeringen di gora? Upprepa politiken frin 1971—73, dvs
strama 4t hiir hemma och uthiirda kritiken frin oppositionen, medan om-
virlden gér i kapp oss kostnadsmissigt och den internationella hogkonjunk-
turen drar i gdng exporten och sluter bytesbalansgapet vid full sysselsiitt-
ning framdt hosten 19797 Forutsiittningarna for den politiken #r mycket
simre nu #n vid arsskiftet 1970/71. Vi borjar i ett mycket hogre relativt
kostnadslige och har alltsd mycket lingre vig att gd. Virldsinflationen ir
nu i avtagande i stillet f6r tviirtom. De ekonomiska tungviktarna Forenta
staterna och Viisttyskland efterstrivar en langsam konjunkturuppgéng och
vira viktiga exportmarknader Storbritannien och Danmark kommer att
gora allt {6r att hindra en snabb importtkning.

En upprepning av 1971—73 kriiver diirfor en ganska osannolik férening
av gynnsamma hiindelser. Om virt kostnadsliige inte dr riktigt sd déligt som
det ser ut i dag, om bide den amerikanska och den viisttyska politiken blir
kraftigt expansiv mycket snart och leder till stora importokningar och pris-
stegringar, om avtalet for 1977 blir mycket 13gt och 16neglidningen nist
intill noll, ja da kanske det gir. Men om det gdr som det ser mest sannolikt
ut att det skall géra i dag, dd stiger siffrorna f6r varsel, fristillningar, ned-
liggningar och konkurser till orimliga nivder under 1977. Det liget kriiver
en ekonomisk politik som direkt forbiittrar den svenska industrins kon-
kurrenskraft, Det medlet heter devalvering och fungerar vanligen som
Ddbelns medicin. Den hjilper oss pa benen fér ett tag, men sedan blir det
sjufalt viirre. D& dr vi framme vid den engelska och danska situationen.
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