Regeringens forsta
stora misstag

Den viintade revalveringen av D-marken har nu intriiffat. Sivil den avgl-
ende riksbankschefen som bankfolk och industriledare har beklagat att
den blev s4 liten och det anses allmiint som ett tecken pi insikt och om-
ddme att forutspa fornyad spekulation och ytterligare uppging av D-mark-
kursen. Fa tycks inse vilken odesdiger utveckling som nu har inletts,

Genom en olycklig sammanstrilning av politiska och ekonomiska hiin-
delser blev den svenska kostnadsnivin hogt uppdriven under 1975 och
1976. Inflationstakten ligger kvar pa bortt 10 procent, medan den i Viist-
tyskland och Férenta staterna iir blott hillften si hog. Om vi inte fir ner
vir inflationstakt till hilften maste kronans kurs mot D-mark siinkas med
atskilliga procent per 4r i framtiden. Anknytningen till D-marksblocket blir
dd en skenordning utan intressant innehall,

Regeringens forsvar ir naturligtvis att den just foretagna nedskrivningen
av kronan var en engingsféreteelse for att Aterstiilla vir konkurrenskraft
och att fortsatt nedskrivning inte Zir nédviindig, eftersom politiken syftar
till att f4 ner Sveriges inflationstakt till i nivd med den viisttyska under den
allra ndrmaste tiden.

Detta dr drinkarens ursiikt. Bara denna ging! Férestillningen att man
kan anpassa viixelkursen till prisutvecklingen utan att piverka prisutvecks
lingen dr forlegad. Vir inflationstakt styrs av det forviintade utrymmet for
pris- och lonestegringar niir villkoret iir att vér industri skall kunna siilja
sina produkter i konkurrens med omvirldens tillverkare. Detta férviintade
utrymme bestims bl a av vad arbetsmarknadens parter tror om viixelkurs-
politiken. Tror de att viixelkursen alltid Hndras s& att konkurrenskraften
bevaras, si blir utrymmet i princip hur stort som helst. Statsmakterna
kan da inte skylla inflationen och bytesbalansunderskottet pé lontagarna
utan méste sjilva ta pa sig skulden.

Liget var bekymmersamt redan fore devalveringen. For dren 1975 och
1976 stélldes och uppfylldes l6nekrav som resulterade i niira 20 procents
arbetskraftskostnadshojning i genomsnitt per 4r. Inflationstakten har legat
pa omkring 10 procent. Nu Kriver liget att 16ntagamna drar ner sina krav
s& att de totala kostnadshéjningama blir vl under 10 procent, vilket #r en
kraftig pafrestning pd fackforeningsrorelsen. Deras berdkningar byggde
(fre devalveringen) p4 att industrins producentpriser i svenska kronor bara
skulle kunna &ka med 3—35 procent under niista ir. Devalveringen inne-
biir att den beriikningen och dérmed 16nekraven gér upp. Nigon storre
forbittring av konkurrenskraften blir det dirfse inte, utan den huvudsak-

liga direkta f6ljden #r en inflationstakt som blir néigra procent hijgre under
1977 &n den eljest skulle ha blivit,
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De indirekta foljderna for forviintningsbildningen. pa arbetsmarknaden
kan emellertid bli forédande. En liten, avdramatiserad devalvering mot D-
mark som frén ansvarigt hall presenteras som en forsta, for litet, steg, kom-
mer att skapa spekulation i fortsatt devalvering pa bade valuta- och arbets-
marknaden. Fackféreningsrorelsen skall nu forstka beréikna var viixelkursen
hamnar under 1977. Blir det 5 eller 8 eller 10 procents devalvering totalt?
Lonekraven gir upp motsvarande. Dessutom har regeringen nu fastslagit
att om avtalen blir for hoga, si fir man devalvera av det skiilet. Riskfritt
att ta till for hdgt alltsd, men forsmidligt att gi ut med for laga krav.
Riikna med 8—10 procents inflation under nésta ar!

Beslutet i Frankfurt tillhdr det mest idiotiska man sett. For litet for att
ritta till nigra kostnadsskillnader pa kort sikt, men en klar fingervisning
om att det blir flera viixelkurstindringar. Foljden blir mera spekulation,
samma obalans p& kort sikt och fortsatt inflation i valutablockets sma-
linder. Vixelkursindringarna i Washington i december 1971 hall i litet
drygt ett r, innan jordskredet satte in. Den hér géngen blir det kanske inte
direkt ett skred utan bara fortsatta smaras. Det #r illa nog. Jag missténker
att vir nya regering har slagit forsta spiken i den likkista som dess konjunk-

turpolitik skall begravas i.



