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INGEMAR HANSSON

Kapitalinkomstbeskattning

och inflation

I det skattesystem som giller i Sverige
idag iir graden av beskattning olika for
olika typer av kapitalavkastning.

Banksparande dr relativt hirt beskat-
tat, eftersom hela den nominella rintan
utgdr skattepliktig inkomst, Kapitalpla-
ceringar i egna foretag dr ocksd beskat-
tade enligt en nominell princip. Genom
dveravskrivningar pi lager, maskiner och
byggnader kan dock en del av skattebe-
talningen uppskjutas. Detta leder till en
ligre effektiv skattesats for kapitalpla-
ceringar i egna fGretag.!

For aktiebolag giller i princip samma
regler, men dir tillkemmer en beskatt-
ning av utdelning och virdedkning for
aktieigarna. Det #r darfor osikert om
den totala effektiva skattesatsen for ka-
pitalplaceringar i aktiebolag dr hogre el-

1Fn framtida beskattning av vinst i dag
samt dirpd upplupen rinta ger nimligen
en ldgre effebiiv skattesats an om beskatt-
ningen i stillet vore lopande. Ex: En vinst
pd v kronor ger nettobeloppet v(1+1) (1—t)
om denna utbetalas om ett &r med ddrpd
upplupen rinta pi r procent vid skattesat-
sen t procent. Vid lépande beskattning blir
nettobeloppet som utbetalas efter ett ir i
stillet v(i—t) (14+r(1—t)). En lopande be-
skattning minskar s3ledes nettobeloppet med
verete(I—t). Detta visar att framtida be-
skattning pger ligre effektiv skattesats #n
l5pande beskattning. Uttag av avkastning
som framtida realisationsvinst samt spa-
rande i pensionsforsikring som beskattas
vid utbetalningen har ddrfér en ligre ef-
fektiv skattesats fiven om den formella skat-
tesatsen #r lika.
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ler ligre Hn beskattning av banksparan-
de.

For kapitalplaceringar i eget hem be-
rilknas schablonmissigt en kapitalin-
komst pd 1—1,5 procent av fastighets-
viirdet. Den liga procentsatsen antyder
att man forstker tillimpa en real prin-
cip, dvs att skattepliktig kapitalinkomst
berdknas exklusive inflationseffekt. Ka-
pitalplaceringar i konst, frimirken, bilar
och bitar ger i allmiinhet ej upphov till
skattepliktig kapitalinkomst.

En hdgre inflationstakt driver upp den
nominella avkastningen frin de flesta ty-
per av kapitalplaceringar, Detta forstir-
ker olikheterna i beskattningen av olika
kapitalplaceringar speciellt till nackdel
f6r nominellt fullt beskattade placering-
ar som banksparande och till relativ fz-
del for realt beskattade placeringar som
egna hem,

Motiverade och omotiverade
icke-neutraliteter

En del av olikheterna i kapitalinkomst-
beskattningen kan givetvis pd ett medve-
tet eller omedvetet sitt ha uppkommit
for att Korrigera marknadsimpetfektio-
ner eller som ett Ied i en rationell for-
delningspolitik. De icke-neutraliteter
som uppkommit och forstirkts pid grund
av hdgre inflationstakt har dock knap-
past denna samhillsekonomiskt accep-
tabla bakgrund, utan méste i huvudsak
ses som en oavsiktlig konsekvens av en
hog inflationstakt i kombination med
ett icke inflationsanpassat skattesystem,

For att analysera effekterna av denna
typ av icke-neutralitet antas darfér att
ekonomin i Ovrigt ir en perfekt mark-
nadsekonomi. Direfter beskrives en me-
tod for berdkning av kapitalinkomster
som ger neutralitet mellan olika kapital-



placeringar och som iir okiinslig for in-
flation.

Effekter av ett icke-neutralt
skattesystem

Frin effektivitetssynpunkt finns tva cen-
trala aspekter:

1. En icke-neutral beskattning av oli-
ka kapitalinkomster leder till snedvrid-
ningar och dirmed effektivitetsfdrluster
i resursallokeringen, genom att personer-
na fir incitament att gdra sina kapital-
placeringar med h#nsyn till den olika
skattebehandlingen av olika kapitalin-
komster.

2. Graden av beskattning av olika ka-
pitalinkomster ir under gillande skatte-
system beroende av inflationstakten i
ekonomin, Osiikerhet om framtida in-
flationstakt forstirker dirfGr normalt
osikerheten om real avkastning efter
skatt frin olika kapitalplaceringar. Un-
der forutsiittning att personen har risk-
aversion ir denna Gkade osidkerhet ne-
gativ frin vilfirdssynpunkt.

Frin fordelningssynpunkt finns fyra
aspekter:

1. De olika metoderna att beriikna ka-
pitalinkomst fOrsimrar inkomstméttets
formiga att beskriva olika personers
skattebetalningsférmaga. Detta leder till
att personer med samma inkomst, mitt
pa ett korrekt sitt, far olika inkomst en-
ligt dagens kapitalinkomstberikning och
diirmed olika skatt, Detta strider mot
rittviseprincipen "skatt efter betalnings-
formaga”. (Ex: Villaigare som har ne-
gativ och diirmed mot andra inkomster
avdragbar kapitalinkomst, trots att per-
sonen har en positiv nettofdrmdgenhet!)

2. Speciellt for personer med hig
marginalskatt dr det fdrmanligt att pla-
cera kapital s& att den skattepliktiga in-
komsten blir 1ig, Detta fir troligen som
effekt att den effektiva progressiviteten
i inkomstbeskattningen blir ligre iin den
progressivitet som anges av gillande
skatteskalor.

3. Ett icke neutralt och inflationskiins-
ligt skattesystem leder till att en infor-
mationsrinta uppkommer till den som
kinner till systemet samt har kompara-
tiva fordelar nir det giller att uppskatta
framtida inflation. En sidan person vet

nimligen vilka kapitalplaceringar som &r
formanliga frin skatte- och inflations-
synpunkt. Denna informationsrinta till-
faller dels den aktiva kapitalplaceraren
och dels olika typer av ekonomiska rad-
givare. Den godtrogne smispararen som
sedan linge lirt sig att bank eller obliga-
tioner ir de enda sikra sparformerna
och som fortfarande anviinder den mo-
netiira basenheten som virdemitare,
uppticker s& sminingom baksidan av
denna informationsrinta.

4. Ytterligare en fordelningsaspekt dr
att totalt ofdrviintade (stokastiska) ind-
ringar i inflationstakt genom det infla-
tionskiinsliga skattesystemet, ger upphov
till slumpmiissiga kapitalvinster och -for-
luster,

Frin savil effektivitets- som fordel-
ningssynpunkt finns det sdledes enligt
min mening starka skil att forsdka eli-
minera en stor del av icke-neutralite-
ten och inflationskinslighsten i beskatt-
ningen av kapitalinkomster,

De nuvarande metoderna att beriikna
kapitalinkomster for beskattning har i
huvudsak tillkommit under perioder med
13g inflation och liga skattesatser. Un-
der dessa omstiindigheter var det icke
neutrala skattesystemets effekter pi re-
sursallokering och inkomstférdelning re-
Jativt begrinsade.

Andrade fdrutsittningar, i detta fall
hogre inflation och hogre skattesatser,
leder ofta till justeringar i den institutio-
nella strukturen, om iin med betydande
efterslipningar. Denna artikel kan limp-
ligen ses som ett kanske obetydligt led i
justeringsprocessen for skattesystemet ef-
ter de nya omstiindigheterna, med direkt
avsikt att pdskynda densamma.

Minga av de “oriittvisor” 1 skattesy-
stemet som ofta diskuteras i den allmén-
na debatten har enligt min mening sin
grund i den icke-neutrala beskattningen
av olika kapitalinkomster, Som exempel
kan nimnas "orittvisor” i samband med
beskattningen av egna hem, realisations-
vinstbeskattning, avskrivningar i fiéretag,
reparationsavdrag i hyresfastigheter m m.

[ stillet for att gd till grunden med
dessa problem genom att infora en kon-
sekvent och enhetlig nominell eller real
princip {Gr berdkning av skattepliktig
kapitalinkomst, har debattbrer ofta fore-
slagit och politiker ofta genomfdrt olika
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typer av partiella justeringar som undan-
rdjer en icke-neutralitet, samtidigt som
den kan ge upphov till nya icke-neu-
traliteter gentemot andra slag av in-
komster. Siledes har man vid beriikning
av bostadsbidrag underkiint det i in-

komstbeskattningen  accepterade  in-
komstmattet, genom att dir begrinsa
underskottsbidraget frin egna hem till
hogst 4000 kronor. Ett annat exempel
pi en "delldsning™ #r att man har higre
riintesubvention {for nya bostadsriitts- och
hyresfastigheter for att kompensera fbr
den gynnsamma skattebehandlingen av
egna hem. Andra férslag har gitt ut pi
att begrinsa avdragstiitten dven i in-
komstberiikningen, att avdrag skall giras
frin skatt 1 stdllet f6r fr&n inkomst
mm. '

De senaste reglerna for realisations-
vinstbeskattning féljer traditionen med
icke-ncutral beskattning genom att reali-
sationsvinst fran fastigheter beritknas en-
ligt en real princip medan annan realisa-
tionsvinst beriiknas enligt e¢n nominell
princip.

Hur skall kapitalinkomster di beriik-
nas for att ni neutralitet och okiinslig-
het for inflation?

Detta problem kan (lyckligtvis) disku-
teras oberoende av frigan om hur hagt
kapitalinkomster skall beskattas relativt
arbetsinkomster, eftersom man vid be-
rikningen av total skattepliktig inkomst
kan viiga kapitalinkomster med en fak-
tor stdrre dn ett, om man vill att den
skall beskattas hirdare in arbefsinkoms-
ten och vice versa.

Inkomst anviindes ofta som bas for
beskattning, ibland med motivet att in-
dividens skatt béir faststillas utifrin hans
betalningsfdrméga, och att inkomsten ger
ett bra métt for denna. Inkomst under
ett dr brukar dirvid definieras som den
maximala konsumtion- en individ kan
ni under ett ir med oférindrad férmd-
genhet?, Med oférindrad frmogenhet
anses dirmed rimligtvis formSgenhet
mitt i kopkraft, eftersom inflation gor
den monetiira basenheten till eft olimp-
ligt viirdemitt vid jimfSrelse mellan oli-
ka tidpunkter.

Dirav foljer att real och inte nominell
inkomst bdr utgdra basen {6r eventuell

2 Se t ex Simons [1938].

beskattning®. Det skulle féra for langt
att hir dven diskutera om nigon annan
bas, tex utgifter eller férmdgenhet #r
Yamplig som kompletterande eller substi-
tuerande mitt pd individens betalnings-
forméiga.

Med utgingspunkt frin inkomstdefini-
tionen "konsumtionsmijligheter vid ofér-
findrad real formogenhet” skall vi nu
konstruera ett neutralt skattesystem fir
kapitalinkomster.

Kapitalavkastning frin en kapitalpla-
cering utgdres di av direkt avkastning
plus real virdedindring fér kapitalplace-
ringen i fréga. Den direkta avkastning-
en kan utgdras av en kontant penning-
strdm (t ex bankrinta) eller av en direkt
konsumtionseffekt (tex boende i eget
hem). Av inkomstdefinitionen framgir
ocksd att kapitalvinster och -forluster
t ex pd grund av #ndrade aktiekurser, in-
gir i det 16pande inkomstmittet,

Fdr banksparande utgdres skatteplik-
tig kapitalinkomst di av den nominella
rintan plus #ndringar i banktillgodoha-
vandets reala virde, Kapitalinkomst ut-
gores dirfér av realrintan (= nominell
rinta — inflationstakt) multiplicerad
med sparbeloppett.

For bankldn giller analogt att den
mot andra inkomster avdragbara kapital-
utgiften utgdres av realriintan multipli-
cerat med linebeloppet! (Detta iir den
stora skillnaden gentemot dagens be-
skattning av egna hem.)

For obligationssparande rtespektive
M¥n giller samma regler som fér bank-
sparande, si linge obligationens mark-
nadsviirde #r lika med dess ursprungliga
nominella viirde. Om avvikelser uppkom-
mer mellan marknadsviirde och nomi-
nellt virde, pdverkar detta givetvis den
reala virdedindringen for kapitalplace-
ringen och dirmed den totala kapitalin-
komsten. Mindre avvikelser mellan mark-
nadsvirde och nominellt virde bbr ej
ge upphov till justering i beskattningsbar

3 Relativt stor enighet tycks rida mellan
ekonomer i denna friga. Se tex Musgrave
[1973] samt Flemming och Little [1974].
Frigor kring real beskattning och belining
har tidigare wutforligt behandlats av Guy
Arvidsson, Ingemar Stdhl och Carsten We-
linder [SOU 1964: 1 och 2].

4 Som den matematisht vilutbildade Litt in-
ser piiller denna regel endast approximativt
vid diskret tidsbetraktelse.



inkomst, eftersom sidana justeringar inte
iir kostnadsfria, Skattefri bonus, speciell
beskattning av obligationsvinster och dy-
likt strider givetvis mot principerna fér
en neutral beskattning av kapitalinkoms-
ter.

For borsnoterade aktier utgires kapi-
talinkomsten av utdelning plus real viit-
dedindring for aktien enligt det mark-
nadsvirde som faststilles pi aktiebirsen.
I ett neutralt system inglr ej nigon spe-
ciell bolagsskatt for foretag med bors-
noterade aktier.

For icke birsnoterade aktier, egna fo-
retag mm ar det troligen ofta omdjligt
att med acceptabel grad av precision
uppskatta Andringen i kapitalplacering-
ens realviirde utifrdin observationer av
marknadsvirden.

I stillet kan man utgd ifrin uppgifter
om foretagets tillghngar och skulder och
dirur beriikna foretagets substantiella
reala nettovrde i bérjan respektive i slo-
tet av aret,

De olika tillgingarna och skulderna
méaste dirvid uppskattas till ett viirde
som ligger si ndra det "verkliga™ vir-
det som mdjligt, De nerskrivningar av
tillgdngarna som tilldtes under ett ir,
skall dirfér begrinsas till en realistisk
normal viirdeminskning p3 grund av f5r-
ildrande och férslitning. Olika schablon-
miissiga normer fGr real virdeminskning
fir dirvid utvecklas for olika typer av
tillgdngar inom olika branscher med oli-
ka grad av tekniskt fordldrande.

Foretagets reala virdeiindring berik-
nad enligt denna metod plus nettoutflo-
det (eller minus nettoinfldet) av direkta
resurser, bl a i form av pengar till dgar-
na, utgdr skattepliktiz inkomst. Inte ba-
ra for skattemyndigheterna utan dven for
foretagets Hgare, torde detta resultatmatt
vara mer informativt in dagens redovis-
ning, dir redovisad vinst genom Gverav-
skrivningar, inflation mm #r ett déligt
mitt pd forctagets reala resultat, Vissa
ansatser till inflationsrensande resultat.
berdkningar har gjorts av bl a LKAB.

Kapitalplaceringar i fastigheter kan i
princip beskattas enligt reglerna for fo-
retag enligt ovan, Om dgaren bor i fas-
tigheten, skall hyresviirdet av hans bo-
stad riknas som intikt. For att uppni
neutralitet i skattebehandlingen av olika
kapitalinkomster, miste man dirvid
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fringd traditionen att systematiskt till-
lita en underskattning av hyresvirdet
vid dylika inkomstberikningar.

En viktig post i inkomstberdkningen
ir dndring i fastighetens realvirde. Den-
na bor schablonmissigt kunna uppskat-
tas utifrdin SCBs statistik Sver forsilj-
ningspriser for fastigheter, om en diffe-
rentiering géres med hinsyn till fastig-
hetstyp, lige, byggnadernas ilder mm.
Schablonen bor givetvis uttryckas som
real virdeiindring, eftersom denna #r
mycket mer stabil #n nominell virde-
indring. Dirtill bér modifieringen goras
for den enskilda fastigheten med hinsyn
till reparationsarbeten, for vilka avdrag
fair gbras mm. Vid eventuell frsilj-
ning kan korrigeringar géras om den pi
detta sitt beriiknade virdeutvecklingen
ej Gverensstiimmer med fastighetens for-
siiljningspris.

Om man skulle finna det alltfor svart
att beriikna hyresviirde samt reparations-
och driftskostnader for tex egna hem,
kan man anviinda den enklare metoden
att schablonmiissigt beriikna en kapital-
inkomst frin det egna hemmet, motsva-
rande realrdntan multiplicerat med fas-
tighetsvirdet. Om man #Hven vill inklu-
dera kapitalvinster respektive -forluster
i inkomstmittet f&r egna hem, méste
man uppskatta fastighetens faktiska vir-
deutveckling relativt "normal firvintad
virdeutveckling” och 1ita skillnaden ut-
pora skattepliktiz inkomst eller avdrag.
De praktiska métsvarigheterna kan hir
vara si stora, att man accepterar att dy-
lika vinster och forluster i viss utstriick-
ning faller utanfér den skattepliktiga in-
komsten. Dock behdver man knappast
24 si lingt som i dagens realisations-
vinstbeskattning av fastigheter, dir en-
dast mycket kraftiga kapitalvinster, nim-
ligen real viirdeSkning utdver 3000 kr
per ir, blir féremal f6r beskattning. Till-
sammans med en nominellt beskattad
belining ger detta utrymme for stora
skattefria vinster i samband med egna
hems-innehav,

Kapitalplaceringar i pensionsforsak-
ringar (inbegripet ATP) ir skattepliktiga
vid inbetalningstillfillet men ¢j vid ut-
betalningen under ett neutralt system.
Avkastningen pd pensionsfordringen be-
skattas 18pande. Av praktiska skil kan
den enklare metoden att i stillet beskat-
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ta vid utbetalningstillfillet vara att fGre-
dra. Skattesats fir dirvid viilljas med
hiinsyn till neutralitetskrav.

For kapitalplaceringar i konst, fri-
mérken mm ir det férmodligen oftast
omdjligt att med acceptabel sikerhet
uppskatta dndringen i realt virde. En
schablonmissig berdkning av en kapital-
inkomst motsvarande realriinta ginger
foremilens virde kan dirvid ge en ac-
ceptabel approximation for aktuell ka-
pitalavkastning,

For varaktiga konsumtionsvaror kan
schablonmetoden tillimpas for registre-
rade foremail som tex bilar och si smi-
ningom stérre bitar, For dvriga varak-
tiga konsumtionsvaror kan skatten pi
framtida (implicita) kapitalinkomster
frén foremalet i friga av praktiska skil
tas ut som en efter varans varaktighet
differentierad accis, som betalas vid in-
kopstillfillet, Omfattningen av denna
accis blir en avviigningsfriga mellan
onskvirdheten av ett korrekt inkomst-
mitt gentemot resurskostnader for in-
komstmitningen.

Onskviirda icke-neutraliteter

Med denna neutrala metod for kapital-
inkomstberiikning som grund, kan vi stu-
dera om det pi grund av marknadsim-
perfektioner eller férdelningsmilsiitt-
ningar finns anledning till att modifiera
inkomstbeskattningen i olika samman-
hang.

Aven ur administrativ synvinkel torde
ansatsen med en neutral beskattning som
grund vara att foredra, eftersom rele-
vant politisk instans efter en mil/medel-
analys di kan besluta om de Atgirder
(tex extra skatt eller subvention) som
bist uppfyller de aktuella milsittning-
arna.

Icke realiserad kapitalinkomst

Den ovan diskuterade metoden for ka-
pitalinkomstbeskattning innebiir att real
virdeSkning fér tex en fastighet utgdr
skattepliktig inkomst, trots att denna ej
gett nfigon likvid inkomst si linge fas-
tigheten ej silts, Vid imperfekta kredit-
marknader kan detta ge upphov till stora
likviditetsproblem for den skattpliktige.
En I8sning &r att berbrda departement

beslutar att [ita skatten pi eventuella
virdetkningar ligga kvar som en index-
reglerad realriintebirande skattekredit i

fastigheten eller foretaget. Eftersom
skatten berdknas l8pande blir den effck-
tiva skattesatsen oberoende av om kapi-
talfremailet siiljes eller ej. Det hir fore-
slagna systemet med skattekredit har
darfor ej realisationsvinstbeskattningens
neutralitetsstSrande och transaktions-
hindrande egenskap, att den effektiva
skattesatsen blir ligre ju mera sillan
kapitalfremilet siiljes.

Systemet med Gveravskrivningar i f6-
retag kan tolkas som en kredit utan sir-
skilda sikerhetskrav frén myndigheter-
nas sida, kombinerat med en subvention
av investeringar, Om man finner det
Onskviirt att stédja investeringar och fér-
bittra foretagens linemdjligheter, ar det
mdjligt att Gveravskrivningar fir det biis-
ta siittet att uppnd detta. Det ankommer
pd industridepartementet att Gverviga
denna och andra metoder fér att nd ak-
tuella mal.

- Om bostadsdepartementet vill stédja
investeringar i egna hem, kan man un-
derstka skattemiissiga och andra meto-
der att uppnd detta, Det &r enligt min
mening foga troligt att man i si fall
skulle konstruera ett stddsystem som, i
likhet med den nuvarande skattebehand-
lingen av egna hem, ger speciellt stort
stid at personer med hiig marginalskatt,
diribland hdginkomsttagare, och dir
graden av subvention #r synnerligen be-
roende av vilken inflationstakt som ri-
der.

Den skiirpta skattebehandling av egna
hem som forslaget innebiir behdver inte
oka den likviditetsmissiga utgiften for
boende i hégt belinade egna hem rela-
tivt dagens regler, om man samtidigt in-
for ett inflationsanpassat system f5r bo-
stadsfinansieringen, dvs en typ av index-
lin. Diremot skulle de kapitalvinster
som frigdres vid forsiljning av egna hem
i stor utstrickning vara intecknade av
ett indexuppriiknat 14n och eventuellt av
skattekrediter.

Den foreslagna metoden att beridkna
kapitalinkomster skulle eventuellt leda
till stérre variationer i den totala inkoms-
ten mellan olika ir, bla genom att vir-
defindringar for fastigheter och aktier
utgdr skattepliktig inkomst, -




Varierande inkomster ger vid ett pro-
gressivt skattesystem en hdgre samman-
lagd skatt in en motsvarande konstant
inkomst. Detta strider mot rittviseprin-
cipen “skatt enligt skattebetalningsfdr-
miga™ sett dver en lingre tidsperiod.
Dessa problem kan dimpas genom att
man tillimpar ett utjimningsforfarande,
dir en del av en toppinkomst under ett
ar kan fordelas pid tex de sista drens
inkomster.

Informationshehov

Den information som #r nddvindig f&r
berikningen av kapitalinkomster enligt
ovan foreslagna meted, finns i stor ut-
striickning redan i dag lagrad p3 data.
Rinta och skuldbelopp finns p3 data-
register i bankerna. Viirdepappercentra-
len (VPC) for dataregister Gver aktie-
dgare, medan olika offentliga myndig-
heter har information om fastighetsinne-
hav, bilinnechav mm. Genom att direkt
trycka dessa uppgifter pd deklarations-
blanketten, tillsammans med ovriga da-
taregistrerade uppgifter om tex ldne-
inkomster, kan deklarationsarbetet av-
seviirt minskas bide for den enskilde
och for deklarationskontrollerande myn-
digheter.

Dirtill kan man begrinsa det hir dis-
kuterade systemet till att omfatta kapi-
talinnehav pd tex mer #n ett basbelopp
{fn ca 10000 kr) utan storre skade-
verkningar relativt  rittviseprincipen
“skatt efter betalningsfSrmaga”,

Om man trots detta finner att syste-
met dir fér komplicerat, kan man i stér-
re utstrickning dvergd till att anviinda
en schablonmiissig beriikning av kapital-
inkomst, som en viss procent av kapital-
viirdet. Ett generellt tilllimpande av
schablonmetoden innebir i princip att
man ersatter kapitalinkomstbeskattning-
en med en fdrmdgenhetsbeskattning®, En
effekt av denna l8sning ir dock att den
som fir lig avkastning pd sitt kapital,
fir betala lika mycket skatt som den som
far en hig avkastning, Detta strider mot

3 Flemming och Little [1974] fGrestir denna
18sning for att nd en nigorlunda neutral
och inflationsokdnsliz  kapitalinkomstbe-
skattning.

rittviseprincipen "beskattning efter be.
talningsférmiga” om man viljer. in-
komst som mitt pd betalningsfdrmiga.
Om man diremot vill att endast normal
avkastning och e]j kapitalvinst och -fér-
lust skall ingd i beskattningsbar kapital-
inkomst, framstir schablonmetoden som
mera limpad for att uppnd detta.

Kapitalviirden och skatte-
andringar

En viktig inviindning mot det foreslagna
systemet Hr foljande; Réidande kapital-
viirden har bildats med hinsyn till ri-
dande skattesystem och inflation, varfér
kapitalvirdena redan anpassats si, att
avkastningen efter skatt ir mera lika dn
vad som framgitt av diskussionen ovan.
En snabb indring av skattesystemet skul-
le di leda till stora kapitalvinster och
-fdrluster, med relativt godtyckliga for-
deiningseffekter.

Den nuvarande skattebehandlingen av
kapitalinkomster ger upphov till samma
typ av kapitalvinster och -forluster vid
varicrande inflationstakt. En  snabb
dimpning av inflationstakten skulle dir-
for i stor utstriickning fi samma fordel-
ningseffekter som inférandet av det hiir
diskuterade skattesystemet.

Detta sammanhinger med att den fo-
reslagna forindringen i skattesystemet i
stor utstriickning endast syftar till att
eliminera inflationens stérande effekt
pd beskattningen av kapitalinkomster,
Den beskattning som uppnds genom
detta system #r dirfér lik den som skul-
le gillt om inflation ej férekommit.

Den  diskuterade invindningen Hr
dock central, nir det giller frigan om
hur de nya beriikningsmetoderna {&r
kapitalinkomster kan inféras. Det leder
nimligen till slutsatsen, att systemet bor
infdras successivt och med en sidan
takt att kapitalvinster och -forluster pi
grund av systemindringen hiles pi en
rimlig nivd. Det dr dédrvid givetvis méj-
ligt att genom kontanta utbetalningar
direkt kompensera de grupper som man
anser blir utsatta for “icke Onskviirda”
kapitalforluster, samtidigt som speciella
tillfilliga skatter kan infSras {6r "ofdr-
tjiinta” kapitalvinster som uppkommer
genom systemindringen,
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