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Under 1970-talet utvecklades omridet
makroeckonomi pi ett omvilvande sitt:
hypotesen om rationella férviintningar vi-
dareutvecklades och tillimpades, en jim-
viktsteori for konjunkturcykler viixte
fram, och insikten klarnade om de inne-
boende svirigheterna i att konstruera
makroekonometriska modeller for utvir-
dering av ekonomisk politik. De frimsta
insatserna i denna utveckling har gjorts av
en enda person: Robert E Lucas, Jr. [
fortsattningen ges en beskrivning av
denna utveckling och en redogorelse for
Lucas’ bidrag. Lucas har gjort mycket
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viktiga insatser dven pd andra forsknings-
omraden inom nationalekonomi. Dessa
beskrivs mer kortfattat.

Rationella forvintningar

Ekonomiska aktérers férviintningar om
framtiden har uppenbar betydelse fér de
beslut de fattar vid varje tilifille. Ekono-
mins utveckling idag paverkas darfor i be-
tydande utstrickning av dagens fSrviint-
ningar om den framtida utvecklingen.
Som exempel kan namnas 16nesiittningen
vid en farestdende avtalsperiod, dir for-
viintningarna om framtida inflationstakt
och framtida arbetskraftsefterfrigan blir
avgorande for den avtalade lonenivin.
Faktisk inflationstakt bestiims sedan i hog
grad av ingdngna l6neavtal. Bestim-
ningen av obligationsrintor och andra fi-
nansiella tillgdngar ar ett annat sliende
exempel. Obligationsrintor varierar med
forvantad framtida inflationstakt, efter-
som kdpare av obligationer vill kompen-
sera sig for den virdeminskning som
framtida inflation fororsakar, Aktiepriser
bestiims bl a av férviintade framtida utdel-
ningar och realisationsvinster pé aktierna.
Faretags och hushdlls investeringar i real-
kapital och sparande i finansiella till-
gingar styrs bla av forvintade framtida
inkomster och skatteregler.

Trots férvintningarnas uppenbara be-
tydelse behandlades de linge styvmoder-
ligt i ekonomisk analys. For ett par decen-
nier sedan var det inte ovanligt att anta att
forvintningarna var exogent givna, an-
tingen konstanta eller en godtycklig funk-
tion av observerade variabler, eller till
och med statiska, till exempel si att fram-
tida prisnivd helt enkelt forvintades vara
lika med dagens prisniva oavsett hur eko-
nomin tycktes utvecklas. Si kallade adap-
tiva, tillbakablickande férvintningar in-
nebar ett visst analystekniskt framsteg
framfor statiska fdrvantningar, Med
adaptiva forviintningar anpassas forvint-
ningarna till hittillsvarande utveckling:
Om dagens prisniva dvertraffar den pris-

nivd som férviintats, si férviintas morgon-
dagens prisnivi dverstiga dagensi propor-
tion till felet i girdagens férvéintningar om
dagens prisnivd. Adaptiva férvintningar
innebir emellertid att ckonomiska akto-
rer pd ett mekaniskt siitt upprepar tidigare
fel i sin forviintningsbildning utan att na-
gonsin genomskidda hur primitiv deras
metod dr. Rationella frviintningar inne-
biir istilllet att aktdrerna antas lira sig av
sina misstag och utnyttja sig av sin intel-
lektuella kapacitet for att forstd ekono-
mins funktionssitt. Det ir en mer sofisti-
kerad, men ocksi mer realistisk metod,
Hypotesen om rationella forviintningar
kan bist beskrivas som en konsekvent till-
limpning av principen att ekonomiska ak-
torers beteende ir rationellt, inte bara i
statiska situationer utan ocksi vid genuint
dynamiska problem, vid osikerhet om
framtiden, vid ofullstindig information
och vid kostsam informationsinsamling.
Hypotesen innebir foljaktligen inte att
alla aktbdrer forutsitts ha all information,
inte heller att alla aktorer har samma in-
formation; det behdver inte finnas allmin
kunskap om den modell som bést beskri-
ver ekonomin. Vad hypotesen sdger ar
bara att varje aktdr anvinder tillginglig
information pa basta satt. Férvintningar
bildas sdlunda genom standig nytolkning
av tillginglig relevant information. Ut-
tryckt pa detta sitt blir hypotesen om ra-
tionella forvaniningar inte mer kontro-
versiell én den vanliga rationalitetshypo-
tesen i statiska situationer. Att tillimpa
hypotesen om rationella férvintningar
vid ekonomisk analys blir emellertid ofta
timligen svart. Konsekvenserna av hypo-
tesen blir ibland dramatiska, tex — som
strax skall visas — for bedémningen av ef-
fekterna av dndrad ekonomisk politik.
Hypotesen om rationella forvintningar
formulerades pa ett precist satt forst av
Muth [1961]. Muth utnyttjade den for att
analysera ett klassiskt dynamiskt pro-
blem, den sk svincykeln, dar det giiller
for svinuppfodare att forutsaga det fram-
tida priset vid beslut om hur ménga grisar
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som skall uppfodas idag for framtida fér-
siljning. Muths analys avsig silunda en
enskild marknad i partiell jimvikt, och
han kom aldrig att utvidga den till att avse
allmin jamvikt eller ekonomisk politik,
de omridden dir hypotesen om rationella
férvintningar skulle f3 sin storsta bety-
delse.

I en serie mycket uppmirksammade
uppsatser som inleddes med Lucas
[1972b] specificerade och vidareutveck-
lade Lucas hypotesen till att omfatta all-
min jimvikt.! Speciellt visade han att hy-
potesen fruktbart kan utayttjas fér analys
av ekonomisk politik. I tidigare teori hade
de ekonomisk-politiska instrumenten,
"kontrollvariablerna™, setts som resultat
av en serie diskretionira beslut och dtgir-
der. Lucas valde i stillet att se instrumen-
ten under en viss ekonomisk-politisk re-
gim som genererade av en regel, med
béde forutsigbara och slumpmassiga ele-
ment. Till exempel kan en centralbanks
penningpolitik ofta mer fruktbart ses som
resultatet av ett handlingsmoénster enligt
vilket de penningpolitiska atgiirderna sys-
tematiskt och 16pande justeras utifrin ob-
serverade variationer i inflation och ar-
betsldshet, iin som en serie enstaka juste-
ringar av instrumentet utan inbdrdes sam-
manhang. P ett helt annat sitt dn Muth
insdg Lucas de vittgdende konsekven-
serna av en endogen rationell forvint-
ningsbildning, speciellt f6r effekterna av
ekonomisk politik och for ekonometrisk
utviirdering av ekonomisk politik. Lucas
har ocksd senare tillimpat hypotesen
inom en rad andra omrdden in makro-
ckonomi och ekonomisk politik (ekono-
metri, investeringar, tillvixt, finansiell
ekonomi, monetira problem, internatio-
nell ekonomi).

Lucas har ocksd skapat operationella
metoder att hirleda allmiin jaimvikt under
rationella forvintningar, ndgot som ¢j var
aktuellt f6r Muth i dennes studier ay par-
tiell jamvikt. Dessa losningsmetoder har
nu blivit standardverktyg i nationaleko-
nomisk analys (se nedan). Utan dem hade

'T Lucas & Prescott [1971] behandlades jim-

implikationerna av hypotesen om ratio-
nella forviintningar sannolikt begriinsats
till allménna insikter om forviintningarnas
betydelse och inte kunnat avkasta speci-
fika utsagor i preciserade situationer.
Hypotesen om rationella forviintningar
har i modern nationalekonomi accepte-
rats som en naturlig utgdngspunkt vid
fortsatta studier av forviintningsbildning,
tex vid sk begrinsad rationalitet, begriin-
sad berdkningsformaga och gradvis inlir-
ning. Denna status som utgdngspunkt pa-
minner om hur den sk Arrow-Debreu-
modellen med allmin jamvikt p& fullstin-
diga marknader och perfekt konkurrens
blivit den naturliga utgdngspunkten for
fortsatt forskning om ofullstindiga mark-
nader, transaktionskostnader och ofull-
stiindig konkurrens. Hypotesen om ratio-
nella forvintningar har ocksi blivit en in-
tegrerad del i spelteorins olika jimvikts-

begrepp.

En jamviktsteori for
konjunkturcykler

En stor del av Lucas’ forskning har rort
jimviktsteori  f6r  konjunkturcykler,
“equilibrium  business cycles”, Efter
andra virldskriget dominerades forsk-
ningen om konjunkturer av Keynes’ ef-
terféljare. Konjunkturvariationer sigs
frimst som sk ojimviktsfenomen i den
meningen att viktiga variabler i analysen,
sdrskilt léner och priser, antogs exogent
givna och inte forklarades endogent i mo-
dellen. Detta betydde att utbudet av ar-
betskraft pa arbetsmarknaden och av va-
ror och tjinster pd varu- och tjinstemark-
naden kunde bli ransonerat. I vissa fall
antogs dock pris- och lonebildning stiiett
enkelt mekaniskt samband till graden av
utbudsdverskott pi respektive marknad,
tex si att pris- och lonestegringstakten
antogs vara en avtagande funktion av ar-

i
i
1
t

vikt for en enstaka industrigren.
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betsloshetens storlek, den s k Phillipskur-
van, Det keynesianska angreppssittet kri-
tiserades med riitta for att enbart postu-
lera dessa samband och inte ge goda teo-
retiska forklaringar. Kritiken fick sirskild
tyngd genom att den visade att den keyne-
sianska analysen forutsatte att ekono-
miska aktorer konsekvent betedde sig pd
ett sitt som stod i strid med deras eget in-
tresse.

Aven om Phillipskurvan saknade en
overtygande teoretisk forklaring hade
den vid slutet av 60-talet ett betydande
empiriskt stod. Den syntes visa pd ett
13ngsiktigt positivt samband mellan infla-
tionstakt och sysselsittning. Detta sam-
band uppfattades som ett av de mer sta-
bila i nationalekonomin. Sambandet tol-
kades allmiint som en mdjlighet fér myn-
digheterna i ett land att viilja en hdgre
lingsiktig sysselsiittningsnivd genom att
acceptera en hogre inflationstakt. Denna
tolkning kritiserades emellertid av Milton
Friedman och Edmund Phelps, som hiv-
dade att den bortsdg frin forviintnings-
bildningen. Nir den férvintade infla-
tionstakten anpassades till den faktiska
inflationstakten skulle det langsiktiga po-
sitiva sambandet mellan sysselsittning
och inflationstakt férsvinna. Den lingsik-
tiga “naturliga” sysselsittningsnivin blir
di oberoende av inflationstakten (dvs
Phillipskurvan blir vertikal). Kritiken var
dock inte helt tillfredsstillande. Friedman
och Phelps forutsatte ndmligen adaptiva
forvintningar, si att férvintad framtida
inflationstakt efterhand anpassades till
faktisk inflationstakt. Vid sddan forvant-
ningsbildning ger dock en standigt 6kande
inflationstakt fortfarande en langsiktigt
hogre sysselsittning &n den naturliga.

Med den mer realistiska hypotesen att
forvintningarna ir rationella kunde Lu-
cas (1972b) gora den forsta riktigt rigo-
rosa hiirledningen av en kortsiktigt lu-
tande och léngsiktigt vertikal Phillips-
kurva. I den modell han konstruerade har
aktdrerna ofullstiindig information och
kan inte klart urskilja om en lokal prishoj-

ning ir orsakad av ett efterfrigeskift till
férmin for den egna produkten eller av
en allmiin prishdjning till {61jd av en mer
expansiv penningpolitik. I kontrast till ti-
digare ojimviktsanalys var detta ett ex-
empel pd lingt driven jamviktsanalys i
den meningen att alla viktiga variabler be-
stiims endogent i modellen, att de variab-
ler som akt&rerna sjalva kontrollerar viljs
i enlighet med aktdrernas ekonomiska
malsittning, samt att aktdrerna hyser ra-
tionella férvintningar om den framtida
utvecklingen av modellens variabler. Lu-
cas formulerade modellens jimvikt i form
av en funktionalekvation for de funktio-
ner som beskriver modellens endogena
variablers reaktion pi exogena slump-
missiga stdrningar, och han lyckades
dessutom losa denna funktionalekva-
tion.2 Han visade att det ir rationellt for
producenterna att tolka en viss andel av
varje prish6jning som orsakad av Okad ef-
terfrigan och dirfor i viss grad oka pro-
duktionen. Ekonometrisk skattning pd
tidsserier 6ver sysselsiittning och inflation
resulterar di i ett positivt samband mellan
sysselsiittning och inflationstakt. Varje
forsok att utnyttja detta samband genom
en systematiskt mer expansiv penningpo-
litik i syfte att hdja sysselsittningen &r
emellertid fruktlost och leder bara till
hogre inflation utan att den genomsnitt-
liga sysselsiittningen piverkas.

Detta var det forsta exemplet pé en ri-

2 Forvintningsbildningen representeras som
en funktion som beskriver hur priser férvintas
bero pd exogena slumpmaissiga stdrningar,
Denna forvantningsfunktion ger upphov tillen
funktion {31 hur de faktiska priserna beror pd
de exogena storningarna, Forvantningsfunk-
tioner avbildas siledes pA rummet av faktiska
prisfunktioner; detta ir den relevanta funktio-
nalekvationen, Losningen till funktionalekva-
tionen ir en sk fixpunkt, dar forvantnings-
funktion och faktisk prisfunktion sammanfal-
ler. En sidan losning existerar eftersom funk-
tionalekvationen kan visas varaen s k kontrak-
tionsavbildning.
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1

gords jamviktsmodell for konjunkturva-
riationer med endogen rationell férvint-
ningsbildning. > Modellen fick si sma-
ningom sin stdrsta betydelse som metodo-
logisk forebild. Sjilva forklaringen till
konjunkturcykler i modellen, nimligen
ofullstindig information om fériindringar
i penningmangden, har inte uppfattats
som Overtygande, eftersom uppgifter om
penningmiéngden dr mycket lattillging-
liga. Aven om storningar i penningefter-
frigan och i penningmultiplikatorn kan
vara svira att observera har man inte em-
piriskt kunnat demonstrera att bristande
information om monetira aggregat ar en
viktig forklaring till konjunkturvariatio-
ner.

Efter Lucas’ pionjirinsats har jimvikts-
teori for konjunkturcykler blivit ett stort
och dynamiskt forskningsomride. Ett
stort antal efterfoljare har i den sk “real
business cycles™-litteraturen betonat reala
storningar i produktiviteten snarare an
monetira stérningar som en orsak till
konjunkturcykler. Under senare ar har
jamviktsteorin for konjunkturcykler dock
pd nytt fast storre uppmirksamhet vid
monetira storningar. Det typiska arbets-
sittet i jaimviktsteorin for konjunktureyk-
ler dr att férst formulera en konsistent sto-
kastisk jimviktsmodell och direfter kali-
brera eller skatta modellens parametrar
med anvindande av tidigare empiriska
skattningar av centrala parametrar eller
nya skattningar av modellens mer speci-
fika samband., Direfter utvirderas mo-
dellen enligt hur vil den lyckas att i simu-
leringar reproducera faktiska tidsserier
Gver verkliga ekonomiers utveckling. Mo-
dellen fungerar pd detta siitt som ett “la-
boratorium” i vilket antagna samband och
delteorier kan undersdkas.*

Lucas’ arbeten har f6ljt en tydlig meto-
dologisk princip: Modellerna skall vara
explicita och kompletta, i den meningen
att alla viktiga variabler skall bestimmas
endogent genom interaktion mellan ratio-
nella aktérer med rationella fdrvint-
ningar vilka verkar i en vilspecificerad

milj6. Detta innebir ett krav pa klarhet
och fullstiindighet i den teoretiska analys
som i princip omfattas av de flesta natio-
nalekonomiska forskare. Kravet kan
dock vara svart att omsiitta i praktiken,
sirskilt som minga makroekonomiska
problem kriver analys av dynamiska pro-
blem med explicit osikerhet.

Jamviktsteorin for konjunkturcykler
utvecklades till en bérjan under anta-
gande om fullstindigt rorliga priser och
dgonblicklig anpassning till jimvikt med
perfekt konkurrens pd varu- och arbets-
marknader. Dessa antaganden haribland,
men felaktigt, uppfattats som en nidviin-
dig och integrerad del i jimviktsteorin for
konjunkturcykler. Lucas metodologiska
ansats ir dock helt forenlig med trégror-
liga priser och marknadsimperfektioner. |
en diskussion av modeller med priser som
ir forutbestiimda och fasta under en viss
kontraktsperiod skriver Lucas tex (Lucas
[1980, s712]): “If....contract length is
viewed as emerging from a decision pro-
blem solved by agents, then these models,
so elaborated, would be equilibrium mo-
dels”™.

Lucas ansats framstér siledes som helt
forenlig med friktioner och imperfektio-
ner. Den innebdr dock ett krav pd att
dessa inte fir postuleras, dvs inforas pé ett
godtyckligt siitt, utan i stillet forklaras
som ett resultat av individernas ekono-
miska beslut och interaktioner i den miljo
de befinner sigi, dvs inbegripet de restrik-
tioner de stills infor. Tolkad pi detta sitt
har Lucas’ metodologiska ansats accepte-
rats av snart sagt alla verksamma makro-
ekonomer, dven om tillimpningen av den
stiller stora krav och ofta stoter pa stora
praktiska problem. Det forefaller som om
de storsta framstegen nar det giller att
modellera friktioner och imperfektioner i

¥ Lucas [1973] ger en mer littillganglig presen-
tation av modellen.

*Se tex de uppsatser som samlats i Cooley
[1995).
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marknadsmekanismen har gjorts just nir
denna metodologiska princip har fljts,
tex i den sk nykeynesianska litteraturen
om trogrorliga priser (se de uppsatser som
samlats i Mankiw och Romer [1991]). Lu-
cas’ arbetssitt har i sjiiva verket bildat
skola for praktiskt taget alla moderna
makroekonomer,

Makroekonometrisk analys
av ekonomisk politik

Lucas® bidrag till makroekonometrisk
analys av ekonomisk politik, den sk Lu-
cas-kritiken, har fatt mycket stort genom-
slag och blivit standard i dagens ekono-
misk-politiska analys. I korthet innebar
Lucas-kritiken att vad som tidigere be-
traktats som Tstrukturella™ parametrar
vid ekonometrisk analys av ekonomisk
politik i sjilva verket piverkas av den
forda politiken och @ndras vid regimfor-
andringar (t ex att Phillipskurvans lutning
beror pi variansen i icke-observerbara
storningar i penningefterfrigan och pen-
ningutbud {penningmultiplikatorn)).
Detta fir stora konsekvenser f6r ekono-
misk-politiska rekommendationer. Effek-
terna av ekonomisk-politiska regimfor-
dndringar blir ofta helt annorlunda om
aktdrernas férvantningar anpassas till den
nya situationen in om de inte gor det. I
dessa dagar &r det nirmast en sjilvklarhet
att vid beddmningen av effekter av eko-
nomisk-politiska regimfériindringar — tex
ett nytt vixelkurssystem eller en ny upp-
laggning av penningpolitiken - férséka ta
hinsyn till att de ekonomiska aktérerna
dndrar beteende pé grund av att de dndrar
forvintningar.

Nir Lucas publicerade sin uppsats
"Econometric Policy Evaluation: A Criti-
que” [1976], hade praktiskt taget alla da
existerande makroekonometriska model-
ler beteendefunktioner i sk reducerad
form. Detta innebiir att funktionernas pa-
rametervirden implicit beror pd den fi-
nans- och penningpaolitik som bedrivs, D4
ir det uppenbarligen problematiskt att

anvinda samma parameterviirden vid
andra finans- och penningpolitiska regi-
mer. Inte desto mindre var det precis si
som modellerna ofta anviindes: Parame-
terviirden som skattats med data frin en
viss ekonomisk-politisk regim anvandes
vid simuleringar av ekonomins utveckling
med andra banor fr de ekonomisk-poli-
tiska instrumenten. Syftet med dessa si-
muleringar var att forutsiga effekten pa
mélvariablerna av alternativ ekonomisk
politik. Med regimberoende parametrar
riskerar emellertid forutsigelserna att bli
felaktiga och missledande. Tex kan
samma férindring av réntan fi helt olika
effekter i olika regimer. Detta fenomen,
som vid en ytlig betraktelse skulle kunna
ses som ytterligare en svarforstielig egen-
skap hos det komplicerade system som en
ekonomi utgdr, fari och med Lucas’ resul-
tat en forhallandevis enkel och intuitiv
farklaring.

Uttryckt pd detta sitt ar poingen i Lu-
cas-kritiken timligen lattfattlig. Att eta-
blera den pa ett helt &vertygande och ri-
gordst satt krivde dock djup insikt i sam-
bandet mellan typiska beteendefunktio-
ner i makromodeller och dynamisk opti-
mering i de modeller som i ekonomisk
teori beskriver aktorers beteende. Som
ett resultat av denna insikt kunde Lucas
[1976] teoretiskt Gvertyga samtida och ef-
terfdljande ekonomer att tre avgorande
byggstenar i d existerande makroekono-
metriska modeller, nimligen konsum-
tionsfunktionen, investeringsfunktionen
och Phillipskurvesambandet, inkluderade
parametrar som var avhiingiga av den
ekonomiska politiken.

Lucas’ resultat dr enklast att visa for
Phillipskurvan. Antag att sysselsiittning,
I, och inflationstakt, ;v,, i period f bestims
enligt sambandet

L= a(m—~E 1)+ 1 (1)
dir @ och 7 ir positiva konstanter och

E,_ v, betecknar aktSrernas rationella
forvantningar i period ¢-1, givet den in-
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formation som finns tillginglig i period
1—1, om inflationstakten i period ¢. I Lu-
cas [1972b] ges som namats ett exempel
pi en rigords hirledning av detta
samband.*

Anta nu att prisutvecklingen med en
viss penningpolitik ges av den stokastiska
processen

T, = A+e,

diir 7 éir en viss konstant genomsnittsinfla-
tionstakt och ¢, iir identiskt, likafordelade
och oberoende stortermer med medel-
viirde noll och konstant varians. Uppen-
barligen ges d4 forvantad inflationstakt av
E 1, =3, Om detta utnyttjas i (1) kom-
mer sysselsiittningen att utvecklas enligt

L= axam+l ()

med foljd att genomsnittlig sysselsattning
blir

E[l) = an-am+I=1

Tidsserier Gver sysselsiittning och infla-
tion som den angivna ekonomin genere-
rar bor saledes, enligt ekvation (2), upp-
visa ett klart positivt samband mellan in-
flationstakt och sysselsiittning. Det ligger
da niira tillhands att med en mer expansiv
penningpolitik med hdgre genomsnittlig
inflattonstakt forséka hoja den genom-
snittliga sysselsattningen. Antasiledes att
penningpolitiken liggs om i expansiv rikt-
ning och ger upphov till en ny stokastisk
process for inflationstakten,

T, = fte,

dar & > 7, dvs den genomsnittliga infla-
tionstakten stiger. Eftersom rationelit for-
viintad inflation nu justeras uppt si att
E yt=7% kommer enligt (1) sysselsitt-
ningen att utvecklas enligt

L= an~af+1

Den genomsnittiiga sysselsittningen blir
sdledes

E[l) = af-af+I=1

Den hogre inflationstakten lyckas alltsi
inte hoja den genomsnittliga sysselsitt-
ningen.

Viirldens beslutsfattare trodde uppen-
barligen inte pa Phelps’, Friedmans och
Lucas’ varningar om att dkad inflations-
takt inte skulle hdja den genomsnitiliga
sysselsittningen. I de flesta industriliinder
tillats inflationen dka kraftigt under 1970-
talet. Helt i enlighet med teorin forskdts
Phillipskurvorna i takt med att ckono-
mins aktdrer insig att en mer expansiv
penningpolitik kommit till stind; 6kad in-
flationstakt ledde dirmed pa lite sikt inte
till ndgon okad sysselsittning.

Lucas’ insats innebar ocksé en implicit
uppmaning till ett nytt forskningspro-
gram. Detta bestdr i att makroekono-
miska modeller bor formuleras pa ett si-
dant sitt att deras parametrar inte ir
kiinsliga for dndrad politik, s3 att de kan
anviindas for utvirdering av ekonomisk-
politiska alternativ. Principen fér pro-
grammet ar terigen litt att formulera:
Modellerna skall formuleras i termer av
politik-oberoende parametrar i aktorer-
nas nytto- och produktionsfunktioner.
Att genomfora principen &r, som betonats
ovan, ibland mycket sviirt. Parametrarna
miste sedan skattas med sirskilt utveck-

% Som visas i lirobacker i makroekonomi kan
sambandet hirledas pi flera olika satt. En si-
tuation som ger upphov till detta samband ar
ndr sysselsattningen i period ¢ beror negativt
p reallonen, och nar lonenivan i kronor for
period ¢ bestims i forhandlingar i period ¢—1
med avsikt att nd en viss forvintad reallon. D3
méste 16nedkningen i kronor motsvara den in-
flationstakt som forvantas i period t—1. Om
sedan faktisk inflationstakt =¥, overstiger for-
vintad inflationstakt E,_,zr, bhir faktisk reallon
lagre an forvantad reallon, varvid sysselsatt-
ningen blir hgre.
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lade ekonometriska metoder. Principen
har dock senare framgingsrikt tillimpats
inom en rad olika omrdden: tex investe-
ringsbeteendets beroende av avdrags-
regler, skatter, och tillgdng till investe-
ringsfonder; konsumtionens beroende av
skatter och transfereringar; arbetsutbu-
dets beroende av léner, skatter och an-
stillningsregler och arbetsloshetsersiitt-
ning.

Lucas’ pionjdrarbete har i sjilva verket
skapat ett helt nytt omride inom ekono-
metrin, "rational expectations economet-
rics”, ekonometriska skattningar av sam-
band dir férviintningar ir centrala. Den
teoretiska analysen av konsekvenserna av
rationella forvintningar utnyttjas hir tilt
att identifiera de limpligaste och effekti-
vaste ekonometriska skattningsmeto-
derna. Viktiga bidrag till detta omride
har senare gjorts av ett flertal efterfoljare.
Ett antal centrala bidrag finns samlade i
Lucas & Sargent [1981].

Ovriga insatser

Lucas har ocksd gjort viktiga insatser
inom omraden som investeringsteori (Lu-
cas & Prescott {1971]), finansiell ekonomi
(Lucas {1978]), penningteori (Lucas
[1980], Lucas & Stokey [1987]), dynamisk
offentlig ekonomi (Lucas & Stokey
[1983]), internationell finansiell ekonomi
(Lucas [1982]), och under de senaste
dren, endogen ekonomisk tillviixt (Lucas
[1988]). P4 vart och ett av dem har Lucas’
arbeten haft utomordentligt stor bety-
delse; omridena har getts en ny inriktning
och en omfangsrik efterfoljande litteratur
har genererats.

Lucas’ insats niir det giller att férklara
prissittningen av finansiella tillgdngar
kan framhiivas. I Lucas [1978], "Asset Pri-
ces in an Exchange Economy”, presente-
rades och ldstes den férsta modellen av
prissittning av finansiella tillgangar i all-
min jimvikt med rationella f&rvint.
ningar. Denna artikel &r sannolikt en av
de mest betydande artiklarna i finansiell

ekonomi och har blivit utgdngspunkten
for senare forsok att inom en och samma
analytiska ram samtidigt hantera makro-
ekonomiska frégor och frigor som tradi-
tionellt behandlats pd ett partiellt sitt
inom finansiell ekonomi. Lucas visade att
finansiella tillgangars pris som funktion
av ckonomins tillstindsvariabler utgdr
ldsningen till en funktionalekvation som
bildas av en kombination av ett jaimvikts-
antagande och fbrsta ordningens villkor
for en losning av aktdrernas individuella
beslutsproblem, Ansatsen har sedan blivit
en standardmetod i finansiell ekonomi.
Man kan ocksa peka pd omradet endo-
gen tillviixt, som efter tva eller tre grund-
ldggande uppsatser — varav en fr skriven
av Lucas [1988] - snabbt har blivit ett stort
och dynamiskt forskningsfilt. I tidigare
tillvixtlitteratur sigs den langsiktiga till-
viixttakten som exogent bestamd. 1 den
nya tillvixtlitteratur som genererats av
Lucas’ och Romers arbeten bestims till-
viixttakten som endogent beroende av till-
tagande skalavkastning i produktion, ar-
bete och utbildning. En stor skara fors-
kare arbetar nu vidare efter dessa linjer.

Sammanfattning

Lucas framstar som den forskare som haft
storst betydelse for den makroekono-
miska teorins och makroekonometrins ut-
veckling sedan 1970. Hans insatser har
lett till en snabb och omviilvande utveck-
ling vad avser tillimpningen av hypotesen
om rationella forvantningar, framviixten
av en jimviktsteori for konjunkturvaria-
tioner samt makroekonometrisk utviirde-
ring av ekonomisk politik. Lucas insatser
har ocksa haft mycket stor betydelse for
flera andra forskningsomriden.

Robert E Lucas, Jr, har tidigare portritterats
i Ekonomisk Debait av Mats Persson; se arg 15
[1987], nr 3, $233-237.
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