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Rysk ekonomi efter systemskiftet

Efter snart fyra dr av debatt kring den ryska chockterapin finns nu
tillrickligt mycket erfarenheter for att gora en forsta utviirdering. I denna
artikel visar Stefan Hedlund och Niclas Sundstrém att resultatet blev

ett historiskt unikt fall i BNP, industriproduktion och investeringar.

De konstaterar ocksd att det inte finns ndgon substans i de uppfattningar
som sdger att det finns en betydande privat sektor vars bidrag inte
reflekteras i den officiella statistiken. Avslutningsvis diskuteras faran for
att den ryska ekonomin for ling tid framdt kommer att forbli pd dagens

ldga utvecklingsnivd.

Debatten om det ryska systemskiftet har
utmairkts av tvd karakteristika, som pa ett
olyckligt vis har samverkat till att block-
era en traditionell, rationell nationaleko-
nomisk analys av rysk ekonomisk politik.
Dels har diskussionen om policy, dvs
chockterapi eller gradualism, i det niir-
maste helt kommit att triinga ut analys av
tillstind och mdjligheter.! Dels har fore-
stillningen om det unika tringt ut tillimp-
ning av existerande kunskaper.

Det firra har varit olyckligt framst av
det enkla skilet att den ryska verklighe-
ten helt har kommit i skymundan: man
har utgdet ifrdn att Ryssland pa intet fun-
damentalt vis var annorlunda in samhiil-
lena i vist. Idag kan vi konstatera att
detta var fel, att det ryska samhillet sak-
nade bide den institutionella struktur ach
de sociala och rittsliga normer som krivs
for att en fungerande marknadsekonomi
skall vara mdjlig. Paradoxalt nog kan vi
diarmed ocksé konstatera att policydebat-
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ten som sddan i stora drag har varit irrele-
vant,

Forestillningen om det unika manifes-
teras i det ofta upprepade konstateran-
det, att nigon overging frdn planeko-
nomi till marknadsekonomi aldrig tidi-
gare dgt rum, och den diirav icke logiskt
foljande slutsatsen att nigra tillimpbara
teorier inte fanns att tillg. Denna install-
ning legitimerade allehanda mirakelku-
rer, med svag eller ingen forankring i eko-
nomisk teori. Konsekvenserna skulle
komma att bli direfter.

Det ligger nigot av en &dets ironi i att
1993 ars nobelpristagare i ekonomi blev
Douglass North, som i sin forskning just
har dgnat sig 4t att férklara hur marknads-
ekonomins institutioner vixer fram. De
som lyssande till hans nobelférelisning
fick lira sig betydelsen av att skilja mellan
formella regler och informella normer,
samt att stor hinsyn maste tas till att de
senare endast féréindras 1ngsamt. Hans
budskap borde ha féranlett ingiende stu-
dier av den ryska verklighetens institutio-
ner och normsystem, samt en viss begrun-

! Symptomatiskt nog har de fitaliga forsok av
detta slag som faktiskt gjorts genast kritiserats
just for att inte innehélla policydiskussion eller
erbjuda nagon alternativ politik,
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dan av faran for att radikala frindringar
skulle orsaka storre skada dn nytta, men
dirav blev intet. Nobelpristagaren talade
fér déva Sron.

Nir vi nu 4r pa vig mot slutet av det
fjarde aret efter chockterapins inledning
finns tillrickligt mycket erfarenheter for
att gora en forsta utvirdering, for att
lagga policydiskussionen 8t sidan och i
stillet studera vad som faktiskt har hint.
Vi kan ur detta perspektiv se hur dven de
mest pessimistiska prognoserna har Gver-
traffats med rige. Betriffande den ryska
ekonomins formaga till institutionell for-
indring, och det ryska samhallets for-
miga att dndra de sociala och rittsliga
normsystem som tillsammans mdjliggor
marknadsekonomi, tvingas vi ocksd dra
timligen nedsliende slutsatser. Progno-
sen for det fortsatta “reformarbetet”
méste ses mot denna bakgrund.

L4t oss bdrja med att teckna en grov
bild av det som hiint sedan den 2 januari
1992, den dag da det ryska systemskiftet
inleddes med en omfattande liberalisering
av priserna.?

Den grova bilden

I policydiskussionen ar det framfor allt
den ryska stabiliseringspolitiken som har
statti fokus. I syfte att komplettera denna
ensidiga inriktning skall vi hir presentera
tvd dimensioner av den ekonomiska ut-
vecklingen som har verkligt avgbrande
betydelse, men som sillan fitt det ut-
rymme de fortjanar. Det giller dels den
reala ekonomins utveckling, som #l sy-
vende og sidst bestimmer landets ekono-
miska framtid, dels inkomstférdelningen,
som bestimmer befolkningens tolerans av
den forda politiken.

Den reala ekonomin

Om vi borjar med den reala ekonomins
utveckling kan vi av Tabell I utlésa en pro-
cess av real forstérelse som for ett land i
fred, forskonat fran stdrre naturkatastro-

Tabell 1 Rysk ekonomisk utveckling,
199295 (érlig real forfindring
i procent, 1995:; prognos).

1992 1993 1994 1995
BNP .. -1 -12 -5 -0
Industriproduktion -18 -16 -21 -13
Investeringar -4 -15 -25 =20

Killor: Havlik, P et al [1995, s 79], Finansovye
Izvestije, 6 juli 1995,

fer, maste betraktas som histoniskt unik.

Det ackumulerade fallet i BNP uppgar
under aren 1992—94 till inte mindre &n 40
procent. Om prognosen fér 1995 star sig
kan vi notera en viss avmattning i krift-
gingen, vilket forvisso dr positivt. Samti-
digt méste dock goras klart att det &nnu
inte finns nigon botten i sikte. I vilket an-
nat land som helst hade ett realt falli BNP
om tio procent under ett ir betraktats som
synnerligen allvarligt. Detta miste natur-
ligtvis gilla dven for Ryssland.

USA forlorade under den stora depres-
sionen omkring 30 procent av sin BNP.
Ryssland kommer vid 1995 ars slut att ha
forlorat mer #n 45 procent, och fallet
kommer av allt att d5ma att fortsétta un-
der 1996. Vid nigon tidpunkt kommer
processen att vinda och tilivaxten dter att
bli positiv, men hur mycket finns da kvar
av rysk industri och rysk infrastruktur?
Detta miste vara den helt centrala frige-
stillningen i all diskussion av Rysslands
framtida utveckling.

Om vi lamnar BNP och endast ser pa
siffrorna Gver industriproduktionens ut-
veckling formorkas bilden ytterligare. For
dren 1992—94 uppgir det ackumulerade

2 Liberaliseringen gallde ungefir 90 procent av
detaljhandelspriserna och 80 procent av pro-
ducentpriserna. Viktiga undantag i den senare
gruppen var inhemska energipriser, som &n
idag ligger betydligt under varldsmarknadsni-
vin. Denna skillnad har skapat stort utrymme
for centralt placerade aktdrer att gora vinster
pa kvoter och licenser f&r export.
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fallet i industriproduktionen till 45 pro-
cent och om prognosen for 1995 stdr sig
hamnar vi pa 53 procent, dvs mer &n en
halvering under fyra ar.

Under aren 199294 reduceras dess-
utom investeringarna i den ryska ekono-
min med sammanlagt drygt 60 procent.
Om prognosen for 1995 star sig hamnar vi
pé ett fall om narmare 70 procent, och om
vi jimfor med 1989 irs niva blir siffran
hela 73 procent (Finansovye Izvestija, 6
juli 1995). Det torde inte behdvas sérskilt
mycket fantasi for att inse vilka konse-
kvenser denna utveckling miste fa for den
ryska ekonomins lingsiktiga produktions-
formaga,

Inkomstfordelningen

Nir systemskiftet inleddes fanns en ut-
bredd insikt om att chockterapin skulle f&
omfattande sociala konsekvenser. Hogin-
flation, vixande arbetsloshet och férsim-
rad formiga att uppritthdlla de gamla
statliga sociala skyddsniten skulle sl hirt
mot utsatta grupper. Logiken bakom
sjilva begreppet "chockterapi” var dock
att en omstillning till marknadsekonomi
hursomhaver med nddvindighet skulle fa
dessa effekter och att det darfor vore bast
att f clandet Gverstindet s snabbt som
mdéjligt.

Av Tabell 2 framgar tydligt att infla-
tionschocken satte in med full kraft. Un-
der systemskiftets forsta ar registrerades
en dkning i konsumentprisindex p 1354
procent om man miter inflationstakten
som Arsgenomsnitt, eller 2318 procent
om man miter vid rets slut. De fordel-
ningspolitiska konsekvensemma blev na-
turligt nog timligen dramatiska. Alla som
hade en sparad slant pi banken fick se
detta sparande raderas ut, och alla som
levde pA fasta inkomster — statliga loner,
pensioner eller andra transfereringar -
fick se sina reala inkomster falla mycket
snabbt.

Tabell 2 Inflationsutveckling 199295,

1992 1993 1994 1995
Arsgenomsnitt 1354 896 220 180
Arsslut 2318 841 205 100

Kdllor: EBRD [1995, s44], Neue Ziircher
Zeitung, 13 juli 1995.

Aven om omfattningen kanske var ni-
got storre dn man tinkt sig, var fenome-
net som sidant forviantat. Det man inte
hade forvintat var att stabiliseringspoliti-
ken skulle misslyckas, och att inflationen,
vilket ocksi framgir av Tabell 2, skulle
ligga kvar pd en hég nivd. Konsekven-
serna av detta misslyckande blev att om-
fordelningen av inkomster fortsatte, till
forman f6r de samhillsgrupper som
ibland kallas de "nya ryssarna”, dvs per-
soner som verkar pa eller bortom lagens
och moralens yttre granser.

Liksom i fallet med utvecklingen i den
reala ekonomin kan vi ocksi se hur en in-
ledningsvis mycket besvirande inflations-
utveckling under 1993 och 1994 har brom-
sats mycket kraftigt, samt att siffror for
forsta halvan av 1995 pekar pa en ytterli-
gare reduktion. An en ging miste vi dock
géra klart vilka referensramar som an-
vands.

Inflationstakten under 1994 var fér-
visso betydligt mindre orovickande &n
under 1992, men i vilket annat land som
helst skulle en Arlig inflationstakt p3 Gver
200 procent upplevas som ett betydande
problem. Detsamma géller utvecklingen
under 1995. Aven om den ménatliga infla-
tionstakten halls under tio procent - vil-
ket varit fallet under viren men knappast
kommer att st sig under hsten - blir re-
sultatet pA &rsbasis fortfarande mycket
hogt

Den negativa realloneutvecklingen
framgar av Tabell 3: under 1992—94 sjun-
ker reallénerna med sammanlagt 25 pro-
cent. Om vi till detta Kigger att reallo-
nerna foll dven under 1991 och att fallet
accelererar under 1995, fir vi fem ar i
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Tabell 3 Arlig forfindring i realloner och
realinkomster, 1992-95 (1995:
jan—april jimfort med samma

period 1994),
1992 1993 1994 1995
Realléner =70 4,0 -16,0 -30,0
Realinkomster —46,0 13,0 156 -12,0

Killor: Havlik et al {1995, s79], ECE [1994,
537}, Goskomstat [1994, s144], Illarionov &
Dmitriev [1995].

foljd av sjunkande realloner. Att detta
innu inte har orsakat nigra nimnvirda
missndjesyttringar far sdgas vara ett tim-
ligen unikt fenomen.

Nigot mera komplicerad &r den bild
som tonar fram om vi i stillet studerar
realinkomsternas utveckling, dvs tar hin-
syn dven till andra inkomstkillor 4n 16n-
arbete. Det dramatiska fall som noteras
under 1992 reflekterar inte bara infla-
tionseffekten utan ocksa betydande efter-
slipningar i ldneutbetalningar och ned-
skiirningar i olika transfereringssystem.’

Att realinkomsterna sedan iterhémtar
sig under bade 1993 och 1994 ir forvisso
positivt, men det avlagsnar inte det enkla
faktum att realinkomsterna for 1994 lik-
vil stannade pa endast 70 procent av 1991
ars nivd (Goskomstat [1994, s144]). Un-
der varen 1995 kan vi dessutom notera att
Aven realinkomsterna ater bérjar falla.

Till denna utveckling limnar dessutom
den ryska statistikmyndigheten Gos-
komstat en intressant kommentar: under
1994 steg realinkomsterna for "vilbir-
gade grupper” med 30 procent, medan
Okningen f6r "mindre vélbargade grup-
per” var mindre &n fem procent (Gos-
komstat [1994, s147]). Denna observa-
tion siger oss ndgot om hur tveksamt mat-
tet pa stigande realinkomster ar.

Slutresultatet av den omfattande om-
fordelning av inkomster och férmdgenhe-
ter som har skett under systemskiftet
kommer till tydligt uttryck i den officiella

Tuabell 4 Rysk inkomstfordelning 1993—94

{(grupper om vardera 20 procent

av befolkningen).
1993 1994
Farsta gruppen 58 53
Andra gruppen 11,1 10,2
Tredje gruppen 16,7 15,2
Fjirde gruppen 24,8 23,0
Femte gruppen 41,6 46,3

Kiilla: Goskomstat [1994, 5146-47).

statistiken. I Tabell 4 visas inkomstfordel-
ningens stora och vixande assymmetri.
Under 1993 hade den rikaste femtedelen
av den ryska befolkningen tillsammans
41,6 procent av de samlade (registrerade)
inkomsterna, medan den fattigaste femte-
delen fick ndja sig med att dela p4 5,8 pro-
cent av den totala kakan. Under 1994 var
motsvarande siffror 46,3 och 5,3 procent.

I en traditionell framstillning av in-
komstférdelningen skulle man helst vilja
se befolkningen indelad i tiondelar, sk de-
ciler. Detta gors inte i den ryska tabellen,
men i kommentarerna sigs att spinnvid-
den mellan de rikaste och de fattigaste tio
procenten (mellan forsta och tionde deci-
len) pé detta enda ar Skade fran 11,2 till
15,1 ginger, vilket torde representera en
tamligen unik omfoérdelning (Goskomstat
[1994, 5147)).

Allvaret i denna utveckling framgir
sdrskilt tydligt om vi konstaterar att man
for att fa till stind en tillricklig kraftsam-
ling for att bryta den reala ekonomins
nedging med all sannolikhet kommer att
tvingas till en ytterligare snedvridning,

3 En centralt placerad tjansteman inom IMF
karakteriserar den ryska finanspolitiken som
"aggressive sequestration” (Hernandez-Catd
{1995, s24]), vilket kan dversittas som "ag-
gressiv indragning till statskassan”, Poingen
r att man vid behov helt enkelt har vagrat
gbra utbetalningar, for exempelvis 1Gner,
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dvs en ytterligare snedvridning till den
privata sektorns fordel (om det nu fak-
tiskt 4r si att den privata sektorn i rysk
ekonomi har bist tillvixtpotential).

Finns det nigot hopp?

Som ovan ndmnts dr det framfor allt stabi-
liseringspolitiken som har stitt i centrum
for diskussionen kring det ryska system-
skiftet. Optimism eller pessimism kring
reformpolitikens framditskridande har i
méngt och mycket kretsat kring kortsik-
tiga fluktuationer i inflationstakt och ru-
belkurs. Detta giller ocksd huvuddelen
av de olika hjilpprogram som har kon-
struerats, dar i synnerhet IMF:s krav pi
maxgrinser fér budgetunderskott och in-
flationstakt har varit centrala.

For att fa ytterligare krediter maste den
ryska sidan gora troligt att man formér
leva upp till de villkor IMF stiller upp.
Detta giller dessutom ex anfe, dvs man
betalar utifrdn I6ften snarare &n prestatio-
ner. Foga forvanande har det uppstitt ett
tydligt pendelmdnster, dir den ryska si-
dan lever upp till alla férpliktelser fram
till dess att avtal tecknats, varefter man
genast slipper alla tyglar och ater inflate-
rar ekonomin.

Under forsta kvartalet 1995 dkade pen-
ningmangden, M2, med i genomsnitt en
procent per manad. Sedan triffades avta-
let med IMF och i april 6kade M2 med
hela 25 procent. Penningmingdens ge-
nomsnittliga Skning under perioden ja-
nuari-april férvandlades dirmed till 4-6
procent (Beljakov et al [1995, s53]). En-
bart kontanter 6kade i april med 6,8 tusen
miljarder rubel, vilket ar att jimfdra med
den forra rekordnoteringen frin decem-
ber 1994 p 4,5 tusen miljarder rubel (Va-
siltjuk [1995]).

Ryska centralbanken &r visserligen
“sparsam” med information om penning-
aggregaten, men i borjan av juli "lackte”
en av bankens vice ordféranden att M2
6kade med 15 procent under juni, vilket
innebidr en genomsnittlig penning-

mingdsékning per minad under andra
kvartalet 1995 pa 16,5 procent. Motsva-
rande tal for andra kvartalet 1994 var 14
procent.*

Tittar vi pA den manatliga inflationstak-
ten framgér inte heller vad som féranie-
der forhoppningar om stabilisering. I
mars var inflationen 8,9 procent, i april
8,5 procent, i maj 7,9 procent, i juni 6,7
procent och i juli 5,5 procent (l6pande
nummer av Moskovskie Novosti). Tren-
den var sdledes tydligt nedatriktad. Det
centrala i denna utveckling &r emellertid
inte att inflationen sjunker, utan att den
fortsatter att vara s pass hog och att infla-
tionsfrvintningarna dirmed rimligen
maste uppfattas som mycket vil befasta.

Utvecklingen i prisindex for 1995 visar
en stark likhet med utvecklingen under
sommaren-hosten 1994, D3 liksom nu
sjonk de ménatliga inflationstakterna mi-
nad for minad under viren och somma-
ren, men lagom till hésten blev det pro-
blem. Bide kreditgivning och penning-
miingd okade. Den ryska regeringen fick
stora svarigheter med skatteintiikter och
krav pd subventioner kom fran bide jord-
bruket, militiren och olika regioner, Bud-
getmi! och ma! for penningmingdens ok-
ning kunde dirmed inte hallas.

En av orsakerna till &rets penning-
mingdsdkning kan forknippas med valu-
tareserven, I januari 1995 hade den ryska
centralbanken, enligt vice premifrminis-
ter Tjubajs, endast reserver for tvd dagar.
Under viren 1995 fordes ocksi i den ryska
pressen och i ryska ekonomitidskrifter en

4 Trovirdigheten i dessa siffror méste tyvarr
sigas vara mycket l4g. Forhandlingarna med
IMF byggde pi omkring tre procents inflation
under forsta kvartalet, I bérjan av juni forkla-
rar dock ordféranden i centralbanken att den
korrekta siffran var 9,7 procent (Illarionov &
Dmitriev [1995]). Man har siledes medvetet
fort IMF bakom ljuset, nigot IMF:s forhand-
lare vid det hiir laget miste vara val infér-
stidda med.
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debatt om huruvida rubeln skulle stabili-
seras och ges en fast vixelkurs.

Under intryck av dessa faktorer bor-
jade centralbanken efter hand att bygga
upp sina reserver; enligt vissa uppgifter
utgjordes hilften av april minads pen-
ningmangdsokning av centralbankens an-
stringningar att bygga upp valutareser-
ven. Man tryckte helt enkelt rubel for att
kopa valuta, vilket knappast kan sigas
vara en langsiktigt hillbar strategi.

Att inflationsutvecklingen mdiste fi
konsekvenser fér den reala ekonomin vi-
sas av fortlopande ryska foretagsunder-
sbkningar. En viktig kanal ir den vixande
divergensen mellan producent- och kon-
sumentpriser. Under forsta kvartalet 1995
steg producentpriserna med 90 procent
och konsumentpriserna med 55 procent,
vilket kan jamforas med dkningar pi 67
respektive 51 procent under motsvarande
period 1994 (Beljakov et af [1995, s52]).
Att producenter pé nigot sitt reagerar pa
denna prisdivergens torde inte vara ett
helt orimligt antagande: att héja konsu-
mentpriserna eller ligga ned produktion
ar ett par upperbara alternativ.

Yitterligare faktorer som visar p4 hoga
och bestiende inflationsforvintningar ar
den flykt fran inhemsk valuta som pagari
den ryska ekonomin, manifesterad bdde i
sparandet och i kapitalflykten till ut-
landet. I det forra fallet visar en narmare
analys att ett 6kat sparande inte automa-
tiskt kan tolkas som nigonting positivt i
sig. Orsaken ligger i det ryska sparandets
struktur.

Under 1994 var hushallens sparande 27
procent av de nominella "penninginkoms-
terna”, vilket di motsvarade ungefar 95
tusen miljarder rubel. Av detta sparande
placerades 17 tusen miljarder rubel i in-
hemsk valuta och 22 tusen miljarder rubel
i virdepapper eller dylikt. Aterstoden -
motsvarande ca 24 miljarder dollar - pla-
cerades i utlindsk valuta (Ivanov & Jelac-
hovskij [1995]). Endast 40 procent av det
ryska sparandet skedde sdledesidet egna
landets valuta, Detta sparbeteende #r ett

klassiskt sitt att hantera hég och varie-
rande inflation, perioder av negativa real-
rantor samt betydande devalveringar. Be-
folkningen har helt enkelt lirt sig att rege-
ringen &r beniigen att utnyttja inflationsfi-
nansiering.

I ett skattesystem som det ryska, vilket
praglas av ineffektivitet och l1anga indriv-
ningstider, kommer hég inflation att ero-
dera de reala skatteintikterna ("Olivera-
Tenzi effekten”). Detta forstirker rege-
ringens bendgenhet att inflationsfinan-
siera vilket i sin tur forstarker de skatt-
skyldigas flykt till utlindsk valuta (De
Gregorio [1993]). Vi har siledes en ond
spiral.

Det dr dverhuvudtaget svirt att géra en
meningsfull analys av sparandet i den
ryska ekonomin. Det finns exempelvis
studier som tyder p4 att manga ryska fore-
tag under 1992 betraktade den nominella
rintan som en effektiv kostnad, vilket ar
anmirkningsvirt dA inflationen under
ret hamnade pa 6ver 2000 procent. Det
krivs en hel del for att under dylika om-
stindigheter gbra uppskattningar pi ran-
tekénsligheten 1 sparandet, och konsum-
tionens intertemporala substitutionselas-
ticitet.

Betréffande kapitalflykten kan vi kon-
statera att denna fortsétter pa en mycket
hog nivd. Enligt ryska inrikesministerict
lamnade ungefir 50 miljarder USD Ryss-
land enbart under 1994 (Cooke [1995]).
Det kan dock vara betydligt mer dn si.
Chefen for ryska Interpol, Jurij Melni-
kov, uppger att hela 80 miljarder USD
limnade Ryssland under detta ar och att
kapitalflykten fortsatter under 1995, med
ungefar 1,5 miljarder USD per ménad
(OMRI Daily Digest, 23 juni 1995).

Det fortjanar att understrykas att kapi-
talutflddet ur Ryssland under 1994 sile-
des var storre dn det samlade inhemska
sparandet, ven om vi anvinder den ligre
siffran 50 miljarder USD. Aven detta
torde vara unikt. Om vi dessutom beaktar
att huvuddelen av kapitalutflodet gar till
direktinvesteringar utomlands, dvs fast
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egendom av olika slag, framstdr det som
synnerligen osannolikt att detta kapital
skall dterviinda inom 6verské&dlig tid,

Primitivisering av

den ryska ekonomin

Under varen 1995 fordes i Ryssland en
omfattande debatt om den unika minsk-
ningen i ekonomisk aktivitet. Denna de-
batt stir i skarp kontrast till den diskus-
sion om Rysslands ekonomi som samti-
digt fordes i stora vastmedier, exempelvis
The Economist. I vast har man koncentre-
rat sig pa frigor av typen: nar kommer
Ryssland att vara en ledapde varldseko-
nomi, vad kan vi forvinta av tillvaxteakter
p4 10 procent &rligen, och liknande mira-
kelhistorier.

Y den ryska debatten, och i den forsk-
ning om rysk ekonomi som bedrivs i vist,
har fokus varit nigot annorlunda, Hir be-
handlas begrepp som primitivizirovanije
("primitivisering” av ekonomin), indu-
stristrukturens utveckling, utrikeshan-
delns sammansittning, rubelns framtid,
de misslyckade stabiliseringsforsken,
det suspekta banksystemet, kopplingarna
mellan banker, féretag och den politiska
eliten osv. For att ytterligare belysa allva-
ret i det som ovan skildrats skall vi ur
denna ryska debatt lyfta fram en dimen-
sion, den som rdr "primitiviseringen” av
den ryska ekonomin.

Under aren 1992—95 skedde en bety-
dande forskjutning i den ryska ekonomins
struktur, men det var knappast friga om
det slags strukturomvandling som brukar
forknippas med modernisering inom ra-
men for en marknadsekonomi. Tenden-
sens for industristrukturens omvandling
ir mycket klar: ju hogre bearbetnings-
grad, desto storre fall (hdrav primitivizi-
rovanije). Efter tre ars "transformation”
ar det den ryska tunga och ravaruutvin-
nande industrin som har vunnit mark-
nadsandelar.

Av Tabell 5 framgér hur de extraktiva
industrigrenarna trots en betydande till-

Tabell 5 Industristrukturens utveckling
199294 (procentuell férind-

ring jimfort med fovegiende fr,

1994; forsta hatviret).
1992 1993 1994
Gas -14 3,0 -57
El -40 53 1
Kol 22 80 -4
Oljeutvinning -16,0 =140 -144
Oljebearbetning -11,2  -180 .
Jarn och stil -174 -16,6 -244
Metallurgi -26,8 -181 -13.3
Kemi -22.3 . =355
Skog och papper -146 -18,7 -333
Byggmaterial =241 -17.6 -322
Maskiner ~149 -15,6 -420
Liatt industri -264 234 436

Kdlla: Institut fiir Weltwirtschaft Kiel [1994,
s5).

bakaging faktiskt Okar i betydelse. Lika
tydligt ir dock att detta sker till f5ljd av
att andra industrigrenar backar n krafti-
gare. Gas och el faller férsta halviret 1994
med sex-sju procent, kol och olja med
ungefir det dubbla. Samtidigt backar
jirmm- och stilframstillning med 25 pro-
cent, skog och papper med 33 procent,
maskintillverkning med 42 procent och
latt industri med 44 procent.

Detta monster fortsitter under 1995.
(For en genomgdng av industristruktu-
rens utveckling, se Frenkel [1995]). Jam-
fort med samma period 1994 noteras for
de tre férsta minaderna 1995 ett fall i den
litta industrins produktion pd 39,6 pro-
cent, och nedgingen i maskinbygge ér én
stérre. Produktionen av elapparater var
forsta halvéret 1995 nere pa 15 procent av
1989 irs nivd, och raden av produkter
som ligger pi mellan tva och tio procent
av 1989 &rs niva kan gdras ling.

De industrier som fortsatter att ta dver
rysk industristruktur dr olje- och energi-
sektorn, metallurgi (exportbetonad) samt
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kemisk/petrokemisk industri. Under
forsta halvaret 1995 Gkade metallurgins
produktion jamfort med 1994, inom ke-
mi/pappersindustrins viktigaste produkt-
grupper kunde okningar ocksd registre-
ras, och fallet inom olje/energisektorn &r
mindre dn det genomsnittliga fallet inom
rysk industri. Dessa aktiviteter fortsitter
siledes att vinna marknadsandelar. Ut-
vecklingen pidminner mycket om den
"hollandska sjukan”.

D4 extraktiva industrier, dir rivaror r
inblandade, upplever en prischock, fir
bearbetande industrier svart att betala de
6kande priserna pi ravaror. I den ryska
ekonomin kan extraktiva niringar relativt
latt silja utomlands till hirdvaluta och
virldsmarknadspriser - dirav pris-
chocken for inhemska bearbetande indu-
strier. Man skulle kunna siga att den
strukturella omvandlingen i Ryssland &r
en variant pa den hollindska sjukan, en
sorts rysk-holldndsk sjuka, detta da det i
Ryssland i motsats till den ursprungliga
tanken med hollindsk sjuka bor noteras
att dven de extraktiva niringarnas pro-
duktion faller. (Se vidare Go6tz [1994] och
Sauer [1994].)

En intressant parallell till denna analys
finns i en artikel av Jorge Buzaglo om
Nord-Sydhandeln. Han konstaterar dir
att liberalisering av handeln i lander med
en hog kvot mellan naturresurser och
minskliga resurser inte nodvindigtvis le-
der till en ¢kad produktion av arbetsin-
tensiva industrivaror utan snarare till en
minskning av produktionen och dkande
inkomstskillnader (Buzaglo [1995]).

Metodologiska problem

Analyser av den reala ekonomins utveck-
ling har oftast kretsat kring frigan om vad
det egentligen ar statistiken mater. Stati-
stik i transitionsekonomier i allminhet,
och ekonomier i det forna Sovjeti synner-
het, ir forvisso behiftad med avsevirda
brister och felaktigheter. Detta &r vilkant
och fordrar ingen ytterligare diskussion.

Den slutsats vi skall dra 4r emellertid inte
den tyvirr alltfér vanliga, namligen att
den officiella statistisken 4r si usel att
analys miste grundas i diverse egna ob-
servationer och antaganden om vad som
sker.

Den officiella statistiken &r den enda
solida bas vi har, och det 4r med dess hjilp
vi miste sdka skapa en bild av den ryska
ekonomins utveckling. (Se vidare Bart-
holdy [1995].) I den internationella Ryss-
landsforskningen bedrivs ocksa ett omfat-
tande arbete som syftar till att med géingse
vetenskapliga metoder pressa den ryska
statistiken till det yttersta p& den informa-
tion vi behdver for att kunna tillimpa de
metoder som ar gingse inom nationaleko-
nomisk forskning., L&t se nidrmare pi
nigra av de problem som hir dyker upp.

Nir det giller utvecklingen av BNP i
Ryssland de senaste aren,’ har det stora
debattimnet varit i vilken grad siffror
over det omfattande produktionsfallet ar
missvisande, Argumentet #r att varken
tjinstesektorn eller den framvéxande pri-
vata sektorn omfattas fullt ut av Gos-
komstats metoder.

Att en hel del aktiviteter faller utanfor
BNP-statistiken ar forvisso odiskutabelt,
men dirav foljer inte automatiskt att ni-
got betydande fall i BNP inte har 4gt rum.
Bakom mdnga av de ofta forekommande
péstdenden som sager att det inte varit ni-
gon ekonomisk kris i Ryssland, darfér att
statistiken inte observerar vad man tror #r
privat, legal och produktiv verksamhet,
ligger tyvirr en stor portion okunnighet.

D3 aktiviteter som inte syns framst ir
ett problem for statistik baserad pa pro-

$ Begreppet bruttonationalprodukt, BNP, bér-
jade anvindas i ryska statistiska Arsbocker
forst under 1993. Samtal med tjansteman vid
Goskomstat avsldjar dock att BNP-uppskatt-
ningar gjorts redan pi 1980-talet, och liknande
erfarenheter dterfinns i Centraleuropa, frimst
i Ungern, dir Eva Ehrlich nyttjade konsum-
tionsstatistik for att berikna BNP for socialis-
tiska ekonomier (Ehrlich [1991]).
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duktionssidan, har man i dagens transi-
tionsekonomier dven anvint statistik Gver
konsumtion, investeringar och nettoex-
port for att ta fram BNP-matt, dvs berdk-
ning av BNP frdn anvindarsidan istallet
for produktionssidan. (Se exempelvis
Gavrilenko & Koen [1994].)

Utfallet av dylika berdkningar ger dock
langt ifrdn klart besked. Under 1992 var
rysk BNP beriknad frin efterfrigesidan
2,3 procent hdgre &n pa utbudssidan, men
under 1993 noterades det omviénda for-
hillandet: BNP beriiknat frin utbudssi-
dan var fyra procent hogre iin pi efterfra-
gesidan (Troschke & Vincentz [1995,
s 15]).

Betriffande det ackumulerade fallet
kommer man dock med berikningar av
detta slag ofta fram till att falleti BNP inte
ir sd stort som tidigare angivits. I stillet
namns ett BNP-fall kring 30 procent som
mer troligt. Vi skall inte fordjupa oss i
denna timligen snériga diskussion, Lit
oss emellertid anta att den ligre siffran
skulle vara korrekt. Det rérsigisa fallom
samma proportioner som under den stora
depressionen i USA under 1929-33.

Vid beddmning av bidraget frin den
privata sektor som inte syns i statistiken
maste hinsyn vidare tas tili att det dven
under kommunismen fanns en stor sektor
som inte syntes (liksom det i Sverige finns
en stor svart sektor som inte syns). Frigan
blir d& om dagens svarta sektor ir storre
eller mindre in gardagens. Ar de lika pa-
verkas inte siffrorna &ver falleti BNP. Var
gardagens storre blir dven fallet i BNP
storre dn redovisat.®

Som ytterligare komplikation kan dess-
utom tilliggas att man bor friga vilka
konsekvenserna blir av att dagens privata
sektor bevisligen innehaller ett betydande
inslag av kriminell och parasitir verksam-
het. Dels finns hir uppenbara vilfards-
aspekter, i form av kriminalitetens inver-
kan pa det allminna samhillsklimatet.
Dels kommer den kriminella verksamhe-
ten att inverka negativt pi resursalloke-
ringens effektivitet, blai termer av 6kade

transaktionskostnader och undantring-
ning av mer effektiva men lagliga aktorer.

Inom tjanstesektorn har det antagits att
andelen i statistiken ej inkluderad verk-
samhet ir stor. Till att borja med ar det
tveksamt i vilken utstriickning detta fak-
tiskt dr sant. Den statistik som finns att
tillgd visar ndmligen en mycket stor ok-
ning av tjanstesektorns andel av BNP,
frdn 15 procent 1991 till 51 procent 1994
(Illarionov [1995, s 19]).

Den friga som verkligen bor stallas ar
dessutom vilken #yp av tjinster det ror sig
om. Det som expanderar &r framf&r allt
den finansiella och kommersiella tjinste-
produktionen, dvs den sektor som hante-
rar de nyrika och i betydande grad krimi-
nella gruppernas férmoégenhetsuppbygg-
nad. Utbudet av tjinster till hushdllen re-
ducerades under perioden januari-sep-
tember 1994 med 45 procent (Havlik et al
[1995, s 74]).

Framtiden

Betrdffande den fundamentala trenden i
real BNP och andra makroindikatorer f&-
religger knappast lingre nigon tveksam-
het om att den ryska ekonomin har upp-
levt en ekonomisk kollaps i likhet med
och férmodligen storre &n den stora de-
pressionen i vastvirlden pid 1930-talet.
Beddmare vid Osteuropa Institut i Min-
chen understryker sirskilt att det inte
finns nigra starka skal att tvivla pd den
grundliggande tendensen (Troschke &
Vincentz [1995), s14). )

6Man kan visserligen peka pa svirigheter att
overhuvudtaget jamfora dagens BNP-métt
med girdagens, men om jamfSrelsen som si-
dan avfirdas blir all jamforelse med tiden fore
1992 meningslés. I forskningen gbrs regel-
bundna generella omrikningar av gamla plan-
ckonomiska data, fér att presentera bista
mdjliga bild (Bartholdy [1994]). Detta galler
natutligtvis dven Ryssland (Kudrov [1995]).
Problemet med den svarta sektorn ar siledes
likvirdigt bide fore och efter 1992,
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De langsiktiga konsekvenserna av
denna utveckling kan knappast undgé att
bli annnat #n dramatiska. Den industri
som fortfarande producerar svilts pa in-
vesteringar och slits darmed mycket hért.
Nigon teknologisk fornyelse kan vi knap-
past lingre tala om och underhdllet av
den ekonomiska infrastrukturen &r
mycket starkt eftersatt, Ofta forekom-
mande brott pa landets omkring 600000
kilometer oljerdrledningar ér ett tecken
pa vart man ar pd vig. En hastigt accele-
rerande utarmning av jordbruksmarken
ir ett annat.

Under det forsta halviret 1995 fanns
det som ovan nimnts tecken som tydde pa
att takten i makroindikatorernas fall mins-
kar, Detta har av somliga tolkats som en
uppgdng i indikatorerna, och ett bevis for
att den ryska regeringen bedriver en
framgangsrik ekonomisk politik, Inte
minst den ryska regeringen har valt denna
tolkning. Detta slags optimism har dock
foga grund i verkligheten,

Givet den unika forstorelse som dgde
rum under 1992—-94, och det faktum att
det endast &r takten i fallet som minskat,
ar den centrala frigan om den ryska eko-
nomin dverhuvudtaget nigonsin kommer
att kunna ta sig ur denna situation. Det
verkligt intressanta ar hysteresis-effekter
(Franz [1990]), dvs utvecklingsprocesser
dir makroekonomiska variabler efter en
chock inte atergar till utgdngslaget utan i
stillet stabiliseras i det nya tillstindet.
(Ett typiskt exempel #r arbetsloshets-
nivder efter oljeprischockerna under
1970-talet.)

Intressant nog ansluter sig nu iven Jeff-
rey Sachs, chockterapins fader, till denna
oro dver Rysslands framtida utveckling.
Med utgingspunkt i Krugmans och Mat-
suyamas multipla jamviktsmodeller skis-
serar Sachs en teori om statskollaps, dar
dven smi fordndringar kan leda tilt per-
manenta effekter. Hans slutsats ar tydlig:
"Ryssland befinner sig i en djup kris som
kan driva landet in i en spiral av sjalvfor-
stirkande destruktivt beteende: krimina-

litet, regional separatism, skatteflykt och
flykt frén valutan™ (Sachs [1995, s75]).

Kort uttryckt dr det mdjligt att rysk
ekonomi for lang tid framéat kommer att
forbli p4 en ekonomisk utvecklingsniva
som motsvarar mindre &n hilften av den
nivi man hade uppnatt vid systemskiftets
inledning. Symptomatiskt nog rangord-
nas nu den ryska ekonomin av internatio-
nella finansiella bed6mare efter tredje-
viirldsekonomier som Etiopien, Uganda
och Namibia.” Vad detta i sin tur innebir
for Rysslands langsiktiga formaga till in-
novation och uppbyggnad av humankapi-
tal kan vi bara spekulera kring.
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