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Svar till Widén

I vir artikel i Ekonomisk Deban, nr 4,
1992 "Pensicnerna i framtiden” foreslar vi
l&ngtgdende forandringar av dagens pen-
sionssystem (Kruse & Stahlberg [1992]).
Vi forordar en fullstandig koppling mel-
lan en individs avgiftsinbetalningar och
pensionsformaner, Systemet bdr vara av-
giftsbestamt snarare &n férménsbestimt.
Vérd av barn bor ge pensionsritt och in-
tjinade pensionsrittigheter delas mellan
makar. Dessa reformer kan genomfdras
bide i ett fondsystem och i ett fordel-
ningssystem. Vi vill ha kvar ett fordel-
ningssystem, men di maste vardesik-
ringsmetoden dndras frin dagens infla-
tionsindexering (basbeloppsanknytning-
en} till en tillviaxtindexering. Det dr nod-
vindigt for att £ stabilitet i systemet.
Det finns fordelar med fondsystem, De
klarar kraftiga demografiska foriindringar
och forviintas ha en positiv effekt pa spa-
randet. Om vi idag stod infor problemet
att infdra ett pensionssystem &r det dirfér
inte givet att valet skulle falla pa ett for-
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delningssystem. Beslutssituationen ser
emellertid helt annorlunda ut vid en re-
formering av ett redan existerande sy-
stem,

Betala till tva system

Om dagens férdelningssystem skulle er-
sittas med ett fondsystem mdaste niigon
eller ndgra generationer betala till dubbla
system. De maste dels betala pensionerna
till nuvarande ATP-pensiondrer, dels
bygga upp egna pensionsfonder. Hur stor
den extra belastningen blir beror pi
ménga faktorer, bl a pd hur 6vergingsreg-
lerna utformas.

Widén anvinder Skandiamodellen for
att hiivda att avgiftsbetalningarna under
overgangstiden bara beh&ver 6ka frin nu-
varande cirka 20 procent till 29 procent.
Dessa berikningar har emellertid sin
grund i mycket gynnsamma forutsitts
ningar: en &rlig tillvixttakt pi 2 procent
och en real kapitalavkastning pi 4 pro-
cent. I ljuset av dagens erfarenheter
méste de betraktas som synnerligen opti-
mistiska. Samtidigt antas pensionsildern
hojd till 67 ar, vilket i sig ger utrymme for
kraftiga avgiftssinkningar. Vid mindre
gynnsamma betingelser: en arlig tillviixt
pa 1 procent och en real avkastning p 3
procent, blir avgiftsuttaget hela 38 pro-
cent. (Se von Bahr & Wingdrd [1991].)
Om vi i stillet behdller konstruktionen
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med ett fordelningssystem blir over-
gingen till det nya systemet mindre tung
att bira.

Inte alla sigg i en korg

Virt andra skal till att foredra ett fordel-
ningssystem framfor ett fondsystem ir att
vi ser det som en risk for individen att ha
alla sina tillgdngar placerade i realkapital.
Med tillgédngar menas bade pensionsford-
ringar i det offentliga systemet, Gvrigt
pensionssparande,  banktillgodohavan-
den, aktier, obligationer, fastigheter,
odyl. I ett fondsystem bestims pensions-
férminerna av avkastningen pa kapital-
matknaden. [ ett fordelningssystem be-
stdms de av tillviixttakten i ekonomin. Av
erfarenhet vet vi att sival kapitalavkast-
ningen som tillviixttakten kan varalig och
till och med negativ. Ingetdera system kan
garantera en pad forhand bestamd stan-

dard. Diremot kan ett fordelningssystem
garantera en rimlig fordelning av inkoms-
terna mellan forvirvsverksamma och
pensionarer,

Pensionssparande i fonder foreslar vi
forst pa inkomster dver ATP-taket. Om
taket far ligga kvar pa nuvarande niva kan
medborgarna komplettera den obligato-
riska pensionen i fordelningssystemet
med frivilliga, privata pensionsforsak-
ringar. Avtalsforsikringar dir premierna
fonderas kan vara ett alternativ.
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