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Bankernas langsiktiga

kundforbindelser

En avsevird langsiktighet utmdrker relationerna mellan banker och
foretagskunder. Detta skiljer sig inte pd ndgot avgdrande siitt frin de
relationer som forskningen iakttagit pd industriella marknader.

Hans Sjogren och Carl Thunman redovisar hir ndgra empiriska och
teoretiska utgdingspunkter som kompletterar den traditionella synen pd

finansiella marknader.

Banker iir viktiga institutioner i samhillet
och den senaste tidens utveckling p den
svenska kreditmarknaden har pé olika
séitt accentuerat bankernas roll i ekono-
min, Deras verksamhet har sedan slutet
av 1970-talet givits nya ramar beroende
pa att kapitalmarknaden avreglerades, en
fungerande penningmarknad vixte fram,
marknaden internationaliserades och nya
tekniker for informationsbehandling till-
kom (jfr Wohlin [1988]).

Detta foriindrade de ekonomiska forut-
siittningarna for bankerna som nu stod in-
for en 6kad konkurrens frin andra akts-
rer pd de finansiclla marknaderna inklu-
sive kundféretagens egna finansavdel-
ningar. Det senaste irets mycket stora
kreditforluster hos de flesta banker &r ett
exempel pd hur denna nya situation resul-
terade i bla en 6kad riskbeniigenhet i kre-
dithanteringen.

Hindelseutvecklingen har en direkt pa-
rallell i tidigare skeden i den svenska kre-
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ditmarknadens historia, Dagens finans-
och fastighetsbolagskris aterspeglar i
hogsta grad vad som hiinde under tidigt
1920-tal liksom i samband med Kreuger-
kraschen 1932, Under deflationskrisen
gick ditidens finansbolag — emissionsbo-
lagen - omkull och deras moderbanker
fick dverta betydande aktieposter i stor-
foretag for skyddande av fordran. Detta
aktieinnehav bidrog visentligt till att ut-
vidga och befista olika banksfirers
dgande i svenskt niringsliv, tex Handels-
bankssfiren och  Wallenbergssfiren
(Larsson & Lindgren [1990]).

Det finns alitsa flera skal till att histo-
risk och annan forskning nu kan komplet-
tera bilden av banker och finansiella
marknader. Det ér till exempel utifrdn en-
bart ett rent neoklassiskt synsatt omojligt
att forklara och forstd varfér 1angsiktiga
relationer uppkommer. En institutionell
forklaring ligger ndrmare till hands, tex
att minimeringen av transaktionskostna-
der mellan organisationer ir det som le-
der till uppbyggandet av 1ingsiktiga f6r-
bindelser. Trots att flertalet foretridare
for neoklassisk teori bortsett frin bety-
delsfull empiri finns dock hos vissa insik-
ten om att langsiktiga relationer mellan
foretag och banker indi existerar (Horn-
gren & Viotti [1988, s287]). I denna arti-
kel diskuterar vi nigra resultat frin fram-
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for allt ny ekonomisk-historisk och fore-
tagsekonomisk forskning. Vi bérjar med
en genomgdng av studier som gjorts av re-
lationer mellan foretag pd industriella
marknader. Direfter diskuteras relatio-
ner mellan banker och faretag utifrin em-
piriska och teoretiska utgdngspunkter.

Foretagsrelationer

Inom industriell marknadsforing uppstod
under 1970-talet ett nytt sitt att tolka rela-
tioner mellan marknadsaktdrer bendmnt
interaktionssynsittet. Det var huvudsak-
ligen empirisk forskning som gav en nigot
annorlunda bild an vad som ekonomisk
teori indikerade. Johanson, som i sin av-
handling [1966] beskrev forhdllandena pd
specialstalmarknaderna, utgick ifrén att
industriella kunder

— var ekonomiskt rationella och hade in-
kdpsspecialister som var fortrogna med
produkternas egenskaper och hade
dverblick Over olika inkdpskillor och
deras villkor,

— hade anledning och mdjlighet att ut-
trycka vardet av olika egenskaper och
villkor i intiikter och kostnader si att de
blev jamfoérbara och kunde beddmas ur
ekonomisk synvinkel.

I en sddan konkurrenssituation borde
producentvarumarknaderna karakterise-
ras av att férbrukarna vid sitt val av leve-
rantdrer var kinsliga for skillnader mel-
lan olika leverantdrers produkter och vill-
kor och snabbt reagerade vid foriind-
ringar i dem. Detta borde speciellt gilla
rdvaror och halvfabrikat. De skulle diirfor
snabbt byta leverantérer vid férand-
ringar. Johanson fann emeilertid att de ut-
talanden som gjordes av de intervjuade
personerna tydde pa att en sddan rorlig-
het inte forekom utan det mest karakte-
ristiska var de mycket fasta forbindel-
serna. Man kiinner viil till varandras be-
hov och Onskemdl medan man har en
mycket begriinsad kunskap om andra le-

verantorer och forbrukare. Johansons
slutsatser av sina iakttagelser blir bla

— att man inte kan forvénta sig ekono-
miskt “rationella” beslut annat &n i un-
dantagsfall,

— att stilférbrukarna inte ens under lag-
konjunktur da det dr dverskott pa stal
byter leverantor eftersom man d3 inte
vet hur en ny leverantdr skulle bete sig
vid hégkonjunktur och brist pa stal,

— att en analys av konkurrenssituationen
borde inriktas pa styrkan hos forbindel-
serna mellan tillverkare och forbru-
kare,

Forskningen om industriella langsiktiga
forbindelser med denna inriktning har vi-
dareutvecklats av bl a Hikansson & Ost-
berg [1975], Hakansson [1982, 1987,
1989], Johanson & Mattsson [1987], Turn-
bull & Valla [1989] och har dessutom ut-
vidgats till ett nitverkssynsatt (Hagg &
Johanson [1982]) dir relationerna bildar
ett niitverk inom det ekonomiska syste-
met.

De lingsiktiga relationerna mellan
foretagen ir viktiga ur minst tre aspekter:
1) de okar foretagens produktivitet ge-
nom tex punktliga leveranssystem (just-
in-time) och integrerade order och faktu-
reringssystem, 2) de piverkar foretagens
kontroll dver omgivningen genom att ak-
torerna hdlls valinformerade om férind-
ringar och fir mdjlighet att motverka
ogynnsamma férindringar, och slutligen
3) relationerna piverkar utvecklingsmoj-
ligheterna genom att foretagen haller siga
jour med utvecklingen eller deltar i andra
foretags utvecklingsprojekt (Hékansson
[1989]). Samtidigt finns naturligtvis faran
att stinga in sig i vissa relationer nir
andra kunde varit mer berikande.

Fa studier inom industriell marknadsf6-
ring har emellertid miitt langsiktigheten i
kopar—sidljar-relationer. En som berdr
svenska forhallanden under slutet av
1970-talet ar Hallén [1986]. Medelling-
den (aritmetiskt medelvirde) for en af-
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farsforbindelse mellan svenska storfore-
tag pd hemmamarknaden uppmattes till
24 ir. Det kan jimfdras med motsvarande
forbindelser i Frankrike, Tyskland och
Storbritannien, dar medellangden var 21,
15 respektive 30 dr. Relationerna mellan
foretag i Sverige befann sig alltsd ungefar
i mitten pd denna skala, -

De empiriska studier som redovisas
ovan av relationerna mellan industrifore-
tag har utvecklats frin att utgd frén en
friktionsfri neoklassisk teori till att fér-
klara de funktioner som de lingsiktiga
forbindelserna star for. Vi ska nedan
dverféra resonemanget pa banker.

Bankrelationer i forskningen

Aven betriffande banker har forskningen
uppmirksammat lingvarigheten i férbin-
delserna med kunderna. Utlindska stu-
dier har visat att féretag med langsiktiga
relationer till sina banker haft en jimnare
investeringsutveckling och mindre likvidi-
tetsproblem din Gvriga industrifdretag
(Hoshi m 1 [1991]). I lander med bankdo-
minans pi kapitalmarknaden bestimde
bankerna inriktningen pi den industriella
utvecklingen och i praktiken vilka fdretag
som skulle dverleva (Christensen [1990]).
Vid lingsiktiga relationer var informa-
tionsutbytet mellan foretaget och banken
mycket stort, vilket gjorde att banken
hade stor kunskap om foretaget. Samban-
det mellan de tyska storbankernas kombi-
nation av kredit, bankdgande och gemen-
samma styrelseledamoter och foretagens
hdga ldnsamhet visar ocksd pi bankernas
betydelse i den industriella utvecklingen
(Cable [1983]). Det férhallandet har varit
kinnetecknade f6r inte enbart Tyskland
utan dven gillt den institutionella kapital-
marknaden i bla Osterrike och Ungern
sedan forsta virldskriget (Mosser &
Teichova [1991], Pogdny [1989]).

I en svensk studie framkom ocksd tyd-
liga skillnader pad kapitalmarknaderna i
linder med bankorienterade tespektive
marknadsorienterade finansiella system

(Berglof {1991]). Foretag i Tyskland,
Frankrike, Japan och Sverige hade gene-
rellt sett hdgre bankskuld, mindre intern
finansiering samt stabilare kredit- och
igarforbindelser in bolag i USA och Stor-
britannien. Dessutom var agarkapitalet
och krediterna i de forra landerna i hdgre
grad koncentrerade till majoritetsiigare
respektive enstaka husbanker.

Speciellt Japan har karakteriserats av
lingsiktiga relationer mellan banker och
industri, Dessa nara férhéllanden ger
bida parter klara fordelar liksom de
ocksa kan innebira nackdelar (diskuteras
nedan). Lantagaren ir garanterad konti-
nuerliga krediter och stdd genom att ge
sin husbank generdsa kompenserande in-
sittningar, genom valutaaffirer och ge-
nom att behilla linebalansen i banken
dven nir den inte behavs (Prindl [1981]).
Banken 4 andra sidan far en relativt stabil
bas &ven med en situation av dverskotts-
likviditet i ekonomin och genom &ver-
skottsbalanserna en hdgre rinteavkast-
ning. Hoshi m f1[1989] fann ocksd i ett ur-
val japanska foretag att kostnaden for
ekonomiska nddlagen var betydligt lagre
for foretag med en nara férbindelse till en
husbank én fér dem som inte hade detta.
Foretag som hade niira bankforbindelser
visade sig investera mer och ha bittre re-
sultat dn de som inte hade sddana forbin-
delser.

Arren frin oljekrisen 1973-74 lever
ocksd kvar i Japan da de extrema kredit-
restriktionerna gjorde att inte ens stora
foretag kunde fa tillrickligt rorelsekapi-
tal. Detta medfdrde att finanschefer base-
rade sina bankrelationer pé att fa tillrack-
ligt kapital under niista Aatstramning
(Prindl [1981]). Donaldson [1969] fann
liknande resonemang hos amerikanska fi-
nanschefer som hos sin bankman ocksa
sdg en viktig kollega och problemldsare
som hade fdrstielse for de krav pi inve-
steringskapital som foretagets funktions-
chefer stillde. Lindgrens [1990] studier av
svenska forhillanden visade att Wallen-
bergssfirens lingsiktiga bank—{oretaps-
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forbindelser innebar att foretagen i utbyte
mot viss kontroll frén bankens sida fick en
stags forsiikring for finansiering vid kris. I
de igda bolagen vidmakthdlls denna kon-
troll genom styrelserepresentation och i
de mot sfiren oberoende bolagen kon-
trollerade banken internriikenskaperna.

De relaterade empiriska studierna ovan
talar for att relationerna mellan bank och
foretag har haft en ckonomisk betydelse
genom att de stimulerat investeringar och
industriutveckling. De har ocksd genom
stort informationsutbyte skapat ett socialt
niitverk av personunioner och informella
dverenskommelser mellan banksfirer och
storforctag. Upprepade transaktioner har
lett till en Mngsiktig relationsutveckling
dir aktdrernas sociala utbyte och tradi-
tionsbundenhet inneburit en troghet och
ett hinder mot byte av kund respektive
hank. Men ett bank-orienterat finansiellt
system med tita husbanksrelationer har
ibland inneburit ett direkt hot mot stabili-
teten i systemet.

Den dramatik som omgdrdade Kreu-
gerkraschen var delvis en £6ljd av Skandi-
navbankens mycket stora engagemang i
Kreugerkoncernen, Endast staten via
Riksbanken kunde ridda storbanken un-
dan en finansiell katastrof. P4 samma sitt
piminner situationen i tva andra "bank-
orienterade™ lander under mellankrigsti-
den ~ Osterrike och Norge ~ om hur flera
starkt bankberoende foretag drog med sig
bankerna ner i graven. Konsekvensen i
Osterrike blev att endast en bank - Oster-
reichische Creditanstalt — rekonstruera-
des av staten och tillats leva vidare efter
1931, Parallellen till vad som hiinde i
triangeldramat Nobel, Nordbanken och
staten under 1990-91 &r uppenbar, Dessa
fall visar pa nackdelen med alltfor stora
engagemang. Riskfyllda husbanksforbin-
delser kan darfor ocksd leda till inlas-
ningseffekter som gor att det kan skapas
instabilitet i hela det finansiella systemet,

Svenska bankrelationer
191647

Inom den svenska ekonomisk-historiska
forskningen har som ovan antytts studier
pekat pé olika aspekter av relationerna
mellan banker och foretag (Lindgren
[1987, 1990]). Vad galler Stockholms En-
skilda Bank kunde kontrakten med kund-
foretagen besta av dels skriftliga och
muntliga avtal, dels moraliska forpliktel-
ser (gentlemen’s agreement). Utgngs-
punkten for dessa formella och informella
overenskommelser var banksfirens om-
fattande &garintresse i de aktuella foreta-
gen. Denna kombination av olika typer av
finansiella kontrakt har lange kinneteck-
nat Wallenbergssfirens nyckelposition
som kapitalformedlare och reorganisatdr
i den svenska industriomvandlingen.
Aven mellan Custos och gamla Skandi-
navbanken, liksom inom Handelsbanks-
sfaren, har liknande dgarkopplingar mel-
lan industrin och banken konsoliderat en
industrigrupp (Hildebrand [1971], Séder-
lund [1978], Larsson & Lindgren [1990]).

I andra studier av finansiella kontrakt
mellan svenska storforetag och affirs-
banker har bankfdrbindelsernas 1angsik-
tighet belagts (Siogren [1991]). Basen for
de finansiella kontrakten som studerades
var de konkreta dokument som foreldg
mellan parterna, ldneavtal, aktiebrev, ob-
ligationsbrev och  inléningsrikningar.
Analysen intiktades inte enbart pa trans-
aktionerna utan iven pi dokumenten
som symboler for aktorernas institutio-
nella och sociala relation.

Studien utgick frin de 50 stdrsta icke-
finansiella foretagen 1947, Urvalet
skedde pa grundval av borsviirde. Samt-
liga foretag foljdes bakat i tiden, som
langst tom 1916. Populationen var syn-
nerligen stabil, endast 3 storforetag till-
kom under trettiodrsperioden.

Bankforbindelserna, hir enbart ut-
glende fran borsféretagens laneavtal, var
synnerligen langsiktiga till sin karaktir, se
Tubell 1. De formellt sett korta krediterna
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Tabell 1 Langden pa kreditférbindelser 1916—47 for de 50 storsta (efter borsvirde)
icke-finansiella foretagen registrerade pa Stockholms fondbirs 1947.

Langd Antal foretag Andeli %
Mer én 30 ar 2] 42
Mellan 5 och 29 25 50
Mindre an 5 ar 4 8
Summa 50 100

Kalla: Sjdgren [1991, s15].

omsattes ar efter &r och blev till lingva-
riga kundrelationer. Drygt 40 procent av
bolagen hade forbindelser som strickte
sig 6ver 30 dr. Vid sidan av dessa ldneavtal
fanns det i majoriteten av foretagen lang-
siktiga kontrakt (> 5 ar) baserade pa
dgande, inlAningsrikningar och obliga-
tionsbrev. Vad betraffar obhgatlonsla-
nen, som ju ir langsiktiga till sin natur
med en 6ptid pd mestadels mellan tio och
femtio ar, var det typiskt att linet lades
upp och administrerades av husbanken.

Nir det giller dgandekontrakten och
inldningsrdkningarna var ocksd dessa
langsiktiga, dock inte i samma utstriick-
ning som kreditférbindelserna. Inlnings-
rikningarna eller depositionskontrakten
varierade med likviditeten i foretagen,
och utgjorde substansen i fretagets rela-
tion med husbanken under hégkonjunk-
tur, di kreditefterfrigan minskade. Agar-
kontrakten var mer langvariga in deposi-
tionskontrakten. De uppkom i regel un-
der lagkonjunktur, i flera fall som en foljd
av att foretagets bankskuld omvandlades
till dgarkapital. Dessa kontrakt fortlevde
dven under perioder av hogkonjunktur,
trots Bankinspektionens anmodan om
forsaljning s& snart det inte innebar for-
lust.

Siffrorna ovan déljer ytterligare stabili-
tet eftersom orsakerna till att man bytte
ut sin forsta- eller andrahandsbank var (i
9 fall av 14) att en fusion intriffat mellan
banker (Sjogren [1991, 5 16]). Det har hu-
vudsakligen varit storbanker som kdpt
upp en mindre bank och féljaktligen har

krediten formellt &vertagits av en annan
bank trots att man i manga fall beholl re-
lationerna till samma bankmiin pd samma
kontor (dock nu med en annan bank-
skylt). Det bor nimnas att avsikten med
flera fusioner sannolikt var att dverta ef-
tertraktade kundféretag och lata dem ex-
pandera inom den storre bankens sfir
(Thunberg [1965, s 521f]).

De lingvariga kreditforbindelserna i
storféretagen var i regel etablerade redan
fére undersokningsperioden, dvs fére
1916. Vi kan darfér pastd att forbindel-
serna var lingre &n vad som hir framkom-
mit. Det empiriska underlaget hindrar oss
inte enbart att se niir kontrakten etablera-
des utan dven i vilken utstriickning de
fortsatte efter 1947. Vi kan dock med stéd
av tidigare studier spekulera kring kon-
traktens avseviirda langsiktighet,

I Koncentrationsutredningen fran 1968
framkom att 56 procent av de storsta bors-
foretagen 1965 hade haft samma bankfér-
bindelse sedan bérjan av 1930-talet. Ef-
tersom populationen "storsta borsfore-
tag” var tdmligen stabil mellan 1920- och
1960-talet fortsatte alltsd den tiita relatio-
nen mellan bank och foretag frén tidigare
ar dven efter andra viirldskriget. Bors-
foretagens bankforbindelser tycks itmin-
stone ha varat frin mitten av 1910-talet till
mitten av 1960-talet. En rimlig slutsats &r
darfor att genomsnittet for flera av stor-
foretagens bankrelationer sannolikt inte
bara lag dver 30 ar utan dven kan ha legat
Gver 50 dr.

Noterbart &r att relationerna dven i
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Tabell 2 Antal foretag med kreditforbindelser dver 30 dr fordelade pa olika branscher.

Branscher Antol forelag Andel i %
av respekiive
bransch

Handel 1 50

Bruksrérelse 2 67

Kemisk-teknisk industr 2 67

Livsmede), textil 1 50

Metdll- och maskinindustri 7 39

Trd, masse och papper, Grafisk industri 5 50

Sten-, ler- och porslinsindustri 1 33

Rederi 0 0

Owriga 2 50

Totalt 2 42

Not: Populationen omfattar 50 icke-finansiella foretag med stirst borsvarde 1947.
Kalla: Riksarkivet, Bank- och fondinspektionens arkiv, register over affdrsbankernas engage-

mang.

branscher som genomgick stark omvand-
ling i huvudsak var langvariga. Det gallde
framforallt trd-, massa- och pappersindu-
strin, liksom kemisk-teknisk industri och
bruksrorelse (se Tabell 2}, Bankerna var i
flera av dessa fGretag inblandade i finan-
siella rekonstruktioner och reorganisatio-
ner. I skenet av dagens kns inom flera
branscher med féljande kreditforluster
for bankerna ir denna iakttagelse - ling-
variga relationer med krisdrabbade fore-
tag under lagkonjunktur mycket aktuell.
Ditidens bankpolicy var att som husbank
inte enbart stanna kvar utan dven hjilpa
till att f foretaget pa fotter igen. En ytter-
ligare notering vi kan gora ar att relatio-
nernai de branscher som befann sigi hog-
konjunktur under mellankrigstiden i all-
manhet var ndgot kortare an dvriga. Det
galler metall- och maskinindustri, liksom
rederier och sten-, ler- och porslinsindu-
stri. Detta Gverensstimmer med utveck-
lingen under efterkrigstiden. Foretag med
stora vinster har under langa perioder va-
rit mindre beroende av bankerna (stdrre
andel internfinansiering).

Jimforelse mellan
foretags- och bankrelationer

Vid en jimférelse mellan foretag-fére-
tag-relationer och foretag-bank-relatio-
ner tycks till att borja med bada vara ling-
siktiga. En majlig forklaring till att de se-
nare kan vara mer ldngvariga kan ligga i
lagstiftningen och de institutionella impli-
kationerna denna har. Industriféretagen
har betydligt stérre méjlighet att vid upp-
repade transaktioner med ett annat fore-
tag omstrukturera sin organisation. Det
finns tex inga hinder som motverkar en
vertikal integration for att ytterligare
minska transaktionskostnaderna. En sa-
dan vidareutveckling av kontraktsforhal-
landet ir juridiskt sett omojlig vad betraf-
far bankforbindelsen. Det lingvariga
kontraktet skulle di utgora den optimala
Iosningen till att erhalla laga transaktions-
kostnader mellan parterna.
Rationaliteten for langsiktiga foretag —
bank-relationer kan ses utifrin olika teo-
retiska synsiitt. Inom kontrakisteorin ta-
las bla om hur transaktionskostnaderna
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mellan parterna kan sinkas genom upp-
riattandet av formella och informella kon-
trakt (Williamson [1985], Cheung [1989],
Bjuggren & Skogh [1989], Assarsson
[1989]). Det finns kostnader for att upp-
ritta, uppratthalla och avsluta affirsfor-
bindelser. Genom att striiva efter att hilla
langsiktiga relationer kan dessa kostnader
minimeras. Konsekvensen blir fasta och
lingvariga forbindelser mellan foretag (i
det hiir fallet mellan industri och bank).

Ett annat motiv till ldngsiktiga kontrakt
ar mdjligheten till forbittrat informa-
tionsflode. Kontrakten manifesterar den
aktivitet som pagir i relationen mellan
bank och foretag. I takt med att férbindel-
sen utvecklas tillkommer nya kontrakt.
Dessa utgdr det synliga beviset pa det ut-
okade informationsflddet. Dirtill kom-
mer en utvidgad social relation mellan ak-
torerna i banken och fiéretaget. Denna
omfattar bla informell, verbal kommuni-
kation nédviindig for genomférandet och
uppriitthillandet av kontrakten.

Kontrakten forblir dock ofullstindiga
eftersom inte parternas villkor klart kan
specificeras. Framtida héndelser kan gi-
vetvis inte forutses och dirmed heller inte
foregripas genom ett kontrakt. Till kon-
trakten hor dirfor samhillets juridiska
krav pd parterna. Avvikelser frin kon-
traktsvillkoren regleras — i efterhand - av
omviérldens institutioner.

Svérigheten att uppritta kompletta
kontrakt gér att man inom finansforsk-
ning diskuterat att ett alternativ till kon-
troll ar engagemang (commitment) dvs
den nira relationen mellan parterna
(Mayer [1988], Hellwig [1991]). Kunska-
pen om hur denna engagemangs-meka-
nism fungerar ir dessvirre ofullstindig
(Hellwig {1991, s57]). Davies & Mayer
[1991] konstaterar i en undersokning av
eurobond-emissioner och syndikerade
banklin (bank finance) pa euromarkna-
den att ldngsiktiga relationer inte ir ka-
rakteristiskt for de internationella kredit-
marknaderna. Foretagen byter bade hus-
banker for syndikerade lin och euro-

bonds. Kinnetecken pd relationer, tex
hjalp frin banker i tider av brist pa finan-
siering, saknas. Den syndikerade bankfi-
nansieringen #r starkt procyklisk. Dessa
procykliska former av finansiering pi
euromarknaderna antyder att engage-
mang eller relationer (commitment) istal-
let &r speciellt viktiga for inhemska 1an.

Avslutning

De data som redovisats hiir visar pAen av-
sevird langsiktighet vad betriffar relatio-
nen mellan svenska storforetag och af-
firsbanker. En fraga for fortsatt forskning
skulle vara hur inkluderandet av fler typer
av banktjanster och andra tidsperioder,
exempelvis dren 1960-91, f6rindrar vira
slutsatser, tex avseende tendensen hos
storre fOretag av att anvanda flera banker.
Husbankens betydelse for ekonomisk till-
viixt och industriutveckling ser ut att vara
helt annorlunda under det tidiga 1990-ta-
lets lagkonjunktur in vad den var under
1980-talets hausse. I forlangningen blir
det intressant att undersdka om och i si
fall hur de svenska bankerna paverkar
den industriella omvandlingen under
1990-talet. En annan friga ir om de rela-
tioner som hir diskuterats pi den svenska
marknaden har sin motsvarighet i andra
linder med andra finansiella system (jfr
Berglof [1991]).

De lidngsiktiga bankférbindelsernas be-
tydelse for de finansiella marknaderna
fortjinar sdledes att utforskas ytterligare.
Att det foreligger klara paralleller till
forskningen om industriella marknader
framstdr for oss som uppenbart. Hur
bankforetagets speciella egenskaper gor
att relationerna ser annorlunda ut béri ett
sidant sammanhang uppmirksammas,

En intressant utveckling ir studier som
har visat att relationen mellan bank och
foretag inte bara #r en anonym ekono-
misk relation utan bestdr av identifierbara
linkar av personlig, dgandemiissig, eko-
nomisk, informationsmissig, administra-
tiv och teknisk karaktir som forklarar och
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paverkar relationen (jfr tex Adler & Ad-
ler [1984], Engwall [1990], Lindgren
[1987], Thunman [1992]). Banktjanster
utgdr dessutom en heterogen blandning
av olika aktiviteter inom omriden som in-
vestment banking, privat- och foretags-
marknad. En analys som tar hiinsyn till
detta gor visserligen komplexiteten stdrre
men fkar samtidigt majligheten att kom-
plettera var syn pa de finansiella markna-
dernas langsiktiga relationer.
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