Revalvering om
bakfoten

Inflationen #r skrimmande snabb i viistviirlden for niirvarande. Under fem-
tiotalet holl den sig under 3 procent om &ret och #inda fram till sextiotalets
slut innebar prisstegringar pa Gver 4 procent ett ekonomiskt-politiskt neder-
lag i flertalet OECD-lander. Under sjuttiotalets fyra forsta ar, tviirs igenom
en lagkonjunktur med rekordartad arbetslishet, har inflationen accelererat
till ett genomsnitt for hela OECD-omradet pd 12—13 procent. Viisttysk-
land och Sverige vicker avundsjuk beundran for att de lyckas hilla sig strax
under 10 procent i &r, medan Storbritannien tycks hamna pd 15, Italien
pa niira 20 och Japan pd 25 procent.

Den 6ver drtionden vilsynkroniserade 8kningen i inflationstakten har it-
minstone i Sverige tagit dod pd den typ av debatt som har utgdtt frén att

inflationen beror pa svenska 1ontagares upptrissade 1oneansprik eller rege- -

ringens littsinniga reformpolitik. De flesta torde numera vara beredda att
godta tanken att den svenska inflationen under senare &r har dragits upp
av den internationella. Det ir nu klart for alla att om priserna stiger pa
virldsmarknaden i utlindskt mynt och den svenska kronan har en fast
viixelkurs mot dessa myntslag sd mdste priserna gi upp i ungefiir samma
takt i Sverige med endast tillfiilliga avvikelser uppét och ned&t och med en
langsiktig avvikelse frn andra linder som bestims av den ekonomiska
strukturen. Det rader dirfor enighet om att fér en Liigre inflationstakt i Sve-
rige iin i dvriga OECD iir uppskrivningar av den svenska kronan ett nod-
viindigt villkor. . )

Det rader ocksa sikert enighet om att sddana uppskrivningar inte ér ett
tillriickligt villkor. Trots detta foreligger oenighet sa till vida att vissa eko-
nomer och politiker talar for revalvering, andra mot. Detta iir inte orimligt.
Vad saken giller ir ju huruvida de nédviindiga komplementen till en kron-
uppskrivning blir genomférda. Det iir emellertid tydligt att det finns debat-
torer som inte har gjort klart for sig vad det faktiskt innebiir att betrakta
en revalvering som ett nodvindigt villkor. Gunnar Eliasson hiivdar i Indu-
strifrbundets hostuttalande att en uppskrivning skulle valla bakslag for
exporten och att alla linder inte giirna kan bedriva en revalveringspolitik.
TCO-Bodstrom siiger att en uppskrivning dr osolidarisk dirfor. att den
exporterar inflationen till andra linder. Signaturen JMF i DN framfor lik-
nande synpunkter. ’

Det &r uppenbart att dessa kommentatorer talar om en politik som ingen
av oss som vill revalvera har foreslagit. De ténker sig att riksbanken reval-
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verar utan att nigot annat gors. Svenska foretag fir da svirt att silja pé
export och konkurrera med importen. Detta dkar fdretagens motstnd mot
lonekrav och sinker samtidigt efterfrigan pd arbetskraft si att 16ntagarna
blir mera anspraksldsa. Den politiken innebiir mycket riktigt att handels-
balansen forsdmras, att vi Okar var nettoefterfragan pa andra linders varor
och dirmed 6kar deras inflation. Det ir ocksa klart att den politiken inte
kan foras av alla linder,

Denna Sppna dorr bor man emellertid sluta att s13 in. Vad vi revalverare
foresprakar dr foljande: Finansminister och riksbankschef deklarerar att
den svenska kronan kommer att revalveras successivt si att en limpligt hop-
vigd virldsmarknadsprisindex ligger oftriindrad i svenskt mynt och att
penning- och finanspolitik kommer att anpassas efter den prisutveckling
som da foljer (2—4 procent per dr i konsumentprisindex). Arbetsmarkna-
dens parter gor d upp pd vanligt sitt om fordelningen mellan arbete och
kapital. Skillnaden iir att deras prisforviintningar nu dr 2—4 procent i stil-
let for 8—12 procent. Om lantagare och arbetsgivare tror myndigheterna,
paverkas inte svensk industris internationella konkurrenskraft och didrmed
inte bytesbalansen. Vi exporterar ingen inflation och om alla linder gor li-
kadant behdvs ingen revalvering ty d& har den internationella inflationen
definitionsmissigt upphort.

Formodligen inviinder revalveringsmotstindarna att sd enkelt &r det
inte; arbetsmarknadens parter kommer inte att tro pa revalveringsprogram-
met utan kommer att driva upp priser och loner fér hogt; handelsbalansen
forsimras osv osv. Det kan man hiivda, men da skall man diskutera sanno-
likheterna och inte bara kasta fram slutsatserna som om de vore sjilvklara.
De tre nimnda motstdndarna har tidigare varit anhiingare av fasta viixel-
kurser dirfor att dessa ansigs ge arbetsmarknadens parter en fast utgings-
punkt. Tydligen menar man att parterna litar pd att regeringen haller fast
vixelkurs om den siiger s4 men inte pd att regeringen revalverar om den har
satt upp ett sidant program. Det dr mdjligt men inte odiskutabelt. Vad
som krivs ir en finansminister kiind for att med jérnvilja genomfdra sin.
valda politik dven om det leder till en period av arbetsldshet. En sidan har
vi ju. Revalveringsmotstiandarna bor visa sina kort.
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Utgivningsdag for Ekonomisk Debatt 8r f6r dterstiende nummer 8 under histen 1974 den
13 december.



