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Hellre arbetsmarknadspolitik in devalvering.
Svar till Calmfors och Holmlund*

I viir granskning av den empiriska arbets-
marknadsforskningen (Bergstrém & Lof-
gren [1991]) visade vi att det dr viktigt att
skilja pa de fall di arbetsmarknadspoliti-
ken héjer den ekonomiska aktiviteten
och arbetsmarknadspolitiska insatser som
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vid given aktivitetsnivi tar hand om ensti-
gande arbetsloshet. T det senare fallet
tycks arbetsmarknadspolitiken inte pa-
verka realldnerna.

Vi framférde ocksd inviindningar mot
metoden i den empiriska forskningen att
skatta lingsiktiga effekter av Aatgiirder
som uppenbart ir tillfilliga. Arbetsmark-
nadspolitiska insatser dras ju ned i hog-
konjunkturer, Vi varnade ocksa for nomi-
nallénestelhet, som kan innebira att rela-
tionen mellan reallén och arbetsloshet

* Magnus Wikstrom och Anders Vredin har
limnat vardefulla synpunkter pa den sakliga
kirnan i artikeln, De allmanna reflektionerna
svarar vi sjalva for.
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blir en helt annan vid fast viixelkurs dn
den vi observerat under perioder med
aterkommande devalveringar.

Vir slutsats var att arbetsmarknadspo-
litik bor sittas in mot stigande arbetslds-
het. Diéremot var och ir vi ytterst tvek-
samma till Calmfors forslag att halla inne
med arbetsmarknadspolitiken tills den
Oppna arbetslosheten gar Gver 4 procent
och da genomfora en sk inre devalvering,

Calmfors och Holmlund [1991], hidan-
efter benimnda C-H, har kritiserat vir
analys pa samtliga punkter. Vi beméter
hir deras replik avsnitt for avsnitt.

Den teoretiska ramen

C-H pastdr att de estimerar en l6nesitt-
ningskurva, och de beskriver i Figur 1
jamvikten pa arbetsmarknaden som en
skirningspunkt mellan en negativt lu-
tande efterfrigekurva och en positivt lu-
tande lonesittningskurva. Detta anser vi
vara en missvisande beskrivning av en
marknad karaktiriserad av ofullstindig
konkurrens. Det ir ett grundliggande re-
sultat i ekonomisk teori att monopolfére-
tag (eller prissittande subjekt) saknar en
entydig utbudskurva och detta giller na-
turligtvis ocksa en fackfdrening som ensi-
digt siitter 16nen.! Att identifiera "l6ne-
siittningskurvan och dess lutning” ir sale-
des inte helt oproblematiskt, eftersom
kurvan inte finns!

Om vi har fel aterstar fortfarande pro-
blemet att savil reallon som arbetsloshet
ir endogena variabler. Vi vidhaller a1t det
ir meningsldst att tala om effekten av en
endogen variabel pa en annan. Det 4r en-
kelt att forstd detta genom att uppfatta
kurvorna i Figur I i C-H som en efterfra-
ge- respektive utbudskurva pa en konkur-
rensmarknad. Bada kurvorna, som nu ar
strukturekvationer, behévs for att be-
stimma sysselsattning och realldén, och
man kan inte tala om effekten av syssel-
sittningen pa reallonen. Lings utbuds-
kurvan ar sambandet positivt, medan det
ir negativt lings efterfragekurvan. Vad

som bestimmer losningen Ar kurvornas
lige i planet, och detta bestims av bak-
omliggande exogena variabler. Diiremot
ir det naturligtvis sant att om man kiinner
utbudskurvans lage i planet och dessutom
jimviktssysselsittningen sA kan man
ocks riikna ut jamviktslonen.

De si kallade felkorrigeringsmodel-
lerna som skattats och som kan ges en
ateoretisk tolkning antyder dock att det i
data finns en langsiktig negativ korrela-
tion mellan reallon och arbetsléshet (och
mellan produktivitet och arbetsldshet),
vilket fortfarande bekymrar oss, bla dir-
for att reallénen liksom arbetskraftens
produktivitet viixer trendmissigt medan
arbetsldsheten svinger kring en stationdr
nivi (den naturlign arbetsldsheten).
Dessa variabler #r siledes osannolika
kandidater for ett gemensamt langsiktigt
samband (samma kointegrerande faktor);
se ocksé nedan. Vi foredrar att tills vidare
uppfatta detta resultat som en effekt av
alltfor korta dataserier. Bent Hansen talar
i sin klassiska bok Finanspolitikens eko-
nomiska roll (Hansen [1955]) om relatio-
nerna mellan tvd endogena variabler som
“systemelasticiteter”. En mdjlig tolkning
av det langsiktiga sambandet som man er-
hiller mellan reallén och arbetsloshet dr
just i termer av en systemelasticitet. Vad
koefficienten framfdr arbetsldshetsvaria-
beln di representerar dr en genomsnittlig
korrelation mellan de tvd endogena va-
riablerna som ir instabil dver tiden, dir-
for att den beror pa en specifik historisk
tidserie av exogena variabler.

De empiriska resultaten

C-H skriver: "Den relevanta slutsatsen
frin de hittills féretagna studierna ir att

! Orsaken dr att det prissittande subjektet
méste kinna hela efterfrigekurvan, medan
det under follstindig konkurrens racker om
marknadspriset ir kiint. Lonesittningskurvan
kan darfor inte ritas utan kiinnedom om efter-
fragekurvans lutning.
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ingen tycks forkasta hypotesen att arbets-

‘marknadpolitiska dtgirder har en mindre
16nenedpressande effekt in 6ppen arbets-
l16shet”, Vi instimmer och vi ar benfgna
att gi finnu lingre genom att pist att den
empiriska forskningen hittills inte kunnat
péavisa nigon sjilvstindig, robust effekt
(positiv eller negativ) av arbetsmarknads-
politik pd I6nebildningen. Till de studier
som vi tidigare niimnt, och de som nimns
av C-H, vill vi ligga en nyligen genomférd
studie (Lofgren & Wikstrom [1991]) dar
arbetsmarknadspolitiska variabler regel-
miissigt erhaller insignifikanta koefficien-
ter bide pi kort och lang sikt.?

Att man i ekvationer av C-Hs typ Me-
tod I, diir reallonen férklaras av sivil
summan av relativ arbetsloshet och rela-
tivt antal deltagare i arbetsmarknadspoli-
tiska program som relativt antal deltagare
i arbetsmarknadspolitiska program, er-
haller en signifikant positiv (en loneupp-
drivande) koefficient framfor den senare
variabeln, dven om arbetsmarknadspoli-
tik i sig inte har nagon sjilvstindig 16ne-
uppdrivande effekt, ar en logisk nodvin-
dighet s snart som arbetsldsheten har en
signifikant negativ (en 15nedimpande) ef-
fekt pd reallénen. Det beror helt enkelt
pd att en hojning av antalet deltagare i ar-
betsmarknadspolitiska program maste
ske simultant med en nedging i antalet ar-
betslosa (summan skali vara konstant),
och det ir den senare férindringen som
verkar reallbneuppdrivande.

Antag, som en enkel illustration, att
det foreligger ett samband mellan reallon,
w, relativ arbetsléshet, u, och relativt an-
tal personer i arbetsmarknadspolitiska
program, a, med formen:

w=-2u+0a=-2u

Detta kan skrivas w = =2 (4 + a) + 2
a. Om vi siledes gor ett politikexpriment
genom att hdja a med en enhet samtidigt
som vi héller 6ppen plus dold arbetslés-
het, (u + a), konstant, det vill siiga vi sén-
ker u med en enhet, kommer realidnen att

¢ka med tva enheter. Det ir missvisande
att tolka detta som att Gkningen av de ar-
betsmarknadspolitiska dtgirderna hojt
16nen, darfor att reallénehdjningen beror
pa att arbetslosheten-siinkts. Observera
att vi kunde ha valt vilken oberoende va-
riabel som helst som har ett positivt viinte-
virde och ir okorrelerad med realldnen
(tex en konstant plus s kallat "vitt brus™)
och erhillit ett analogt resultat. Studierna
enligt Metod I ar av bl a detta skiil mindre
meningsfulla,

Om man, som vi, anser att arbetsmark-
nadspolitiska insatser inte har ndgon vil-
dokumenterad sjilvstiindig effekt pi 16-
nebildningen, sa ligger det néra till hands
att ocksd mena att den minskade syssel-
sittning som motverkas av arbetsmark-
nadspolitiska insatser &r en human, fi-
nanspolitisk billig och l6nepolitiskt neu-
tral metod att hantera en nedging i efter-
frigan p arbetskraft. Kanske ér ocksa ar-
betsmarknadsutbildning som sidan sam-
hallsekonomiskt 16nsam.

Négon sidan slutsats drar emellertid
inte C-H i sitt genmile. Som Tabell I ne-
dan visar, kan detta tolkas s att de satter
stor tilltro till Metod II-studierna. Calm-
fors & Forslund [1990] och valda resultat
hos Skedinger [1990], vilka ger signifi-
kanta effekter pd lonebildningen av ar-
betsmarknadspolitik, innebér att de drar
allmiinna jimviktsslutsatser pi basis av en
relation nir Aatminstone tvd  @r
nddvandiga.®

Om man vill uppskatta jimviktseffek-
terna av arbetsmarknadspolitik dr det
svirt att forstd varfor man skall gi omvi-

? Datamaterialet bestdr av halvirsdata for in-
dustrin, till skillnad frin de &rs- och kvartals-
data som anvints i minga av de tidigare stu-
dierna. Aven Lofgren & Wikstrém reproduce-
rar Mngsiktigt negativa korrelationer mellan
reallon och arbetsloshet, till vilka  viinte har
nigon helt tillfredstillande forklaring,

3 1 Skedinger [1990] ar ocks3 aggregeringsgra-
den otillracklig for en allmin jimviktstolk-
ning.
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Tabeil 1 Reallénernas kiinslighet for variationer i de arbetsmarknadspolitiska‘ﬁtgér-
derna vid en given dppen arbetsloshet i sex svenska studier, * .

Studie Kort sikt Lang sikt
Calmfors & Forslund [1990] 0,06% 0,10 .
Forslund [1991] 0,02t 0,026
Calmfors & Nymoen {1990} 0,01 -
Holmlund [1990] 0,01¢ 0,02¢
Skedinger [1990] 0,01 0,04° -
,, 0,03
Lofgren & Wikstrom [1991] 0,035 0,007¢
Anm: (a) Dessa skattningar ir statistiskt signifikanta pA 5%-nivin.

anger semielasticiteter.

(b} 1 dessa fall ir det friga om elasticiteter, till skillnad frin dvriga skaltnmgar som

(c) Denna elasticitet ar omriknad frin vanlig elasticitet med hjilp av genomsnittet for

samplet :

(d) Det ir i strang statistisk mening fel att anvanda t-virdena for koefficienterna i
lingsiktssambandet for’att dra slutsatser om statistisk signifikans. Variablerna ar
icke station&ra och den vanliga inferensteorin ar inte giltig.

#

gen via systemets strukturform. Varfor
inte yndvika alla identifikationsproblem
genom att estimera en reducerad form dir
produktreallonen férklaras av arbets-
marknadspolitik och andra exogena va-
riabler, s& som produktivitet (om den nu
ir exogen), skattekilar mm. Om man gér
det p3 det datamaterial som Léfgren och
Wikstroms studie bygger pa, férblir de ar-
betsmarknadspolitiska variablerna insig-
nifikanta. Det iir dock notabelt att koeffi-
cienterna vid skattningen av nivisamban-

den genomgaende ir negativa. Motsva-’

rande semielasticiteter som i Tabell 1 ir
-0,03 for beredskapsarbeten och-0,08 for
arbetsmarknadsutbildning.

Frégan om arbetsmarknadspolitiska ef-
fekter pa svensk 16nebildning far under-
sokts inom ramen for en allméin jimvikts-
modell, nimligen SNEPQ, som utveck-
lats vid FIEF och Nationalekonomiska in-
stitutionen vid Uppsala universitet. Pro-
blemet giller ytterst Sveriges konkurrens-
kraft och externbalans, men simulerings-
experimenten har gjorts ocksa for att stu-
dera effekterna av arbetsmarknadspolitik

pé I6nerna. Tva olika typer av loneckva- *
tioner har anvants — en realldneekvation,
vars nyttoteoretiska underbyggnad dr
stark, och en nominalléneekvation, efter-
som det dr nominalldnerna det forthandlas
oIm. ’ 5

De mer relevanta experimenten med
SNEPQ giller foljande: Hur paverkas
den arbetslashet som ar forenlig med kon--
stant relativ kostnad per producerad en-
het (RULC) av arbetsmarknadspolitik

" och den arbetslishet som ir férenlig med -

jamvikt i bytesbalansen? Dessa tva simu-
leringsexperiment kan ses som bestdm- -
ningar- av varianter .av en si kallad
NAIRU. (Konstant RULC respektive
jamvikt i bytesbalansen i stillet fér kon-
stant inflation.) .

Simuleringarna avseende lonerna un-
derbygger C-Hs standpunkt. Okade ar-
betsmarknadspohtlska insatser "tringer
ut” sysselsittningen pé den 6ppna arbets-
marknaden genom hdjda 16nekostnader.
Diremot visar det sig att "NAIRU” defi-
nierad pd de tvd alternativa siitten, som vi
nimnde ovan, piverkas mycket litet av
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arbetsmarknadspolitiska insatser, vilket
tyder pd att dessa insatser endast har kort-
tidseffekter pa arbetslosheten.

Metodologiska invindningar

C-H f{0rstar inte vira problem med det
langsiktiga sambandet mellan reallon,
produktivitet och arbetsloshet. Lit oss
forsoka forklara vad vi menar. Enligt vir
mening fir frigan fel stilld. For det forsta
ir arbetslosheten en endogen variabel,
och man kan inte tala om effekten av en
endogen variabel pa en annan. Fér det
andra, om arbetsldsheten ir en stationir
variabel kommer den efter varje stérning
att atergd till den stationira nivin och
komparativ statistik dr darfor meningsls,

Vira statistiska test siger emellertid att
det finns ett langsiktigt samband mellan
arbetsloshet och reallon {arbetsldsheten
ingdr tillsammans med reallén och pro-
duktivitet i en kointegrerande faktor),
och dd 4r det antingen fel pd teorin och/el-
ler pa “statistiken”. Vilket som ar fallet
avstar vi fran att beddma, men det #r virt
att notera att de langsiktiga samband som
den empiriska forskningen hittills astad-
kommit innebir att en langsiktigt lag ar-
betslashet ir forenlig med en langsiktigt
hég reallén. Det later i ett LO-perspektiv
for bra for att vara sant!

De avvikelser frin trenden som C-H
anser att arbetsmarknadsvariabler kan
forklara bér, menar vi, fingas av att kort-
siktiga variationer i tex arbetslosheten
(differensen mellan relativ arbetsloshet
vid tvA pd varandra féljande tidpunkter)
forklarar variationen i realldnen. Négra
sddana resultat som 4r robusta &r svira att
istadkomma pé existerande databaser. Se
tex de icke-signifikanta korttidselasticite-
terna i Tabell 1.

Nominallénestelhet

I denna fr3ga ger C-H oss vir enda podng.
"Det finns all anledning att ta problemet
nominell lénestelhet pd allvar™. Vi med-

ger garna att vi borde ha nimnt de forsék
som gjorts for att kontrollera for devalve-
ringseffekten. Négon definitiv 16sning pa
hur detta skall géras och vad effekterna
blir finns inte, enligt vir mening.

Phillipskurvan

Vir introduktion av en alternativ ansats
var bland annat ett (misslyckat?) forsok
att belysa det faktum att ett bra utbytes-
forhillande mellan lediga platser och ar-
betsloshet (en "bra” sa kallad Beveridge-
kurva), allt annat lika, kan ha vissa nack-
delar for en Aterhdllsam l6nebildning.
Layard [1991] missar detta, kanske darfér
att han inte analyserar problemet med ut-
gangspunkt fridn en ren efterfrigedver-
skottshypotes for 16nebildning. Var "teo-
retiska” slutsats dr dock, liksom hos
Holmlund & Lindén [1991], att arbets-
marknadspolitikens totaleffekt pd lone-
bildningen a priori ir obestamd.

Ett langsiktigt samband mellan arbets-
loshet och reallon &r vil for ovrigt svart
att forena med det faktum att den tradi-
tionella Phillipskurveansatsen forkastats i
manga empiriska studier. Pa lang sikt ra-
der full sysselsittning, och realldnen
bdr bestimmas av produktivitetsutveck-
lingen.

Resultatens robusthet

C-Hs slutsats ir att var artikel dr ett exem-
pel pa hur man Jetar invindningar mot re-
sultat som man inte tycker om. Det ar si-
kert si, men man kan tycka illa om resul-
tat av flera skill. Forutom metodologiskt
inriktade invandningar, som att man inte
kan dra policyslutsatser frin estimationer
av kurvor som inte &r vildefinierade,
medger vi garna att vi finner det irrite-
rande att hjalp till arbetsloshetsdrabbade
ménniskor har effekter som allvarligt for-
svarar stabiliseringspolitiken. Om detta
#nd4 visar sig vara fallet finns det fér oss
som forskare all anledning att, trots irrita-
tionen, ta detta pi allvar. Men hur man i
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en sidan situation, som en av vara kriti-
ker, virderingsfritt kan komma fram till
att en foérannonserad inre devalvering
som utlbses vid fyra procents arbetsloshet
r bittre dn arbetsmarknadspolitiska at-
girder, forstir vi inte.

Slutord

Vi gor det enkelt for oss och upprepar
slutorden i vir huvudartikel som vi inte
finner anledning att dndra pa. Det finns
stod for att arbetsmarknadspolitiken hé-
jer reallénerna niir den sitts in med en sd-
dan kraft att arbetsldsheten i ekonomin
faller. Didremot har arbetsmarknadspoli-
tik svag cller ingen sjalvstiindig effekt pa
lonebildningen, nar den sitts in mot sti-
gande arbetsldshet. Om man éverhuvud-
taget skall bedriva stabiliseringspolitik i
en konjunkturnedging — vilket vi menar ~
ar vi darfor fortfarande bendigna att argu-
mentera for arbetsmarknadspolitiska in-
satser.
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