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LENNART BERG

Sparande och befolkningsutveckling

I en intressant artikel i Ekonomisk Debatt
Nr 5 1988 diskuterar Anne-Marie Pilsson
sambandet mellan sparande och befolk-
ningsutveckling. PA senare tid har sam-
bandet mellan den demografiska och eko-
nomisk utvecklingen rént ett stdrre och
stérre intresse bland ekonomer vilket
dven framkommit i artiklar i Ekonomisk
Debatt under senare tid.

Pélsson jamfor i sin artikel den privata
sparkvoten i Sverige med USAs, Japans
och de-genomsnittliga OECD-lindernas
privata sparkvot for tidsperioden 1975 -
1984. I sin analys finner Pilsson att det
sttrre antalet dldringar i Sverige jimfort
med de angivna linderna &r en viktig fak-
tor bakom den l3ga privata sparkvoten i
Sverige.

Nyligen har OECD publicerat tva stu-
dier som analysera sambandet mellan bl a
sparande och demografiska faktorer.! I
studien g&rs bl a en jimforelse mellan ut-
vecklingen i USA, Japan, Visttyskland
och Sverige betriiffande den ekonomiska
utvecklingen fram tilt 2050 inom ramen
for en storre simuleringsmodell. Enligt
understkningen kommer sparkvot, real-
I6n och bytesbalans kraftigt att paverkas
som en en f6ljd av den projicerade befolk-
ningsutvecklingen. Den svenska sparkvo-
ten kommer enligt OECDs projektion att
halveras och minska med hela 6 procent-
enheter frin 1985 till 2030.

Att sparandet i den svenska ekonomin
&r for lagt ar de flesta ekonomer eniga om
idag, Den privata sparkvoten uppgér i dag
till ca 8-9 procent av de totala disponibla
inkomsterna vilket inte anses vara till-
rackligt for att finansiera nddvindiga
nettoinvesteringar.? Daremot iir det lite
egendomligt att sambandet mellan spa-
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rande och befolkningssammansittning
har ront s liten uppmirksamhet under de
senaste dren. Detta trots att en svensk
ekonom har fitt ge namn till en mekanism
som just understryker detta samband.

Vad jag &syftar ar den generationsef-
fekt som beskrevs i Bentzel [1959], och
som - liksom den av Modigliani och
Brumberg [1954] framstillda livscykelhy-
potesen — baseras pd antagandet att den
aktiva generationen sparar av sina arbets-
inkomster for att sedan konsumera spar-
kapitalet under den tid de ir pensione-
rade. En foljd av detta antagande dratten
tillviixt i den aktiva generationens in-
komster, oavsett om denna tillvixt upp-
kommer genom en 6kning i antalet indivi-
der eller en okning i per capita inkoms-
terna, medfér ett dkat sparande.’

Att en tillvixt i befolkningen har effekt
pd sparandet ar en foljd av att de i arbets-
livet aktiva dr fler in de faktiska pensio-
nirerna och att dess positiva sparande
uppviager den senare gruppens negativa
sparande. Vid tillvéxt 1 inkomsterna for-
stiirks denna generationseffekt. En skev
befolknings- eller aldersférdelning kom-
mer naturligtvis ocksi att ha effekt pé spa-
randet. - .

I en mer elaborerad form av livscykel-
hypotesen antas att individernas inkoms-
ter och konsumtionsbehov skiljer sig at i
olika faser av livscykeln. Detta ger upp-
hov till sparande respektive skuldsatt-
ning. Utifrdn ett livscykelperspektiv {5r-
vantas att yngre minniskor har relativt
stora konsumtionshehov i samband med
utbildning, familjebildning och bosati-
ning i férhallande till sina inkomster. For
att realisera sina konsumtionsplaner

!Se Hapemann & Nicoletti {1989] samt Auerbach,
Kotlikoif, Hagemann & Nicoletti [1989].

2¥or en diskusston och empirisk redogorelse knng
sparandebnsten i svensk ekonomi se t ex SOU
1989:11.

3Denna effekt diskuteras i Modighani [1975] och
kallas dar “the Bentzel mechanism”.
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méste denna grupp skuldsitta sig (nega-
tivt sparande). I ett senare skede av livs-
cykeln da individerna uppnir hogre in-
komster samtidigt som konsumtionsbeho-
vet minskar, kommer skulderna att amor-
teras av och siledes dkar sparandet.
Detta sparande ir avsett att ticka kon-
sumtionen under de &r individen ir pen-
sionerad.

For det aggregerade sparandets del blir
da situationen mera komplicerad. Bl a
kommer ungdomarnas férviintningar om
framtidens inkomstutveckling in som en
viktig faktor. Klart ir emellertid att vid
givna forvéntningar paverkas sparandet
savil av en férandring av befolkningens
aldersfordelning som av en inkomstom-
fordelning mellan olika dldersgrupper

Rent empiriskt kan vi konstatera att
den svenska befolkningssammansitt-
ningen under efterkrigstiden inte kan be-
traktas som stabil i demografiskt av-

seende. Detta framgér av Figur I och ut-
ifrin denna information kan dven en ten-
tativ slutsats dras om att de demografiska
férindringarna bor ha betydelse for nivin
pé hushillens sparande.

[ samband med mitt arbete med Spar-
delegationens sparundersdkning genom-
forde jag teoretiska berdkningar av
"Bentzels generationseffekt”. For att
mera renodlat kunna studera tinkbara ef-
fekter av den svenska befolkningsstruktu-
ren valde jag att simulera en sparkvot ut-
ifrin den faktiska och férvintade utveck-
lingen av befolkningen. Som framgir av
Figur 1 varierar sammansittningen av be-
folkningen avsevirt frin 1950 till 2025. I
figuren redovisas medelvirde for. befolk-
ningens sammansittning samt den proji-
cerade utvecklingen f6r dren 1990, 1995,
2000 och 2025 for fem olika dldersgrup-
per; 0-19 ar, 20 -34 ér, 3549 ar, 50~ 64
4r och 65 - w.

Figur 1 Aldersfordelning av befolkningen. Beriknade medelviirden for perioden 1950
till 1986 samt den projicerade utvecklingen for aldersgrupperna 0 — 19 ir, 20 -
34 ar, 35—~ 49 ar, 50 — 64 ar och 65 — w ar.
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Utifrdn ett livscykelperspektiv, rent
teoretiskt, kan vi forvinta oss att det ir
individer i aldersintervallet 35— 64 r som
svarar for storsta delen av sparandet, Ov-
riga grupper kan mycket val tinkas ha en
negativ effekt pa det samlade sparandet.
Det ar d4 intressant att konstatera att un-
der tidsperioden har de grupper som kan
tinkas ha en negativ effekt pa sparandet
okat, andelsmissigt sett. Foljaktligen har
de sparande kohorterna (ldersklasser)
minskat.

Tabell I Faktisk och simulerad sparkvot
utifrin den faktiska (medelvir-
desberdkningar for perioden
1950 till 1986) och projicerad be-
folkningsutveckling &ren 1990,
1995, 2000 och 2025,

Simulerad Faktisk
sparkvol* sparkvot™
1950-54 15,54 14,0
1955-59 14,96 14,0
1960-64 14,31 17.6
196569 13,28 16,4
1970-74 11,48 15,6
1975-79 10,02 10,1
1980-84 9,06 6,1
1990 B,51
1995 9,52
2000 10,82
2025 6,04

* Den simulerade sparkvoten ir framraknad frin en
enkel livseykelmodell under antagande att ranta och
tllvixttakt dir 2 procent, tidspreferensrantan r 1
procent samt den s k marginalnyttoelasticiteten ar
hika med 0,35, Individerna antas vidare ha inkomst
under 45 Ar och ar pensionerade under 20 ir, Spar-
kvoten erhdlls sedan genom att de olika kohorternas
sparande och inkomster ir sammanvagda med de
faktiska eller projicerade befolkmngsandelarna.

** Faktisk sparkvot definicras som ckonomins sam-
manlagda nettosparande uttryckt i procent av de
sammanlagda disponibla inkomsterna.

Kalla: Nationalrakenskaperna.

I Tabell 1 redovisas den beriiknade ut-
vecklingen av en simulerad sparkvot. Ut-
ifrin antaganden om individernas in-
komstutveckling och konsumtionsprofiler
har den sammanlagda sparkvoten fram-

riknats sedan hinsyn tagits till den fak-
tiska och projicerade befolkningsutveck-
lingen. Berikningarna av den simulerade
sparkvoten visar siledes effekterna av be-
folkningssammansittningen nir  alla
andra faktorer hills konstanta. Forutsitt-
ningarna for kalkylen anges niirmare i an-
slutning till tabellen.

For perioden 1950 till 1986 minskar den
simulerade sparkvoten trendmissigt med
ca 6 procentenheter. Man kan rent intui-
tivt forstd detta resultat. I den anvinda
modellen har nimligen dldersgruppen 35
till 64 &r hogst sparkvot medan alders-
gruppen 20 till 34 ar har ett liigre sparande
och dldersgruppen 6ver 65 ir har ett nega-
tivt sparande. De dldersgrupper som har
ett lgt eller negativt sparande okar an-
delsmassigt sett. Denna tendens i sam-
mansiittningen av befolkningen forstirks
nigot for de ar dé jag beriknar den simu-
lerade sparkvoten for den projicerade be-
folkningsutvecklingen. Sparkvoten mins-
kar nigot ytterligare for dessa &r och blir
som ligst dr 2025, Detta 4r dr samman-
sittningen av befolkningen som mest ex-
trem.

For att jamfora den simulerade spar-
kvoten med den faktiska utvecklingen har
jag iven redovisat nettosparkvoten for
den svenska ckonomin. Den minskning
som kan observeras i den faktiska spar-
kvoten frin forsta hilften av 1960-talet
star i samstimmighet med utvecklingen
av den simulerade sparkvoten. Vidare
kan papekas att de redovisade resultaten
fran min simuleringsmodell sammanfaller
med den som redovisas av OECD vad be-
traffar den trendmissiga utvecklingen av
sparandet fram till 2025.

Befolkningssammanséttningen har
allts3 med stor siikerhet effekter pd spa-
randet i samhillet. Jag har hir redovisat
berikningar som forsoker renodla dessa
effekter. Om vi enbart tar hinsyn till be-
folkningssammansiittningen och héller
alla andra faktorer konstanta erhills en
gver tiden fallande simulerad sparkvot.
Min slutsats grundas pa rent teoretiska
berikningar men resultaten styrks av de
empiriska forhillanden betraffande de
svenska hushdllen sparande som jag redo-
visat i bl a Berg [1988]. Utifran dessa em-
piriska provningar framkommer att hus-

Ekonomisk Debatt 7/89 583



Repliker och kommentarer

héllens sparande och férmdgenhet foljer
€tt ménster som sammanfaller med vad
livscykelteorin forutsiiger.
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