LENNART ERIXON

Den tredje vigen — inlasning eller

fornyelse?*

Den tredje vigens ekonomiska politik har Idst in resurser i mogna
branscher och minskat pressen pd fdretagen att introducera nya
produkter och att triida in pd dynamiska marknader. I framtiden bér
foretagens vinstnivad ses som en restriktion for den ekonomiska
politiken, inte som ett instrument for att dstadkomma hég
ekonomisk tillvixt, Detta hivdar Lennart Erixon som hir
presenterar en undersokning av 1980-talets konkurrenskrafipolitik.

Den ekonomiska politiken i Sverige un-
der 1980-talet har, oavsett regeringens
farg, prioriterat den utlandskonkurre-
rande sektorn och da sarskilt exportsek-
torn. Denna prioritering utgér grunden
for den s k tredje vigens politik for hég
tillvixt, full sysselséittning och balansi ut-
rikeshandeln. Sverige hade en ligre till-
vixttakt i industrin under "krisperioden”
1974-1982 4n nagot annat OECD-land
med undantag for Storbritannien och
Luxemburg. Den tendens till ett perma-
nent bytesbalansunderskott som uppstod
vid mitten av 1970-talet férsvann inte un-
der 1980-talet trots oljekrisernas dvervin-
nande. Genom en férbéttring av (export)-
industrins konkurrenskraft och en dverfo-
ring av resurser till industrin skulle mél-
konflikten mellan bytesbalans 4 den ena
sidan och hag tillvixt samt full sysselsitt-
ning & den andra undvikas,

Vid forséken att forbattra industrins
konkurrenskraft lades tonvikten vid 16ne-
kostnaderna. I den svenska ekonomisk-
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politiska debatten betraktades rentav
konkurrenskraft som synonymt med liga
ldnekostnader. Liga relativa I6nekostna-
der skulle §ka Sveriges marknadsandelar
genom liga relativa (export)priser. Alter-
nativt skulle laga svenska lénekostnader
oka tillvixttakten genom sambandet mel-
lan hoga vinster ("god” vinstniva enligt
1984 och 1987 &rs langtidsutredningar)
och investeringar. I allménhet betonades
"priseffekten” — I3ga relativa priser — pa
bekostnad av "l6nsamhetseffekten” — hog
(relativ) 16nsamhet. Enligt LU 87 fordras
en siankning av de relativa priserna med
12 procent under perioden 1986-1995 for
att klara Sveriges utrikesbalans (SOU
1987:3, s 116-117).

De viktigaste inslagen i 1980-talets kon-
kurrenskraftspolitik blev tvd devalve-

_ ringar med sammanlagt 26 procent under

1981 och 1982 samt en rad "frivilliga” in-
komstpolitiska atgirder. Konstruktionen
av den svenska valutakorgen har ocksa bi-
dragit till att bevara de kostnadsfordelar

* Virdefulla synpunkter pi denna artikel har erhal-
lits av Ante Farm, Lena Gonis, Ernst Hollander,
Lars Jonung, Mats Kinnwall, Klas Levinson, Hans
Lind, Kurt Lundgren, Rudolf Meidner, Jan Odhnoff
och Gdsta Rehn.
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som uppkom genom devalveringarna.
Kronan har foljt den sedan mitten av
1980-talet fallande dollarn vilket i prakti-
ken inneburit en nedskrivning i forhdl-
lande till de japanska och visttyska valu-
torna.

I denna artikel ger jag forst en bak-
grund till den politik som har bedrivits.
Direfter undersdker jag i vilken mén den
bidragit till sitt syfte att hoja tillviixttakten
i den utlandskonkurrerande sektorn. Den
internationella litteraturen om tillviixt,
konkurrenskraft och marknadsandelar
bildar underlag f6r min utvirdering. Jag
agnar sirskild uppmirksamhet it min
egen studie av utvecklingen i Sveriges
marknadsandelar {Erixon [1988a]). Arti-
keln avslutas med en diskussion av alter-
nativa ekonomisk-politiska strategier un-
der 1990-talet.

I artikeln behandlas inte konkurrens-
kraftspolitikens effekter pd sysselsitt-
ningen. Detta fir inte undanskymma, att
milet om full sysselsittning gavs en hog
prioritet vid utformningen av den ekono-
miska politiken under 1980-talet.

Bakgrunden till den nya ekonomiska
politiken

Fragan ir varfor den svenska konkurrens-
kraftspolitiken inriktades pa inkomst- och
valutapolitik for att pi s sitt uppnd 1aga
lonekostnader och hég industriell lonsam-
het. Lonekostnads-ldnsamhetsstrategin
har sitt ursprung i den svenska "kostnads-
krisen"™ vid mitten av 1970-talet, och un-
derlattades bade av 6kade mdjligheter att
fora en sdan strategi och av ett foriindrat
ekonomisk-politiskt synsiitt.

De betydande forlusterna av svenska
marknadsandelar under andra hilften av
1970-talet féregicks av en miirkbar 6kning
av Sveriges relativa lonekostnader och ex-
portpriser. Under denna period intriiffade
ocksd en kraftig 16nsamhets- och vinstan-
delsnedgang i svensk industri. Det fére-
foll finnas ett tydligt samband mellan
“kostnadskrisen™ och forlusterna av

marknadsandelar, Denna overtygelse
kom att priigla den ekonomisk-politiska
debatten under resten av decenniet och
iiven under 1980-talet.

I langtidsutredningar och finansplaner
under 1980-talet betonades nédvéndighe-
ten bide av att f ett slut pd den akutaI6n-
samhetskrisen och att hdja den ldngsik-
tiga 16nsamhetsnivin. Stor uppmérksam-
het gavs it det faktum att stigande real-
rintor hade medfdrt att den finansiella
l6nsamheten under vissa ir blivit hogre én
den industriella.! Dessutom péatalade
nagra ekonomer att utrymmet hade mins-
kat for 16nsamhetsskillnader mellan lin-
der (Eliasson & Sodersten [1981], s 18-
22). For Sverige skulle en anpassning be-
héva innebira en ¢kning av den industri-
ella lonsamheten eftersom denna var
ligre &n i andra OECD-linder under
1960- och 1970-talen.

Mojligheterna att anviinda ekonomisk-
politiska medelien 16nekostnads-l1onsam-
hetsstrategi hade &kat under 1970- och
1980-talen. Genom sammanbrottet for
Bretton Woodssystemet med dess fasta
viixelkurser 1973 och uttriidet ur det vist-
europeiska valutasamarbetet 1977 &kade
Sveriges utrymme for att bedriva vixel-
kurspolitik. Det starka inslaget av sam-
ordnade 16neférhandlingar och det “kris-
medvetande” som hade utvecklats i Sve-
rige gjorde det ocksd mojligt - sdrskilt for
en socialdemokratisk regering — att fa for-
stielse for inkomstpolitik.

Men betoningen av loneéterhallsamhet
och industriell l16nsamhet i Sverige under
1980-talet forklaras inte bara av exceptio-
nella yttre hiindelser och av de méjlighe-
ter regeringarna gavs att paverka loner
och priser. Tvekldst speglar ocksi konkur-
renskraftspolitiken ett nytt ekonomisk-
politiskt synsiitt.

Under den tidiga efterkrigstiden anfor-
des en rad argument mot att Sverige
skulle folja en vinstbaserad strategi for

1SOU 1987:3, s112-113, Enxon [1987], s45-51 och
Sveriges Verkstadsforening [1988], s 2.
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tillvixt, full sysselsittning, prisstabilitet
och bytesbalans. Enligt Rehn-Meidner-
modellen resulterar en sidan strategii en
inflationsspiral. Hoga vinster skulle ge
upphov till 16neglidning och kompensato-
riska 16nekrav och slutligen till inflation.
Kraven pa loneaterhillsamhet sigs som
ett uttryck fdr att stabiliseringspolitiken
hade misslyckats. En stram finanspolitik
skulle tillse att vinster och vinstandelar
inte blev for higa. Inte ens en "ansvars-
kadnnande” fackforeningsrorelse skulle
kunna forhindra inflation vid en 16nebild-
ning som trots allt utgdr frin féretagens
birkraft och efterfrdgan pa arbetskraft for
att 6ka vinsterna. I Rehn-Meidnermodel-
len &r den solidariska lonepolitiken en
viktig hdrnsten. Denna politik skulle ut-
sitta de olénsammaste foretagen {6r en
ytterligare l16nsamhetspress som tvingade
dem att ligga ner eller rationalisera.
Strukturomvandling skulle séledes inte
uppmuntras genom héga vinster i allmén-
het utan genom de skillnader i l6nsamhet
mellan foretag och branscher som den so-
lidariska l6nepolitiken gav upphov till.

Erik Lundberg var Rehn-Meidnermo-
dellens mest prominente kritiker. Han be-
tonade den betydelse vinsterna har bide
som finansieringskilla och som industriell
drivkraft, Men dven Lundberg var kritisk
till en lénekostnads-lonsamhetsstrategi
om in av andra skil dn Gosta Rehn och
Rudolf Meidner. En sidan strategi riske-
rade latt att ge upphov till inldsningseffek-
ter. Pd ineffektiva kapitalmarknader kom-
mer vinster och foretagssparande i hog
grad att anviindas till investeringar i histo-
riskt 19nsamma f6retag och branscher. En
vil fungerande kapitalmarknad skulle bla
ha kanaliserat betydande resurser till nya
foretag och produktomraden. Problemet
med kapitalinlisning &r sédrskilt allvarligt
nir det interna sparandet dr koncentrerat
till de etablerade storforetagen.?

I EFQO-modellen daremot framstilldes
sjillvfinansiering som en visentlig faktor
for industriell tillvixt, se Edgren, Faxén
och Odhner [1970]. Men EFO-modellens

konstruktorer slog samtidigt fast, att ef-
fekterna pa forst loneglidning och sedan
kollektiva lonedkningar skulle omintet-
gora alla forsok att lingsiktigt 6ka vinst-
andelen. En konstant vinstandel blev inte
bara en norm for 16nebildningen i EFO-
modellen utan ocksd en beskrivning av
den svenska arbetsmarknadens funk-
tionssitt.

Det framférdes alltsd flera argument
mot en lonekostnads-l6nsamhetsstrategi.
Strategin ansigs antingen orealistisk
(EFO-modellen och Rehn-Meidnermo-
dellen) eller tvivelaktig ur niringspolitisk
synvinkel (Rehn-Meidnermodellen och
Lundberg). Under 1970-talet rekommen-
derade offentliga utredningar rérande
den sjunkande investeringskvoten i
svensk industri tidstypiskt nog ingen ok-
ning av vinstandelen (Erixon [1987], s
22). Att de tidigare argumenten mot en
16nekostnads-l1dnsamhetsstrategi  séllan
upprepats under 1980-talet dr ett av
ménga tecken pa ett fordndrat synsiitt.

80-talsstrategin — en konventionell
visdom?

Konkurrenskraftspolitiken under 1980-ta-
let saknar inte bara forankring i den eko-
nomiska politiken och den ekonormisk-
politiska debatten under den tidiga efter-
krigstiden.* Lonsamhet, léneskillnader
och prisskillnader pad “"samma” markna-
der gavs ocksi en perifer roll i den natio-
nalekonomiska centralteorin och i den
makrockonomiska litteraturen A&tmin-
stone fram till 1980-talet.

Enligt centralteorin kunde prisskillna-
der pd marknader for homogena varor

2 Lundberg [1985], s 19. Tendensen tll in3sningsef-
fekter motverkas dock av fdretagens finansiella pla-
ceringar, diversifieringar och koncernbildningar,

3Devalveringen 1949 var inte en foljd av en aktiv
konkurrenskraftspolitik — som framfor allt 1982 ars
devalvering — utan av en passiv anpassning tll pun-
det. Finansplaner och lingtidsutredningar under ef-
terkrigstiden inneholl I3 hinvisningar till lonsamhet
och relativa lonekostnader fram till slutet av 1970-
talet.
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knappast bli lingvariga. Visserligen for-
mulerades under 1970-talet makromodel-
ler dir export och import bla bestimdes
av relativa priser, Det forklarades dock
inte var{or det forekommer prisskillnader
mellan producenter frén olika linder pa
samma virldsmarknader. Enligt traditio-
nell utrikeshandelsteori (tcorin om fak-
torprisutjimning) tenderar loneskillnader
att férsvinna pé sikt. I modeller av per-
fekta marknader har inte foretagsspa-
rande ndgon sarstillning vid finansie-
ringen av investeringar.* Historisk vinst
var en central variabel i 1930- och 1940-
talens modeller av samhillsekonomin
men fick en allt mindre framtridande roll
nar dessa modeller utvecklades under
efterkrigstiden.® Aven i modeller av
dppna ekonomier negligerades lGnsam-
hetseffekter. I en vanlig lirobok i makro-
teori hiivdas dirfér att devalveringar le-
der till en minskad nationalinkomst vid
ett antagande om givna priser, s¢ Branson
[1979], s 332-336. Litteraturen kring Phil-
lipskurvan utgjorde ett undantag frén re-
geln att ignorera vinster och Idnsamhet. [
denna litteratur uppmirksammades ofta
16nsamhet vid bestimningen av nominella
loner, helt i linje med Rehn-Meidnermo-
dellen.

En viss omsviingning kan konstateras
under 1980-talet.® Den ekonomiska poli-
tiken har dock knappast inspirerats av
dessa nya teorctiska ansatser. Tvirtom
kan hiivdas att det dr politikernas dkade
intresse for industrins 16nsamhet som for-
klarar den nya teoretiska orienteringen.’
Politiken har sledes inte grundats pd
teori utan snarare pa “konventionell vis-
dom”. Det finns emellertid argument for
den i en del av den ekonomiska litteratu-
ren, niimligen i industrickonomin, en em-
piriskt férankrad gren av nationalekono-
min som inte fitt den uppmirksamhet
den fortjinar.® Innan jag presenterar den
skall jag dock forst kommentera utrikes-
handelsteorins behandling av sambandet
mellan relativa kostnader och relativa pri-
ser.

Konkurrenskraftspolitiken i den
ekonomiska litteraturen -

Relativa kostnader och relativa priser

De secnaste drens politik forlitar sig pd
sambandet mellan relativioner, relativpri-
ser och viirldsmarknadsandelar. Det finns
verkligen ett empiriskt stdd fér hypotesen
att manga virldsmarknader tilliter bety-
dande prisskillnader. Sidana skillnader
har rentav pévisats for vissa varugrupper
tva till fem ar efter en vixelkursférind-
ring, tminstone f6r de storsta exportlin-
derna (Herd [1987] och Gottfries [1988]).
Det ar dock svart att hitta argument fér
att forindrade relativpriser dven &r for-
bundna med betydande forindringar i
foretagens marknadsandelar.
Prisskillnader kan enligt litteraturen
uppkomma till f6ljd av politiska handels-
hinder, transportkostnader, informations-

*1 viss 70-talslitteratur hinvisades dack ull sjalvfi-
nansieringens betydelse pga skillnader i kostnader
for att anvanda ohka finansietingskillor, se Englund
[1979], s 63-78.

3 Jacobsson [19761, Lybeck [1978], Klein [1983), s
20-22 och Enixon [1987], s 16-17.

$Moihgheten av prisskillnader pd samma marknad
beaktas i utrikeshandelsteorin som kompletterats
med teorin om monopolistisk konkurrens. Lonsam-
hetseffekter vid vaxelkursforindringar har ocksd
borjat diskuteras med utgdngspunkt frin lonsam-
hetsrelationen och resursoverforingen mellan den
konkurrensutsatta och den skyddade sektorn (Gold-
stein & Khan [1985], s 1047-1048). I makroteotin
har vinsterna hamnat i centrum igen genom intresset
for reall$nernas inflytande over investeringarna, se
Malinvaud [1980], Sachs [1983] och Bruno [1984].
Tobins lénsamhetsmitt Q (kapitalstockens mark-
nadsvarde/kapitalstockens varde tll 3teranskaff-
ningspriser) har anvinds vid analyser av investe-
ringar och tillvaxt.

"Den franske ekonomen Edmond Malinvaud hénvi-
sar tom tll detta nyvéckta politiska intresse som
den huvudsakliga inspirationskillan for sin bok Pro-
fitabulity and Unemployment [1980]. Svenska ekono-
mer hade dock tidigare bekymrat sig over 16nsam-
hetsutvecklingen i industrin, forutom Erik Lund-
berg, se Lindbeck [1976]

%Jag har utfarligt besknwit och kommenterat denna
Iitteratur i andra sammanhang, se Enxon [1988a]
oclllc [1988b). Presentationen har blir dirfér summa-
nsk.
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brist, langtidskontrakt och starka kund-
lojaliteter p g a konkurrensférdelar i form
av tex leveranssikerhet, service och kva-
litet. De skulle allts& i grund och botten
bero pd produktdifferentiering och han-
delshinder. Prisskillnader inom en viss
delmarknad kan knappast bli sdrskilt
langvariga. Men det ir dven svirt att tro
pd att marknadsandelarna kan ¢ka mar-
kant genom en prissinkning som ett resul-
tat av sinkta lonekostnader pé en viss del-
marknad. Den positiva effekten motver-
kas av priskonkurrens frin foretag pa
andra delmarknader och av kapacitetsfér-
andringar. Mdjligen skulle det finnas ett
relativt stabilt samband mellan relativa 16-
nekostnader och relativa priser pga till-
limpningen av en rutinmissig palaggs-
prissittning. Det forutsitter dock att
mérkbara forindringar i relativ lonsam-
het inom ett visst produktomride inte eli-
mineras genom avgangar och intriden.

Det ér ett dilemma for dem som sétter
sin tilltro till m&jligheten att 6ka Sveriges
marknadsandelar genom sambandet mel-
lan relativa lénekostnader och relativa
priser att de maste acceptera antingen att
efterfrigeeffekterna iir smi eller att fore-
tagen i konkurrentliinderna inte vigleds
av vinstmaximeringsprincipen. Resulta-
ten frin landerstudier av storleken pd ex-
portefterfrigans (negativa) priselasticitet
har varit tvetydiga.? Forsimringen av by-
tesférhéllandet motverkar dessutom de
positiva efterfrigeeffekterna pa bytesba-
lansen vid en siinkning av de relativa pri-
serna.

Teocrier om ett samband mellan 16ne-
kostnader och marknadsandelar som inte
forutsatter prisskillnader pa en viss mark-
nad ska nuuppmirksammas, De fSrutsit-
ter istillet att ldga lonekostnader ger kon-
kurrensférdelar i form av hog ldnsamhet,
Enligt min mening utgdr lénsamhetsef-
fekten det starkaste argumentet f6r 1980-
talets konkurrenskraftspolitik. Detta ute-
sluter inte att det dven kan finnas starka
argument mot denna politik.

Foretagsutslagning, nyetableringar och
innovationer

Kostnadsfordelar kan anvindas som va-
pen i ett pris- och kvalitetskrig for att sli
ut "marginella” féretag med 1ag 16nsam-
het. I studier av USA har man funnit att
exklusiv tillging till teknologisk kunskap
samt inlarningseffekter ar de frimsta or-
sakerna till att vissa foéretag konkurrerar
ut andra. Forfogandet dver patent samt
unik marknadskinnedom kan medfora
att nagra foretag har ligre enhetskostna-
der dn andra, Japan och de nya industri-
linderna har anvint kostnadsférdelar for
att 6ka sina andelar av “mogna” vist-
marknader sedan mitten av 1960-talet.
Dessa fdrdelar har ofta bestatt i liga 16ne-
kostnader per producerad enhet. Fallet
Japan illustrerar emellertid att dkade
marknadsandelar genom absoluta kost-
nadsfordelar inte utesluter att wufveck-
lingen av de relativa lI6nekostnaderna ar
ogynnsam,

For manga produkter finns stora kost-
nadsskillnader mellan foretag och linder.
I regel krivs det dirfor stora kostnads-
sdnkningar for att eliminera konkurrenter
eller 6ka motstindskraften vid hot om ut-
slagning. I det perspektivet har konkur-
renskraftspolitiken under 1980-talet varit
rationell, Men de kostnadsfordelar som
erhdlles genom vixelkurs- och inkomst-
politik &r alltfor kortsiktiga och osdkra for
att erbjuda de svenska foretagen ett ef-
fektivt bistind i kampen om marknader.
Industrins férnyelsefdrmaga stimuleras
heller inte av en politik som laser in resur-
ser i branscher dar 1aga l6nekostnader ar
nddvindiga for 6verlevnad. Liga realld-
ner i syfte att minska utslagningen av
ildre produktionsenheter forsvagar dess-
utom den genomsnittliga produktivitets-
tillviixten i industrin, se Wissén [1982].

Japans och de nya industrilindernas in-
tring pd viistmarknaderna forklaras inte

? Jamfor Goldstemn & Kahn [1985], s 1076-1097 med
Horwtz [1988], 5 23-25 och Hultén [1988], s213-214,
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bara av kostnadsfordelar. Intrddeshindren
har under efterkrigstiden sinkts genom
reducerade transport- och kommunika-
tionskostnader samt genom borttagandet
av olika politiska handelshinder, Det fak-
tum att siinkningen av intrideshindrena
har varit ensidig har utgjort en viktig or-
sak till att Linder som Sverige f6rlorat
marknadsandelar i OECD-omridet.
Sprikliga och kulturella intrideshinder
utgdr effektiva skydd for den japanska
hemmamarknadsindustrin.

Ett lands marknadsandelar kan ocksa
oka genom ett livligt nyforetagande. Litte-
raturen om nyetableringar uppmérksam-
mar bl a lénsamhetens betydelse. Oftast
far hir den historiska lonsamheten ap-
proximera den forvintade. Denna varia-
bel ger i allmiinhet ett ldgt forklarings-
virde vid ekonometriska studier. Nyeta-
bleringar bestims i forsta hand av de eta-
blerade foretagens méjligheter att dels
anpassa sig till en fordndrad efterfrigetill-
viixt, dels forhindra spridning av ny kun-
skap, av (andra) intrideshinder samt av
arbetsldshetsnivin. Trots dessa resultat ir
det svirt att forneka, att lénsamhet ar av
fundamental betydelse for nyforetagande
och kapitalgverflyttningar.’® En politik
som hojer den allméinna 16nsamhetsnivin
i den konkurrensutsatta sektorn ir dock
knappast att foredra framfér en selektiv
politik som dkar smdforetagens lonsamhet
och exportmojligheter samt skilinaderna i
lonsamhet mellan foretag och branscher.

Historisk lonsamhet och internt spa-
rande beiraktas i viss litteratur som bety-
delsefulla for foretagens investeringar,
speciellt i forskning och utveckling, och
for deras innovationsformdga. De flesta
studier tyder dock pa att teorierna bara ir
giltiga upp till en viss (ofta blygsam) stor-
lek pa foretagen och bara i de FoU-inten-
siva branscher dir de banbrytande inno-
vationerna redan dgt rum, se Erixon
[1988b], s 69-78 samt Acs och Audretsch
[1988]. I dessa branscher kriivs stora FoU-
insatser for ytterligare uppfinningar och
innovationer.

Sambandet mellan vinster och innova-
tioner i FoU-intensiva branscher utgdr
det kanske starkaste stodet for den tredje
vigens strategi. Detta sirskilt mot bak-
grund av att FoU-utgifternas andel av for-
Adlingsviirdet i tillverkningsindustrin -
om in inte de hdgteknologiska produk-
ternas andel av exporten - ir hogre i Sve-
rige &n i de flesta andra OECD-linder
(SIND 1987:3 och Ems & Ohman [1988],
s 12). FoU-insatsernas andel av BNP och
industrins forddlingsvirde Okade ocksd
betydligt mer i Sverige &n i andra OECD-
linder (inklusive Japan) fr o m bérjan av
1960-talet t o m borjan av 1980-talet. Den
exceptionella Gkningen av den svenska
FoU-andelen speglade dels en kraftig for-
skjutning av industristrukturen i riktning
mot FoU-intensiva branscher (framst la-
kemedel, elektriska produkter och trans-
portmedel exklusive fartyg), dels en an-
miirkningsvird FoU-satsning i storféreta-
gen.

Det finns dock andra orsaker till inno-
vationer dn hoga vinster och hog historisk
1onsamhet. Industriekonomer framhaller
snarare den vetenskapliga utvecklingen,
foretagsledningens och arbetskraftens
kompetens, hemmamarknadens storlek
och karaktdr samt konkurrensforhillan-
dena som viktigaste drivkrafter bakom in-
novationer. Ur dessa perspektiv kan det
rentav finnas skil for ett negativt sam-
band mellan I6nsamhet & den ena sidan
och innovationer och produktivitet 4 den
andra (se ocksd argumentet om inlds-
ningseffekter). Lig lonsamhet kan tvinga
fram satsningar pi nya produkter och pro-
duktionsteknologier samt ett effektivare
utnyttjande av foretagens resurser.

Ytterligare tvi argument for hogre 16n-
samhet har redan berdrts: industrins 16n-
samhet miste anpassas till avkastningen

101 nsamhetens betydelse for nyetableringar kan
dessutom ha okat under 1970- och 1980-talen, Infor-
mationsteknologin och forskjutningen av efterfra-
gan fran industniprodukter til transter har troligtvis
resulterat i sinkta intrideshinder i naringshivet.
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pa finansiellt kapital och till I1dnsamhets-
nivan i andra linder.

Forhidliandet mellan industriell och
finansiell lonsamhet

Argumentet att den industriella I6nsam-
heten miste anpassas till den finansiclla
giller egentligen inte konkurrenskraften.
Stigande realrintor from slutet av 1970-
talet har varit ett internationellt fenomen,
En visentlig fraga dr emellertid i vilken
utstrickning foretagens investeringsbe-
slut verkligen paverkas av att den finan-
siella rintabiliteten &r hogre &n den in-
dustriella. De stora foretagens investe-
ringsbeslut, siirskilt i FoU-intensiva bran-
scher dir skuldsittningsgraden ar lag,
styrs formodligen inte i forsta hand av re-
lationen mellan (fdrvintad) industriell
och finansiell rintabilitet. Investering-
arna bestams istillet av anstrangningarna
att antingen bevara och forstiirka en viss
marknadsposition eller att bryta in pi nya
marknader med ljusare vinstutsikter, Em-
piriska studier har visserligen visat att re-
lativ 16nsamhet haft en avgdrande bety-
delse for investeringskvotens utveckling i
svensk industri under efterkrigstiden (S6-
dersten [1987], se ocksd SOU 1984:7).
Jimfdrelsen mellan industriell rintabilitet
och realriintan Gkar emellertid inte for-
klaringsvirdet jimfort med en investe-
ringsekvation med bara avkastningen pi
industriellt kapital som l&nsamhets-
variabel.!!

Ett starkare argument fér hégre lon-
samhet och soliditet Ar att foretagens
"riskpremie” vid investeringar héjts un-
der 1970- och 1980-talen pga 6kad osi-
kerhet om viixelkurser och framtida
marknader. Men det ir inte sjilvklart att
generella kostnadssankningar ir att fore-
dra framfér andra &tgirder for att hdja
den forvintade avkastningen. Ett delta-
gande i internationella valutasamarbeten
for att minska risken for valutaforluster
kan dessutom vara ett bittre alternativ &n
atgirder for att h6ja 16nsamheten,

Ar den industriella lonsamheten given?

Utrymmet for lonsamhetsskillnader ir
begrinsat enligt dem som menar att 16n-
samhetsnivin i en liten Gppen ekonomi
miste anpassas till nivin i andra linder,
eventuellt efter hinsyn till skillnader i
risk. Detta krav kan dessutom ha skirpts
under efterkrigstiden genom siankningen
av handelshinder, genom de multinatio-
nella koncernernas framvaxt och genom
internationaliseringen av kapitalmarkna-
den. '
Branschstudier i olika linder har dock
visat, att betydande lonsamhetsskillnader
kvarstar bide inom och mellan branscher
over tiden. Det finns vidare inga beligg
for att elimineringen av exceptionella l6n-
samhetsnivier och anpassningen till
"konkutrensmissiga”™ ldnsamhetsnivier
har gatt snabbare under 1970- och 1980-
talen in under tidigare decennier.'? Lon-
samhetsskillnader verkar dessutom i
hogre grad forklaras av nationella fakto-
rer in av bransch- och foretagskaraktiris-
tika, se Geroski och Jacquemin [1988].
Kapitalgverforingar inom internatio-
nella koncerner erbjuder det starkaste ar-
gumentet for 16nsamhetsutjimning mel-

WRepressioner genomfordes dar tllvaxten i kapi-
talstocken under perioden 1954-1985 i svensk ull-
verkningsindustri (bruttoinvesteringar i relation till
byggnader och maskiner i ldpande priser) bestam-
des av kapacitetsutnyttjandet och av den reala in-
dustriella rintabiliteten (brutto fore skatt) alterna-
tivt av férhillandet mellan real rintabihitet och real-
rantan (emissionsrantor for lingfristiga statliga abli-
gationsldn). Berikningarna baserades pa forsta dif-
ferenser av de olika tidsserierna och tvistegsmeto-
den. Hinsyn togs till att effekterna pi investening-
arna kunde uppstd med en viss frsening (ett ér%.
Nar bara denindustriella lonsamheten inkluderades
(ullsammans med kapacitetsutnyttjandet) blev
R*=0,23 och samtliga t-virden mellan 1 och 2. Vid
rp§ressioncr av den relaiiva avkastningen blev
Re=0,04 och t-virdena nira noll. (Parametervirdet
for kapacitetsutnyttjandet blev 13gt vid alla regres-
sioner.)

R2Qdagiri & Yamawaki [1986], Mueller [1986] samt
litteraturgenomging i Enxon [1987)
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Figur I Sveriges totala marknadsandelar (viirde) i OECD-omrédet och RULC i till-

verkningsindustrin 1960-1987,
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lan linder. Betydande (I6ne)kostnads-
och lonsamhetsskillnader piverkar onek-
ligen koncernernas beslut om produktio-
nens lokalisering. Studier av de svenska
foretagens direktinvesteringar i utlandet
har dock snarare framhivt kommunika-
tionskostnadernas in ldonekostnadernas
betydelse. Vidare poiingteras betydelsen
av "marknadsnirhet” vilket antyder ett
komplementirt foérhillande mellan ut-
landsproduktion och export, se Sweden-
borg [1982]. Det ar dessutom troligt, att
den ndgot hogre rintabiliteten pd totalt
kapital i de utlindska koncerndelarna un-
der 1980-talet beror pd interntransaktio-
ner och det faktum att FoU-utgifterna i
huvudsak belastar de svenska moderbola-
gen, jimfor SIND PM 1988:6 och Swe-
denborg, Johansson-Grahn och Kinnwall
[1988).

Konkurrenskraftspolitikens
effekter

Lénekosmader och vinster

Den svenska konkurrenskraftspolitiken
har hittills varit framgéingsik om ambitio-
nen har varit att minska de relativa léne-
kostnaderna och hoja vinstens andel av
foridlingsviirdet. Den relativa 16nekost-
naden per producerad enhet (RULC) i
svensk tillverkningsindustri har varit klart
lagre under 1980-talet &n under 1960- och
1970-talen — Figur 1. De férménliga rela-
tiva 16nekostnaderna under 1980-talet har
dstadkommits genom vixelkursférind-
ringar. RULC hade okat kraftigt om no-
minalldneutvecklingen varit utslagsgi-
vande. (Produktivitetsutvecklingen i
svensk industri har i stort sett foljt den i
utlindsk industri.)
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Figur 2 Vinstens andel av foradlingsvirdet i svensk tillverkningsindustri 1950-1987
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Figur 2 visar hur vinstens andel av
foradlingsviirdet i svensk tillverkningsin-
dustri utvecklats under perioden 1950-
1987. Uppgéngen sedan 1982 har medfort
att vinstandelen hamnat pa en niva jim-
forbar med den under 1950-talet. Fiukrua-
tionerna under den senaste femtondrspe-
rioden ir uppseendeviickande.

Dessa variationer ir ocksd anmirk-
ningsviirda i ett internationellt perspektiv,
Uppgingen 1973-1974, den efterfljande
nedgingen 1975-1978 samt dkningen un-
der 1980-talet har ingen motsvarighet i
andra OQECD-linder (OECD [1988a]).

Okningen i den reala rintabiliteten pd
eget kapital for svenska industriféretag
sedan 1982 har varit lika ansliende, se In-
dustridepartementet [1988], s 28. Defini-
tions- och mitproblem forsvérar interna-
tionella jamforelser. Uppgifter tyder dock
pa att den svenska uppgangen i den reala
rintabiliteten pd materiellt kapital i nd-

1970 1975 1980 1985

ringslivet (exklusive energisektorn) varit
exceptionell (OECD [1988b}]).

En studie av Sveriges marknadsandelar

Frigan dr vilken betydelse denna lone-
och vinstutveckling haft for Sveriges
marknadsandelar. Den industriekono-
miska litteraturen var den huvudsakliga
inspirationskéllan for min regressionsstu-
die av Sveriges andelar av virldsimporten
(exklusive brinslen) uttryckta i vardeter-
mer under perioden 1967-1985.1*Min am-

13 Ambitionen att belysa bytesbalans och konkur-
renskraft motiverar att jag inte analyserar mark-
nadsandelar i fasta priser. Det finns ocksd en rad
praktiska problem forbundna med fastprnisberak-
ningar. — Tidsserierna over marknadsandelar har
inte korrigerats for de regionala och produktmassiga
struktureffekter som belyses genom den s k kon-
stanta marknadsandelsmetoden. Ett av syftena med
studien var just att mata inflytandet frin de faktorer
som bestimmer ett lands formaga att ligga pd "ratt”
marknader.
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Figur 3 Marknadsandelarnas bestimning
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Figur 1 ger en bild av Sveriges mark-
nadsandelar {viirde) i hela OECD-omra-
det under perioden 1960-1987. Dessa
sjonk kraftigt under 1970-talets andra
halft. Forlorade marknadsandelar har
inte tererévrats under 1980-talet trots en
forméanlig utveckling i Sveriges relativa 16-
nekostnader. Samma slutsats kan dras for
marknadsandelarna i fasta priser trots en
uppging under perioden 1982-1984.1
Figur 3 beskriver den modell som an-
vindes vid studien. Modellen ligger sér-
skild tonvikt vid tre ekonomisk-politiska
parametrar, namligen relativa lénekost-
nader och relativt efterfrigetryck i indu-
strin samt den offentliga sektorns relativa
expansion. Okade lonekostnader antas
leda till gkade marknadsandelar under
det forsta dret pga bytesforhdllandet
(hdjda exportpriser till foljd av paliggs-

kurrenssaktom

figuren av pedagogiska skil.

prissiittning dkar exportens virde) samt
till minskade marknadsandelar efter ett
till tvd 4r (sjunkande exportvolym pga
pris- och 16nsamhetseffekter).

Vid den empiriska studien uppskatta-
des ocksd inflytandet frin de svenska
foretagens utlandsproduktion i forhdl-
lande till deras utlandsforséljning, den re-
lativa produktinnovationsférméigan (matt
med hjilp av internationell varumérkes-
statistik) samt konkurrenstrycket frin Ja-
pan och nya industrilinder. Konkurrens-
mattet skulle spegla Japans och de nya in-
dustrilindernas penetration av viistmark-
naderna p g a siinkta intrideshinder samt
pris- och kvalitetskrig som inte paborjats
genom fordindringar i dessa linders rela-

" Finansplanen [1989], bilaga 1.1, 5 21, Samma Ater-
ging till laget vid borjan av 1980-talet hannetecknar
Svenges marknadsandelar relativt de smi vasteuro-
peiska linder som dr jamforbara med Sverige.
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tiva l6nekostnader eller innovationsfor-
miga.

Intresset koncentrerades till Sveriges
totala marknadsandelar i QECD-omri-
det, men jag genomforde dven studier av
marknadsandelarna for trivaruindustrin,
massaindustrin, jirn- och stilindustrin
samt elektroindustrin. Dessa branscher
svarar for en fjardedel av Sveriges export.
En rimlig hypotes ir att sdvill pris- som
lonsamhetseffekten vid forindrade 16ne-
kostnader &r stdrst i trivaruindustrin;
forekomsten av laga intrideshinder och
manga smd produktionsenheter 6kar be-
niigenheten for priskonkurrens, nyetable-
ringar och avgangar. Lonekostnadernas
betydelse for foretagens investeringar och
utlandsproduktion #ir troligtvis stbrst i
elektroindustrin som ir bide FoU-inten-
siv och dominerad av nigra stora multina-
tionella foretag. Bade pris- och I6nsam-
hetseffekterna antogs vara svagast i mas-
sa- , jirn- och stalindustrin p g a hog kapi-
talintensitet och en forhallandevis enhet-
lig prissiittning pd virldsmarknaden.

Resultaten av den statistiska analysen
kan sammanfattas enligt f6éljande. Ton-
vikten laggs pd lonekostnadernas bety-
delse.

— Japans och de nya industrilandernas ex-
portpenetration, de svenska foretagens
dkade utlandsproduktion (av andra
skill n Okade l6nekostnader} och den
svenska offentliga sektorns snabba ex-
pansion tycks forklara dver 70 procent
av den negativa trenden i Sveriges to-
tala marknadsandelar.

~ Den negativa trenden for marknadsan-
delarna kan inte, vare sig totalt eller pa
branschnivl, férklaras av de relativa l6-
nekostnadernas utveckling., Tvirtom
borde ldneutvecklingen, sirskilt under
1980-talet, ha lett till kraftigt okade
marknadsandelar!

— Det (fordréjda) negativa sambandet
mellan relativa 16nekostnader och to-

tala svenska marknadsandelar ar ej sig-
nifikant. Ett negativt tecken uppkom
enbart p g a kostnadskrisens effekter pd
marknadsandelarna under perioden
1976-1978, jamfor Hultén [1988].

-~ Laga relativa lonekostnader dr gynn-

samma fér trivaruindustrins marknads-
andelar och i viss mén dven for elektro-
industrins. Lonekostnadsstrategin har
starkt bidragit till triavaruindustrins
okade marknadsandelar under 1980-ta-
let. Diremot finns det tecken pi att
sinkta lonekostnader haft en negativ ef-
fekt pad elektroindustring marknadsan-
delar under 1980-talet,

Forlusterna av marknadsandelar for
svensk industri under perioden 1976-1978
pga kostnadskrisen #r egentligen forva-
nande. Viktiga konkurrentlinder och
andra sma viisteuropeiska linder drabba-
des av en motsvarande kostnadskris men
inte av nigra stdrre forluster av mark-
nadsandelar. En tinkbar forklaring till
Sveriges andelsforluster ar industrins ar-
gangsstruktur. Sverige kan ha haft fler
ildre produktionsenheter &n andra linder
vilket resulterade i en stdrre utslagning av
svenska produktionsenheter vid en inter-
nationell kostnads- och 16nsamhetspress.
Sambandet mellan svenska 16nekostna-
der och Sveriges marknadsandelar under
perioden 1976-1978 verkar ha uppstatt ge-
nom en rad olyckliga omstindigheter,
Trots detta dr det dind4 klart att infly-
tandet frin den svenska kostnadskrisen
pa Sveriges marknadsandelar under 1970-
talets andra hélft var mindre in vad den
ekonomisk-politiska debatten gett ett in-
tryck av. Ca 30 procent av de faktiska for-
lusterna under perioden 1976-1978 kan
tillskrivas ¢kade relativa 1dnekostnader.
Det finns viktigare forklaringar till Sveri-
ges andelsforluster under andra hiilften av
1970-talet. Denna slutsats stods av det
faktum, att Sverige inte férlorade mark-
nadsandelar i de ursprungliga EG-liin-
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derna under denna period, ett faktum
som inte kan tillskrivas gynnsamma struk-
turella foérhillanden. Andelsforlusterna
uppstod i Danmark, Storbritannien och
EFTA-linderna. Handelsstatistiken tyder
inte pd att Japans och NIC-lindernas pe-
netration av dessa lander under 1970-ta-
lets andra hialft var mer omfattande {n av
de ursprungliga EG-linderna. En trolig
forklaring till Sveriges forluster av mark-
nadsandelar i EFTA-omridet, dar svensk
industri har en stark stillning, ar att han-
delspolitiska forandringar under 1970-ta-
let dkat konkurrenstrycket frin andra
viastlander, se Juth [1986].

Den tredje vagen och industrins
omvandling

Min studie antyder, att ldnekostnads-16n-
samhetsstrategin forsenat strukturom-
vandlingen av svensk industri. Sink-
ningen av de relativa lénekostnaderna har
inte resulterat i en mirkbar $kning av
Sveriges totala marknadsandelar utan
snarare till dtertagna marknadsandelar i
en lagteknologisk bransch som trivaruin-
dustrin (bla genom att nedldggningsho-
tade svenska anliggningar éverlevt pd be-
kostnad av utlindska). Tendensen till for-
lorade marknadsandelar har ocksd avbru-
tits under 1980-talet for svensk massain-
dustri vilket till viss del beror pi l6nekost-
nadernas utveckling. Den fallande kron-
kursen under 1980-talet har gett de lig-
teknologiska branscherna en sirskild for-
del genom att importen hiir svarar fr en
lig andel av produktionsviirdet. (Begrep-
pet “teknologi® anviinds hir genom-
gdende for att beskriva produkiens och
inte den anvinda processteknologins in-
nehall och ilder.) Kraftiga minskningar i
relativa l6nekostnader har diremot inte
kunnat forhindra en fortsatt nedgdng i
elektroindustrins marknadsandelar, un-
dantaget telekommunikationer. Elektro-
industrins marknadsandelar hade &kat
stadigt fram till mitten av 1970-talet, men

var vid 1980-talets mitt klart ligre an vid
1960-talets bdrjan.

Slutsatsen att svensk industri under
1980-talet uppritthallit och rentav for-
stiirkt sina stillningar pa traditionella ex-
portmarknader men haft svirigheter att
hivda sig pd snabbvixande virldsmark-
nader st6ds av andra undersdkningar. En-
ligt en bilaga till 1987 Ars langtidsutred-
ning ir det de traditionella, Jagteknolo-
giska exportbranschernas vinster av
marknadsandelar som - tillsammans med
maskin- och bilexporien — forklarar den
relativt hoga tillvdxttakten i svensk indu-
stri under 1980-talets férsta hilft, LU 87,
bilaga 19. I allminhet har andelsvinsterna
skett inom produktomraden med ligre ef-
terfrigetillviixt in OECD-genomsnittet
(Horwitz [1986], s 13-14). Enligt en kom-
ponentuppdelning av Sveriges exportan-
delar forklaras hela forlusten i OECD-
omridet under perioden 1980-1986 av en
bristande anpassning till varumarknader
med hog tillvixttakt och av en felaktig
linderinriktning {Horwitz [1988], s 10).
Svensk industri har konserverats under
1980-talet enligt en studie av olika indu-
strisektorers nettoexport under efter-
krigstiden (Ohlsson & Vinell [1987)).

Det ir ett kiint faktum att svensk indu-
stri— och da sarskilt exportindustrin — do-
mineras av sina storféretag. Dessa fore-
tags verksamhet bygger i hdg grad pa in-
novationer fran 1900-talets borjan eller
innu tidigare. Svensk exportindustri do-
mineras idag av iildre storféretag med
mogna huvudprodukter ur teknisk och
marknadsmissig  bemirkelse. Genom
vinsternas betydelse for innovationer pa
denna utvecklingsniva skulle den industri-
ella fornyelseformagan mycket vil ha
kunnat frimjas av den tredje viigens stra-
tegi.

En sidan positiv effekt pd fornyelsefor-
mégan tycks dock ha motverkats av att 15-
nekostnads-lonsamhetsstrategin 14st in re-
surser i mogna branscher och minskat
pressen pa foretagen att introducera nya
produkter och att trada in pd dynamiska
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marknader.® Oberoende av politiken har
ocksd minga svenska storforetag (bla de
mest hogteknologiska, Ericsson och
ASEA) forsokt att behiirska mogna
marknader snarare &n att ge sigin pa nya,
mera riskabla, omraden. Diversifierings-
vagen under 1970-talet tycks ha ebbat ut
under det efterféljande decenniet. Stor-
foretagens forvirv av andra foretag har
dterigen kommit att ske inom de traditio-
nella kompetensomradena (SIND 1987:1,
s 42), De hoga vinsterna och den stirkta
likviditeten har i hog grad utnyttjats f6r
att, genom fusioner och intensifierad
marknadsféring, befista och forstirka
oligopolsituationer pa virldsmarknaden.

De sméi- och medelstora féretagen har
inte gynnats namnvirt av vixelkurspoliti-
ken under 1980-talet pga sin inriktning
p& hemmamarknaden. Det &r l6nsamhe-
ten i féretag med Gver 200 anstillda som
okat kraftigt under 1980-talet, inte 16n-
samheten i de mindre foretagen.!® Inlds-
ningseffekter kan dessutom ha férsvarat
de mindre foretagens mgjligheter att er-
halla externt riskvilligt kapital under kon-
junkturuppgdngen 1982-1988. Visserligen
har nyfdretagandet okat kraftigt under
1980-talet, men bristen pi riskvilligt kapi-
tal verkar, tillsammans med bristen pi in-
dustriellt kunnande, ha himmat de
mindre foretagens expansion (SIND
1985:7 och SIND 1988:3). De nya féreta-
gens direkta bidrag till produktion och
sysselsdttning i Sverige, sdvil i industri
som i néringsliv, ir fortfarande marginellt
(Du Rietz [1985], s 179-185). Bl a genom
efterfrigeférandringar och den nya tekni-
ken Okade egenféretagandets andel av
den totala sysselsittningen under 1970-
och 1980-talen i minga OECD-linder, se
Blau [1987]. Under perioden 1982-1986
minskade denna andel i Sverige.

Det ér naturligtvis svart att ha nigon
precis uppfattning om hur industrin skulle
ha utvecklats i en situation dir kostnads-
och vinstpressen pd storforetagen varit
storre. Bilindustrins framgéngar — som i
hog grad forklarar andelsvinsterna for

bearbetade produkter vid 1980-talets
borjan — kan bara delvis tillskrivas den
ekonomisk-politiska  strategin, Fram-
géngarna for de timligen mogna (medel-
teknologiska), om &n inte oligopolistiska,
svenska personbilsproducenterna  be-
rodde i forsta hand pi forindrade mark-
nadsstrategier och produktionstekniska
omliggningar i riktning mot dkad flexibi-
litet. Dessa forandringar hade utlists av
I6nsamhetskrisen vid mitten av 1970-ta-
let.

Nagra ekonomisk-politiska
reflektioner infor 90-talet

Den ekonomiska politiken under 1980-ta-
let har bidragit till att stiirka Sveriges kon-
kurrenskraft i defensiv bemirkelse, Den
har forbattrat de stora exportféretagens
stillning p& mogna viirldsmarknader. Ett
lands konkurrenskraft bestims dock i
forsta hand av formdgan till innovationer
och omstéllning till marknader med hog
tillvaxttakt och gynnsamma bytesférhil-
landen, jamfér Dahmén [1986], s 119, In-
for framtiden krivs en industripolitisk
strategi som Okar Sveriges engagemang
pé snabbvixande virldsmarknader och
som stimulerar framvixten av nya pro-
dukter och storféretag med anknytning
till landets hoga utvecklingsnivi, Inféran-
det av en neutral foretagsbeskattning
(som i nuliget skulle gynna smé- och me-
delstora féretag), utbildningssatsningar

BDiremot verkar benagenheten att infora avance-
rad teknik i produktionen ha vant fortsatt hog i de
svenska storforetagen, dtminstone fram till mitten
av 1980-talet, se Carlsson [1988]. Pga liga loner i
forhdllande tll rintor och priset pA investenngsva-
ror har det funmits starka motiv under 1980-talet att
ersatta realkapital med arbetskraft, jamfdr Enxon
[1987], $204-210.

18SCB [1987] och Sveriges Verkstadsforenng
[1988]. Se &ven Industridepartementet [1988], s 34-
35. Att19nsamhetsuppgingen var kraftigast for stor-
foretagen framgir emellertid inte klart nar de 15
storsta koncernernas lonsamhet i Sverige jAmférs
med Idnsamheten for svensk industri, se SIND PM
1988.6.
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for att hoja arbetskraftens kvalitet och
flexibilitet, en forbittrad privat och of-
fentlig kapitalforsorjning av nya foretag
samt insatser for att minska intrideshind-
ren till snabbviixande marknader (exem-
pelvis den japanska) utgdr tinkbara in-
slag i en mer offensiv konkurrenskrafts-
politik. Harda miljokrav har under 1980-
talet i viss man ersatt hoga loner i rollen
som frampressare av nya produkter i
svensk industri. Selektiva stod till miljo-
och energiteknisk industri kan paskynda
den produktutveckling som drivits fram
av den radikala svenska lagstiftningen.
Starkare kopplingar i allmiinhet mellan
offentlig sektor och export méste uppsti
under 1990-talet. Tjinsteexporten utgdr
en forvinande liten andel av den totala
exporten, en andel som dessutom minskat
under 1980-talet (SCB [1988]).

Denna artikel har behandlat frdgan om
1980-talets ekonomiska politik varit énsk-
viird ur niringspolitisk synvinkel. Men ar-
tikeln viicker ocksd en stabiliseringspoli-
tisk fragestillning: Ar politiken mdjlig pa
sikt? En lonekostnads-lonsamhetsstrategi
hotas av att viktiga konkurrentlinder med
svaga fackforeningar och hog arbetsloshet
forscker expandera med samma stra-
tegi.” Strategin undermineras ocksa av de
krafter den sjalv satt i rorelse. I en situa-
tion med hoga vinster och brist pd arbets-
kraft dr det svart att forhindra loneglid-
ning och en inflatorisk 16nekapplépning.
Den sedan 1982 hogre inflationstakien i
Sverige jaimfort med andra lander och de
16neglidnings- och kompensationsspiraler
som just nu kiinnetecknar svensk arbets-
marknad ir tydliga biverkningar av en till-
vixtstrategi baserad pa liga vixelkurser,
se Schager [1988]. Vid en internationell
konjunkturnedging kan denna utveckling
pa arbetsmarknaden leda till att en lon-
samhetsboom Overgdr i en lonsamhets-
kris, precis som vid mitten av 1970-talet.
En uppféljning av 1980-talets vinstledda
tillvaxtstrategi kommer sannolikt att
kriiva nya devalveringar.

Vinster och l6nsamhet bor betraktas

som restriktioner fér den ekonomiska po-
litiken, inte som ekonomisk-politiska in-
strument for tillvixt. Sveriges stabilise-
rings- och industripolitiska problem har i
hog grad uppkommit genom de kraftiga
fluktuationerna i vinster, vinstandelar och
léonsamhet under 1970- och 1980-talen.
EFO-modellens malsittning om en stabil
vinstandel forefaller vara en rimlig ut-
gingspunkt inte bara for arbetsmarkna-
dens parter utan ocksd for den ekono-
miska politiken. For att uppna prisstabili-
tet vid full sysselsattning fir inte den ge-
nomsnittliga vinstnivan tilldtas att bli fr
hog. Aterigen belyses, att insikterna frén
den tidiga efterkrigstiden dven nu kan be-
rika den ekonomisk-politiska debatten.
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