Det nédvandiga
hushallssparandet

Ett huvudbudskap i den senaste ling-
tidsutredningen (LU) &r att ett spar-
overskott maste genereras i den
svenska ekonomin fér att kunna
amortera utlandsskulden, Fortsatt
ekonomisk tillvixt férutsitter inves-
teringar i néringslivet vilket i sin tur
implicerar att denna sektor inte kan
bidra med positivt sparande. Den
konsoliderade offentliga  sektorn
(stat, kommuner och socialf6rsik-
ringssektor) och hushillen skall séle-
des skapa det erforderliga sparande
som skall ge utrymme for sdvil in-
hemsk 6kning av investeringarna som
minskning av den offentliga utlands-
skulden,

Inom den offentliga sektorn méste
staten std for ett positivt sparande di
sdvil kommunerna som socialférsik-
ringssektorn f6rviintas uppvisa ett ne-
gativt sparande. For att uppni detta
krivs kraftfulla ekonomisk-politiska
atgarder, sirskilt som LU utgér ifrin
att skattetrycket skall vara oférind-
rat.

Hushallens sparande kommer dir-
for att ha stor betydelse for huruvida
LUs malsittningar skall kunna in-
frias. Hushéllens huvudroll i detta
sammanhang ir intressant i nuva-
rande liige nir deras sparande, enligt
nationalrikenskaperna, ir negativt.
De tva senaste dren uppgar hushdllens
sparkvot (sparande i procent av dispo-
nibel inkomst) till minus 0,3 resp mi-
nus 0,8 procent. Konsumtionen éver-
stiger sdledes de disponibla inkoms-
terna.

Det viktiga i detta sammanhang dr
emellertid utvecklingen av det finan-

siclla sparandet. Delar vi upp hus-
hillssparandet i realt sparande
(huvudsakligen nettoinvesteringar i
egna hem) och finansiellt sparande
finner vi, att det ir den férstnimnda
formen av sparande som stir for hela
nedgingen 1 hushéllens sparande un-
der de tva senaste dren. Under 1980-
talet har hushallens reala sparande
successivt minskat, medan det finansi-
clla {6r flertalet av dren varit positivt,
Att det finansiella sparandet dr posi-
tivt innebdr en klar forindring mot
1970-talet. D4 var detta si niir som pa
ett r negativt,

Den forindrade relativa avkast-
ningen till formén for finansiellt spa-
rande ir antagligen den faktor som i
forsta hand forklarar utvecklingen av
det finansiella sparandet under 1980-
talet. Utan sidnkta marginalskatter
och begriansade underskottsavdrag
skulle knappast det reala sparandet
minskat sa drastiskt som faktiskt har
skett. Utan de sparstimulerande at-
girder som satts in skulle inte nivin
pd det finansiella sparandet kunnat
uppriitthillas.

En annan viktig faktor bakom for-
indringen av sparandets inriktning Ar
inflationstakten. De anstriingningar
som gors for att minska inflationen
och dirmed inflationsférvintningarna
ir mycket viktiga. Med vart skattesys-
tem betyder 6kad inflation att hushdl-
lens reala sparande och konsumtion
gynnas pa bekostnad av det finansiella
sparandet. En lag inflationstakt dr en
huvudfdrutsiittning for att uppnd ett
okat finansiellt sparande.

Fragan kvarstir vilka ytterligare
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Ledare

ekonomisk-politiska atgarder som
krivs for att 6ka det finansiella spa-
randet i hushallssektorn till den niva
som LU Onskar. Naturligtvis méste
det finansiella sparandet premieras
och f& en bittre avkastning &n de reala
alternativen. Olika forslag till skatte-
reform har framforts i debatten. Vi-

sentligt i detta sammanhang &r att det
finansiella sparandet behandlas p ett
sddant sitt att det garanteras en pa
lang sikt godtagbar avkastning. Hur
detta i detalj skall utformas dr nagot
de tillsatta skatte- och sparutredning-
arna bor fundera 6ver.

LENNART BERG
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