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Varfor spar fransménnen?
— Kommentar till Lennart Berg

I sin uppmirksammade artikel i
Ekonomisk debatt har Lennart
Berg analyserat hushdllssparan-
dets utveckling sedan bérjan pa
sjuttiotalet. En analys av hus-
hdllssparandet i Frankrike un-
der samma skede har gjorts av
Philippe 'Hardy. I bada lin-
derna har sparandet gatt ned,
men medan det i Sverige nu dr
negativt dr det i Frankrike nira 15
procent av hushdllens inkoms-
ter. Ingen av studierna forklarar
sparnivin, men Lars Johan
Waldén menar i denna kommen-
tar att skillnaderna i skattesystem
och statlig bostadsfinansiering
spelar en visentlig roll.

Det senaste drtiondets svaga ekonomiska
tillvixt har bl a resulterat i att hushélls-
sparandets roll som tillvixtfaktor dgnats
Okad uppmirksamhet. Detta &r ett pasta-
ende som fir gilla inte bara Sverige utan
OECD-linderna i stort och det ir inte
minst mot denna bakgrund som éttiotalets
hirda antiinflationspolitik fir ses.

Lennart Bergs artikel om hushallsspa-
randet under 1970- och 1980-talet ligger
silunda vil i tiden. Jag vill hir jamfora
den med en fransk uppsats av Philippe
I'Hardy [1982] som ticker i det nrmaste
samma period.
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med{or alltid problem, men jag ndjer mig
med att konstatera att bida forfattarna
utgdr frin nationalrikenskaperna. Dir-
emot har jag inte haft mojlighet att de-
taljgranska begrepp, men ir medveten
om att dessa ger utrymme for ritt skilda
definitioner (jfr &ven Berg [1983] kap 1).

I'Hardy har en nédgot annan uppligg-
ning av analysen in Berg, och for ocksa in
flera forklaringsvariabler i analysen.
Bida tiliméter dock utvecklingen av hus-
hallens realinkomster en central betydel-
se.
Berg gér langre i nedbrytningen av spa-
randet pi olika sparformer &n I'Hardy.
Den viktigaste uppdelningen, ndmligen
pé finansiellt och reellt sparande aterfinns
dock i biagge artiklarna. Kommentarerna
i det foljande skall i stort begriinsas till de
gemensamma dragen. Uppgifterna i figu-
ren utgdr som framgdr en sammanstill-
ning fran flera killor.

Kurvorna for hushallssparandet visar
mycken parallellitet. Vid mitten pi
sjuttiotalet nir det en kulmen, tidigare i
Frankrike &n i Sverige. Sedan dess har
sparkvoten sjunkit, Frimst &r det det re-
ala sparandet som har minskat.

I en studie av fransk bostadsmarknad
anvisar jag en forklaring till den hir ut-
vecklingen (Waldén [1985]). I si& vil
Frankrike som Sverige kulminerade bo-
stadsbyggandet under sjuttiotalets forsta
hilft, Hush3llens sparmedel torde i stor
utstrickning omsatts i reala virlden, och
med stor skuldokning som féljd. Det
minskade reala sparandet skulle dirmed
fi ses i samband med nedgingen i byggan-
det av dgandebostider darefter.

Andock &r det vill inte fluktuationerna
utan frimst niviskillnaderna som &r det
mest sldende i figuren. Nivdn pa sparan-
det kan vare sig férklaras med Bergs eller
I'Hardys modell, utan reflexionerna hir-
vidlag r frimst mina egna.

Det franska hushdllssparandet har
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Figur 1 Hushallssparandet, totalt och finansiellt, | Frankrike dr 1970—1984 och
i Sverige dr 1971—1983
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Kallor: 'Hardy [1982], Berg [1985], INSEE [1985].

sjunkit totalt frin nira 20 procent (1975)
till under 14 procent (1984). Det svenska
hushéllssparandet hade under perioden
en topp vid 5 procent (1980) fér att diref-
ter sjunka till 0 (1983). Det finansiella
sparandet pendlar i Frankrike omkring 5
procent, medan det i Sverige genomgaen-
de ligger under noll.

Aven i Frankrike har det reala sparan-
det sjunkit, frin 12 procent (1975) till 6—7
procent (1984). Motsvarande nedging i
Sverige sker frin 5 procent (1975) till un-
der noll (1983). Berg menar att den nega-
tiva siffran {6r 1983 far ses som att nyin-
vesteringarna inte ricker till f6r att "halla
bestindet av smi- och fritidshus intakt
utan (att) detta minskar genom forslit-
ningen”, en slutsats som jag delar.

Samtidigt konstaterar han att “'den po-
litik som forts gentemot hushillen be-
triffande deras reala sparande maste an-
ses som lyckad {utifrin given malsitt-
ning)”.
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Hir tycker jag nog Berg ger uttryck for
ett anmérkningsviart littsinne i en annars
serids artikel. M4 vara att, att déma av
Bergs pdpekande, vissa taktiska syften
uppnétts, s kan det aldrig vara "lyckat™
att man forst subventionerar fram en stor
bostadsefterfrigan, och sedan genom
dndrade skatteregler gor det olénsamt el-
ler omdjligt att klara underhéllet, ’Oro-
viickande™ skulle for mig vara i stéllet den
adekvata beteckningen for det 13ga sdvill
reala som finansiella sparandet.

Skall man soka forklara skillnaden mel-
lan franskt och svenskt hushéllssparande,
faktiskt hela 15 procent, av hushallens
disponibla inkomster, bor man forlinga
det historiska perspektivet, limpligen ge-
nom att sli i Bergs avhandling. Dar fram-
gar (Berg, [1983], s 17 ff) att en sparkvot
pd ndrmare 10 procent var normal fram
till mitten pa sextiotalet, da det stora raset
satte in.

En tinkbar forklaring till nedgingen



vore utbyggnaden av social- och pensions-
forsikringarna under 1960-talet vilket
skulle ha foérsvagat incitamentet for hus-
hillssparande. Men iiven det franska soci-
ala systemet hiller hog klass. "For den
som har arbete synes det franska sociala
systemet vara fullt likviirdigt med det
svenska” (af Trolle, [1985)). Skillnad i so-
cialt trygghetssystem torde darfor knap-
past forklara skillnaden i sparnivéer,

Skattesystemet skulle jag personligen
tillmita stor betydelse och syftar dd pa
kombinationen av inkomstskatt, samt av-
viagningen mellan bidrag och skattelitt-
nader. Aven det statliga stodet till bo-
stadsfinansieringen bor beaktas i sam-
manhanget.

Det senare omfattar numera i Sverige
niira 100 procent av nybyggandet. Detta
har i sin tur resulterat i en subventionska-
rusell, samtidigt som det privata sparan-
det, via héga marginalskatter och infla-
tion drabbas hart.

I Frankrike &r vidare inkomst- och
marginalskatter mycket ligre, Stodet till
barnfamiljerna utgdr till stor del i form av
minskad skatt. Endast halften av bostads-
byggandet omfattas av lan med statliga
rintesubventioner, Dessa lin har en klar
laginkomstprofil, och 14n till nya #gande-
lagenheter ar utformade for att stimulera
sparandet (Waldén, [1985]).

Avslutningen i Bergs artikel andas en
viss optimism vad giiller méjligheterna att
Oka hushéllens sparande. " Det finansiella
sparandet dkar pa bekostnad av det icke-
finansiella”, och genomslag for skattespa-
randet och skattereformen anfors som or-
saker, Nu krivs, for att 6ka hushallens fi-
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nansiella sparande, menar Berg, att in-
flationen pressas tillbaka”,

Om han dirmed avser att sparandet
skall klittra litet Gver nollstrecket kan jag
viil hilla med honom. Om ambitionen ar
att hoja hushdllssparandet till en niva dar
det dr av betydelse for kapitalbildningen
har vi mycket lingt att g& — tillbaka skulle
jag vilja siga.

Man behdver ju inte siitta ribban si
hogt som i Frankrike, vid 15 procent, Man
kan ju stanna halvvigs, 7—8 procent, allt-
s3 ungefir den nivi som gillde till mitten
av 1960-talet.

Skall man nd dit ricker_det nog inte
med jippon av typ allemanssparandet,
som litt genomskddas. Studera i stiillet
ekonomier dir man i skattelagstiftning
och kreditgivning varit mer varsam nir
det gillt att sld vakt om hushéllens spar-
ande!
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