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Bokanmailningar

Géran Ohlin:

Internationella hotbilder mot
den svenska ekonomin

Marian Radetzki:
Sverige i attiotalets virldsekonomi

Forinderligheten i vir omviirld och dess
konsekvenser for den svenska ekonomin
iir det gemensamma temat for tvd uppsat-
ser av Gdéran Ohlin och Marian Radetzki
presenterade i MAS’ debattserie. (Rap-
port frin MAS. Debattserien. Nr 8) Bida
har som utgingspunkt den stora grad av
6ppenhet som kannetecknar den svenska
ekonomin och den s&rbarhet infor stora
ekonomiska och politiska fordndringar i
vir omviirld som denna éppenhet med-
for. Bida har ocksi synpunkter pd hur
den inhemska politiken skall utformas for
att 6ka vir férmdga att anpassa oss till ex-
terna foriindringar, Radetzki diskuterar
frimst férindringar som har &gt rum, me-
dan Ohlin fokuserar sig pd mdjliga framti-
da fériindringar i var omvirld, bade eko-
nomiska och politiska, som skulle kunna
f4 mycket negativa aterverkningar fér
Sverige. Lit mig bérja med Radetzkis
framstillning, Sverige i dttiotalets virlds-
ekonomi och direfter komma till Ohlins
spekulationer om framtiden, Internatio-
nella hotbilder mot den svenska ekono-
min.

I en uppsats som diskuterar ekono-
miska forandringar under de senaste fem-
ton &ren &r forstds minga dmnen givna:
oljeprishéjningarna, industrilokalisering-
ens globala forskjutning, de higa rintor-
na, skuldkrisen mm, Att oljeprishdjning-
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arna 1973/74 har kostat oljeimportorerna
mycket dr alla medvetna om, men kanske
underskattas &nda effekten av dessa hoj-
ningar p den svenska ekonomin i den all-
minna ekonomisk-politiska debatten,

Radetzki tar fram ett grovt matt pa den
okade bdrdan pa den svenska ekonomin
genom att berdkna skillnaden mellan den
faktiska kostnaden for oljeimporten mel-
lan 1974 och 1983 och den kostnad som vi
skulle haft om oljeimporten under perio-
den tagit i ansprdk samma andel av de to-
tala exportintikterna som under de sista
aren fore prishéjningarna.

Denna skillnad uppgér till 110 miljar-
der kronor, vilket kan jaimforas med Sve-
riges nettoskuldsittning gentemot utlan-
det under samma period som uppgick till
175 miljarder. Med detta synsiitt skulle
enligt forfattaren tv tredjedelar av skuld-
sittningen ha sin grund i de h&jda oljepri-
serna.

Vilken roll oljeprishdjningarna har
spelat for trendbrotten i virldsekonomin,
frimst i form av ligre produktivitetstill-
vixt och hogre arbetsloshet, dr ju inte
helt klart, och forfattaren farsdker vil
knappast kasta mer ljus &ver frigan, dven
om han pekar pa den hypotes enligt vilken
oljeprishdjningarna minskat det ekono-
miska expansionsutrymmet genom att
fungera ungefir som en omsittnings-
skatt. '

En alternativ forklaring till trendbrot-
ten gir ut p att en kombination av infla-
tionsdrivande lonehdjningar och &kad
inflexibilitet i det ekonomiska systemet
satt ett lagt tak for den ekonomiska ex-
pansionen. Det framgar inte vilken for-
klaring Radetzki sjilv forordar.

En faktor som anses ha hallit tillbaka
investeringarna, och diarmed sysselsitt-



ningen, de senaste aren dr de hdga real-
rintorna, Den giingse forklaringen till
dessa #r ju att en kombination av en ex-
pansiv finanspolitik och en stram pen-
ningpolitik tvingat upp rintorna i USA.
P& grund av den starka integrationen av
internationella kapitalmarknader har se-
dan andra linder tvingats anpassa sig till
den héga amerikanska réntan.

En annan tolkning gir enligt Radetzki
ut pa att nir reallénerna stagnerade eller
sjonk under slutet av 1970-talet Skade ef-
terfrigan pd investeringskapital vilket
tvingade upp rintorna, Rénteutveckling-
en efter 1980 skulle darfor enligt forfatt-
aren utgbra en “kapitalets revolt” mot
den tidigare alltfér 13ga avkastningen.
Det hiir resonemanget ar for mig inte helt
klart.

Ar implikationen av detta att réintorna
skulle varit lika hdga om man i USA fort
en mer expansiv penningpolitik och haft
¢tt mindre budgetunderskott? Eller pekar
denna "alternativa” tolkning endast pi en
ytterligare faktor (utdver budgetunder-
skottet) som drivit upp efterfrdgan pé ka-
pital? Problemet med Radetzkis fram-
stillning hir, liksom i uppsatsen i sin hel-
het, dr att han pd ett litet utrymme spiin-
ner Over ett stort antal dmnen. Resone-
mangen blir ddrfor i vissa fall vil kortfat-
tade.

De ekonomisk-politiska dtgérder som
forfattaren rekommenderar for att éka
den svenska ekonomins flexibilitet infdr
forindringar i var omvirld ir inte nya.
Ligre skattetryck, farre regleringar,
minskning av offentliga utgifter, etc., ir
ju forslag som en nistan samstimmig
ekonomkar pliderar for. Men kanske &r
det sd att dessa argument stindigt maste
upprepas for att fi genomslagskraft.

Var efterfrigan pd prognoser ar stor.
Att utforma tillforlitliga prognoser ir
emellertid mycket svart, for att inte siga
omdjligt, nar det intréffar dramatiska och
oviintade hindelser. Utgingspunkten for
Ohlins uppsats dr en asymmetri vad giller
effekterna av felaktiga prognoser. Medan
en underskattning av positiva tendenser,
dvs ett utfall som dr bittre in viintat, i all-
minhet inte ir alltfér besvirande kan en
underskattning av negativa utfall innebi-
ra mycket stora kostnader for ett firetag
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eller ett land. Ohlin fokuserar darfér sin
uppsats pd hotbilder dvs tankbara for-
dndringar i vir omviirld som skulle kunna
fA mycket negativa konsekvenser for oss.
Jag skall hir endast berora ndgra av de
potenticlla hot forfattaren diskuterat.

Utvecklingen pé en rad omriden i Sov-
jet dr av stor betydelse. Sovjet &r for nér-
varande nettoexportdr av energi, men
Sovjetunionens potential som framtida
energiexportdr betraktas ofta som osé-
ker. Sovjetunionens framtida upptradan-
de pi viirldsmarknaden &r ett stort oros-
moment. Det sovjetiska jordbruket brot-
tas med stora svarigheter och dess fortsat-
ta utveckling dr en annan killa till oro.
Fortsatta stora sovjetiska uppkdp av
spannmal i kombination med ckad livs-
medelsbrist i minga u-lander kan leda till
chockartade prisstegringar pi virlds-
marknaden, menar forfattaren.

Instabiliteten pd oljemarknaden utgdr
ett rejilt hot mot den virldsekonomiska
stabiliteten. Knappt har vissa linder hun-
nit anpassa sig till hojda oljepriser férriin
oljeexportérer tvingas brottas med an-
passningsproblem nir oljepriserna borjat
sjunka. De fallande oljepriserna drabbar
exempelvis ett Jand som Mexico mycket
svért, Eftersom Mexico ar hart skuldsatt
kan ett stérre prisfall pd ett dramatiskt
sitt forviirra den s k skuldkrisen. Skuld-
krisen utgdr for ovrigt en férlamande
press Gver det ekonomiska tillfrisknandet
i u-linderna och hindrar den tillvixt som
ir nodvindig fér dem och 6nskvird for i-
landerna. \

En annan killa till oro ar risken for
okad protektionism, U-linder med liga
léner drabbas hart och kan komma att
drabbas hirdare om dagens protektionist-
iska trend stir sig. Detta paverkar i sin tur
i-linderna bl a genom att u-linderna far
svarare att betala igen sina skulder. Den
andra killan till oro #r de handelspolitis-
ka relationerna mellan USA, Japan och
EG, som varit anstriingda under flera 4r.
Konflikten om bilar, stil och jordbruks-
produkter visar att man kan befara en yt-
terligare forsimring av relationerna om
den hoga arbetslosheten bestar,

Den allvarligaste hotbilden &r emeller-
tid att vira politiska beslutsfattare klam-
rar sig fast vid hoppet om att en snabb
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internationell iterhdmtning skall 15sa
vara ekonomiska problem. Underskotten
i budgeten maste i stillet ner och poli-
tikerna miste viga skiira i transferering-
arna. For att klara den pgéende industri-
ella strukturfordndringen kravs Atgiirder
som stimulerar teknisk utveckling bl a ge-
nom att utbildningskvaliteten p4 den na-
turvetenskapliga sidan hdjs visentligt,
Viss om att inget ir sd svart att sia om
som om framtiden avhdller sig forfattaren
frdn att siiga nigonting om sannolikheten
for att de hotfulla scenarierna faktiskt
skall forverkligas. Ohlins genomging av
potentiella faror dr dndi tankeviickande,
och det &r latt att instimma i forfattarens
siutord om att det vore rimligt att nir-
mare utreda hur man i ett relativt stelbent
vilfirdssamhille med starka intresse-
grupper och med starkt internationellt be-
roende kan mota plotsliga forindringar i
var omvirld.

Fil dr Claudio Vedovato

Nationalekonomiska institutionen
Lunds universitet
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