Bankerna — krisbransch
eller framtidsbransch?

Fér nigon ménad sedan utbrdt nirmast
panik bland spararna i Ohio, di en av
delstatens banker gick omkull. Forra
aret gick 79 banker i USA omkull och
misstro mot amerikanska bankvisendet
nimns som en av orsakerna till den
amerikanska dollarns fall pa sistone.
De europeiska bankerna ir stdrre och
mer solida dn de amerikanska, men
dven pd dennasidan Atlanten har vi sett
banker g omkull, t ex i Danmark och
Visttyskland. Nyligen rikade ocksa
Spaniens stérsta industribank Urquijo-
Union i stora svarigheter pa grund av
kreditforluster. Efter en omfattande
riddningsaktion verkar moderbanken
Banco Hispano-Americano kunna kla-
ra ut situationen. Ocksd i Sverige har
mindre banker tvingats kasta in hand-
duken efter stora kreditforluster.
Statistiken visar att kreditférlusterna
for de svenska bankerna tkade med
niistan 80 procent foregdende &r. Abso-
lut sett dr det dock friga om smi be-
lopp. Bankernas lénsamhet dr fortfa-
rande god men fGrsdmringar kan vintas
och aktiemarknadens virdering av
bankaktierna dr avvaktande f&r att inte
siiga pessimistisk. Samtidigt har det fi-
nansiella systemet visat en tillviixt och
utveckling som fi andra. De formégen-
heter som skapats under senare ar hari
stor utstrickning tillkommit genom
agerande pd de finansietla marknader-
na. Foretagens finansférvaltning har
blivit allt viktigare. "Finance™ har ock-
sa blivit ett populirt dmne inom sdvil
civilekonomutbildningen som vid de
nationalekonomiska institutionerna.
Allt fler nyutexaminerade ekonomer
soker sig till de finansiella institutioner-
na och fler och fler av de etablerade na-

tionalekonomerna aterfinns inom den-
na sektor.

Ar d4 bankerna en kommande kris-
bransch eller en framtidsbransch? Lat
oss forst konstatera att ett sammanbrott
i banksystemet av det slag vi sig pa
1930-talet dr ytterst osannolikt idag.
Centralbankerna som svarar fér en be-
tydande utlaning till banksystemet ga-
ranterar i sista hand stabiliteten. Det
svenska banksystemet paverkas ocksi i
mycket  liten  utstriickning av
utvecklingen i andra linder. Vi kan sa-
ledes vara helt lugna vad giller det fi-
nansiella systemets makroekonomiska
stabilitet.

Niir det giiller den mikrockonomiska
effektiviteten dr detinte lika litt att gora
en virdering. De tre centrala faktorerna
for en beddmning av effektiviteten ir
regleringarna, beskattningen och infla-
tionen. Mot bakgrund av det detaljera-
de regleringssystemet (innefattande till-
stind att bedriva bankverksamhet,
regler for vilka aktiviteter som ir tillat-
na, valutareglering, rintetak, utlinings-
tak m m), de komplicerade skatteregler-
na och den héga inflationen ligger det
niira till hands att anta att effektiviteten
i vissa avseenden varit dilig sedan den
ckonomiska stagnationen satte in vid
mitten av 1970-talet. Kombinationen av
regleringar, komplicerad beskattning
och inflation har givit godtyckiiga in-
komst- och férmdogenhetsdverféringar
av en omfattning som inte kan vara for-
enligt med en effektiv marknad.

Det faktum att bankernas kreditfor-
luster nu dkar behdver dock inte vara
ett tecken pd bristande effektivitet.
Tvirtom kan man hivda att bankerna
nu tvingas ta det ansvar for niringsli-
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vets stindigt pdgdende omvandling
som delvis overtogs av Aslings akut-
mottagning i slutet av 1970-talet.
Regleringsitgirder motiveras vanli-
gen med att de skall vara ett skydd fér
den enskilde medborgaren och konsu-
menten., Under de senaste tio aren har
regleringssystemet pd de finansiella
marknaderna inte givit detta skydd
utan smispararna har varit markna-
dens férlorare. Det dir dirfor inte forva-
nande att hushallssparandet idag &r
obefintligt. Vi kan se fram emot fortsat-
ta stora fordndringar inom den finansi-
ella sektorn bl a till féljd av informa-
tionsteknologins utveckling. Det ir inte
mdjligt att via regleringar styra de
strukturférindringar som de nya mark-
nadsforhdllandena kommer att fram-
tvinga. De existerande regleringarna
kan ocksd leda till problem for en del
aktdrer pd marknaden och innebira att
mdjligheterna till anpassning reduce-
ras. Darfér maste den avreglering som
pibérjats fortsdtta och genomfdras
med kraft och snabbhet. Detta dventy-
rar inte den makroekonomiska stabili-
teten men ger mojligheter till en dkad
effektivitet. Bankinspektionens mdjlig-
het att 6vervaka utvecklingen minskar
inte heller genom en avreglering. Tvirt-
om skapas incitament att undersdka hur

vil systemet fungerar utifrdn centrala
samhillsekonomiska mal i stilllet for
som nu frimst incitament att kontrolle-
ra att reglerna foljs.

Bankerna &r ingen kommande kris-
bransch om vi ser frdgan utifrin bank-
véasendets makroekonomiska stabilitet.
Om vi diremot utgdr {ran ett mikroeko-
nomiskt perspektiv dr det inte osanno-
likt att de stora forindringarna i det fi-
nansiella systemet kommer att leda till
kriser for enskilda foretag. Detta behd-
ver dock inte ses som nigot negativt.
Kombinationen av regleringar, skatter
och inflation har inneburit en effektivi-
tetssinkning som de senaste arens dy-
namiska utveckling pA de finansiella
marknaderna gjort uppenbar. For att
bankerna skall bli en framtidsbransch
fordras framst en avreglering som i
kombination med en férenklad beskatt-
ning och ligre inflation kan ligga grun-
den f&r en okad effektivitet.

Graden av effektivitet liter sig inte
avlisas pa ett enkelt sitt. Darfor ar det
viktigt att de betydelsefulla fordndring-
ar som sker inom den finansiella sek-
torn foljs upp av en serids och kritisk
granskande forskning. Kunskap ar vik-
tigare dn regleringar for att paverka de
finansiella marknaderna.
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