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OKkuns Prices and Quantities — en kritik

I Ekonomisk Debatt nr 5/1983
presenterades Arthur Okuns bok
Prices and Quantities av Bengt
Assarsson och Peter Higfeldt.
Deras karaktdristik av Okuns bi-
drag dr missvisande, menar Jonas
Agell och Yngve Lindh i denna
kommentar. Okuns bok kan inte
anses representera ndgon ny mak-
roteori.

Enligt Bengt Assarsson och Peter Hig-
feldt (A-H) representerar Okuns mikro-
analys en teoretisk innovation, som va-
sentligt avviker fran "strikt neoklassisk
mikroteori”. A-H betraktar ocksd
Okuns makroekonomiska diskussion
som en ny “makrodynamisk teori”, vil-
ken till skillnad frin etablerad teori kan
forklara sivil 70-talets stagflation, som
det traditionella Phillipskurvesamban-
dets sammanbrott. For det tredje finner
forfattarna de senaste 10—15 drens
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(pre-okunska) teoriutveckling otill-
fredsstillande: ”Nagon ny viletablerad
ekonomisk teori som dvertagit keyne-
sianismens hegemoni, och som kan for-
klara stagflationens uppkomst har hel-
ler inte utvecklats, Den bekymmersam-
ma viirldsekonomiska utvecklingen har
foljaktligen en parallell inom ekono-
misk teori” (A-H s 354—-355).

Syftet med denna kommentar ar att
visa, att A-H alldeles i onddan iklatt sig
missionirsrollen, Salunda &r enligt var
mening sivdl A-H:s karaktiristik av
Okuns analys, som deras syn pa 70-ta-
lets teoriutveckling, i grunden felaktiga.
Vi anser dels att Okuns teori inte kan
tolkas som en konsistent modellram fér
makroanalys, dels att A-H underskattar
den "neoklassiska syntesens” mojlighe-
ter att forklara 70-talets tilltrasslade
ekonomiska utveckling. Vi anser inte
heller att Okuns mikroanalys dr epok-
gorande — den baseras i allt visentligt
pa existerande mikroekonomisk (och
neoklassisk!) sék- och kontraktsteori.

Vir framstillning dr disponerad som
foljer. 1 nista avsnitt diskuterar vi
Okuns mikroanalys och dess relation
till existerande mikroteori. [ det foéljan-
de avsnittet visas varfor Okuns makro-
analys p4 grund av en rad oklarheter

* | denna avdelning vilkomnas kommentarer till tidigare bidrag samt korta inligg med ekonomisk-

politisk anknytning.
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svarligen later sig tolkas som en kom-
plett makroteori. Vidare pekar vi pd in-
konsistenser i A-H:s framstillning, vil.
ka vi ser som en konsekvens av att A-H
ger Okuns analys rangen av en fullstin-
dig makromodell. I det avslutande av-
snittet antyds varfor etablerad makro-
teori (som torde ldras ut pA dtminstone
tvibetygsnivan pi de flesta svenska na-
tionalekonomiska institutioner), tvirt-
emot A-H:s pistiende, utgdr en for-
trifflig analysram for att belysa stagfla-
tionsproblematiken,

OKun och mikroteorin

Det ar ett gammalt tema i makroteorin,
att stetheter i 16ne- respektive prisbild-
ningen gor ekonomins reala sida (dvs
produktion och sysselsittning) kinslig
fér olika typer av stdrningar. Didrmed
ir grunden lagd for den traditionella
keynesianska stabiliseringsteorin, som
den tedde sig vid utgangen av 60-talet:
Genom att postulera avsaknaden av en
flexibel prismekanism formulerades
makromodeller, vilka pdvisade nod-
viandigheten av aktiv finans- och pen-
ningpolitik i syfte att motverka exogena
storningar av vad som uppfattades som
i grunden instabila ekonomiska system.
Samtidigt limnades den centrala fra-
gan om varfor prisstelheter uppkommer
obesvarad. Under 70-talet har darfér ett
omfattande forskningsarbete fignats it
att utveckla en mikroteoretisk grund fér
att forklara férekomsten av fixerade,
eller trogrérliga, loner och priser. En
utvecklingslinje har riktat strilkastar-
ljuset mot arbetsmarknaden och olika
slag av "kontraktsmodeller”. I dessa vi-
sas hur nyttomaximerande léntagare
med riskaversion och-vinstmaximeran-
de foretag har incitament-att ing4 1ing-
siktiga (implicita eller explicita) kon-
trakt, syftande till att stabilisera den
reala lonenivan. Vidare har en sékteo-
retisk ansats fokuserat intresset pa pris-
bildningsprocessen vid ojimvikt och
bristande information. Under antagan-
de om kostsam informationsinhimt-
ning har salunda flera arbeten visat hur
prisstelheter kan genereras som resulta-
tet av enskilda konsumenters och fore-
tags optimeringsbeteende,!
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" Okuns bok bér enligt vir mening be-
traktas som en av ménga pusselbitar i
detta storre mikroteoretiska forsknings-
program.? Sett ur denna sniva synvin-
kel utgér Okuns analys forvisso ett viir-
defullt bidrag — med sina breda teore-
tiska och empiriska kunskaper ger han
en mingsidig belysning av varfér ratio-
nella agenter pd varu- och arbetsmark-
naderna kan tdnkas ingd langsiktiga
implicita kontrakt (det “osynliga han-
slaget” i Okuns terminologi). Daremot
dr Okuns mikroanalys inte ett sjalvstin-
digt "nytt” bidrag (vilket A-H tycks
tro). LAt oss ge ett par belysande exem-
pel. Som péapekats av Gordon [1981]
bygger Ckun sin forklaring till varfor
foretag och konsumenter pd kundmark-
naden ingar implicita kontrakt pa kind
sOkteori fran tidigt 70-tal. Grunden ut-
gors sidlunda av Phelps-Winters [1970]
dynamiska modell f6r ett foretags
kundfléden. Eftersom kunderna har
imperfekt information om marknadens
prisstruktur och moter positiva sdk-
kostnader, kan kunden komma att vilja
att gora sitt inkdp hos ett foretag som
inte nddvindigtvis haller det lagsta pri-
set. Bristen pd fullstindig information
ger dirfor foretaget en kortsiktig mono-
polstillning. Alchian [1969] framférde
4 sin sida hypotesen, att om kunderna
gbr upprepade kdp avsamma vara, vin-
ner foretaget pa att hilla ett konstant
pris. Dérigenom 6kar kundens infor-
mation om prisstrukturen, vilket mins-
kar s6kkostnaden och dkar sannolikhe-
ten for att kunden viljer att gdra nya
inkdp i samma foretag. For att kunna
forklara bildandet av implicita kon-
trakt — och diarmed trog prisbildning
pd varumarknaden — ricker det att
kombinera Phelps-Winters kundflddes-
modell med Alchians ansats for kund-
siljarrelationer. Okun har silunda inte
utvecklat nigon egen teori, utan istillet

| Denna ansats dgnas en fyllig genomgang i Siven
(1975), medan nigra av de tidiga kontraktsteore-
tiska bidragen diskuteras i Gordon [1976). En
bred Sversikt av dessa teorilinjer och deras rela-
tion till makroteorin aterfinns i Siven [1983].
2En utférlig diskussion av Okuns mikroanalys
och dess relation till existerande s8k- och kon-
traktsteori ges i Phelps [1981),



tillimpat existerande neoklassisk mik-
roteori.

Vi uppfattar inte heller Okuns upp-
delning av produktmarknaderna i auk-
tions- och kundmarknader som sarskilt
originell. Skilinaden i prisanpassning
mellan rdvarumarknader och markna-
der fér mer komplicerade industripro-
dukter har linge varit ett kiint empiriskt
faktum. Detta féranledde Hicks att re-
dan 1965 géra en analytisk distinktion
mellan flex- och fixprismarknader.

Okun och makroteorin

Okuns detaljerade beskrivning av hur
utbudsrelaterade prisstelheter skapar
makroekonomiska problem bibringar
uppenbarligen A-H uppfattningen att
Okun formulerat en ny dynamisk mak-
roteori, som kan ge en konsistent for-
klaring av stagflationsproblematiken.
Vi anser detta vara en missuppfattning.
Okuns bok innehdller férvisso en in-
tressant mikroorienterad diskussion av
prisbildningen pA olika typer av mark-
nader, men han utvecklar ingen sjilv-
stindig makroteori. Forsék att kon-
struera en “okunsk” makroteori stran-
dar i sjilva verket pa en rad oklarheter
i de makroinriktade kapitlen av Prices
and Quantities.

Okuns framstillningssiitt utgdr bara
i sig ett stort problem {or den lisare som
sOker efter nya makroteoretiska vink-
lingar, Salunda blandar Okun en inga-
ende beskrivning av specifika ameri-
kanska forhillanden med en verbal
makroanalys av ett minga ginger ad
hoc-missigt slag’® Detta suggestiva
framstallningssitt kan mojligen i vissas
Hgon ses som en fGrtjinst, men samti-
digt férhindrar avsaknaden av en for-
maliserad makrostruktur direkta jim-
forelser med existerande makromodel-
ler. PA en rad punkter, dir modern
makroteori utvecklat goda analysred-
skap, dr analysen i Prices and Quantities
ofullstindig. Lt oss nirmare granska
Okuns behandling av tvi centrala mak-
roteoretiska byggstenar.

Firvintningsbildningen

Ett viktigt bidrag till den makroteoretis-
ka utvecklingen under 70-talet ir beto-

Repliker och kommentarer

ningen av férvintningarnas betydelse
fér den makroekonomiska jimvikten.

. En bestiende lirdom av teorin {or ra-

tionella férviintningar ir att ekonomis-
ka agenter lir av sina misstag, och stri-
var efter att gora “biista” mojliga pro-
gnoser givet viss information.* Denna
till synes rimliga utgdngspunkt avvisas
explicit av Okun ( se Okun s 356), och
diskuteras dverhuvudtaget inte av A-H.
Istdllet antar Okun att pris- och lone-
stegringar bestidms i enlighet med vissa
fasta “normer”, som bakas in i de im-
plicita kontrakten pd kundmarknaden
och arbetsmarknaden for karrifirarbets-
kraft. Dessa normer bestdms i sin tur av
vad som uppfattas som skiligt eller
“normalt”. Nir Okun si i kapitel 6 pre-
senterar ett dynamiskt I6ne- och pris-
bildningssystem, viljer han att opera-
tionalisera lGnestegringsnormen med
en enkel adaptiv férvintningsmeka-
nism.5 Som visats av Taylor [1983] kan
de stelheter som Okuns mikroanalys
implicerar sparas till detta adaptiva for-
viintningsantagande. Det ir siledes inte
de implicita kontrakten i sig som gene-
rerar pris- och lénestelheter, utan ett
godtyckligt och suboptimalt férvint-
ningsantagande.® Taylor visar ocksi,
inom ramen for Okuns modell for kar-
riirarbetsmarknaden, hur ett rationellt
forvintningsantagande dramatiskt mins-
kar de okunska trogheterna.

3 Gordon [1983] visar i en empiriskt inriktad upp-
sats att graden av prisstelhet har varierat kraftigt
gver tiden och mellan den industrialiserade virls
dens olika linder. USA har under efterkrigstiden
uppvisat en i ett internationellt perspektiv extrem
grad av prisstelhet,

4 Den rationella {BrvAntningsteorin har i Sverige
kommit att forknippas med den nyklassiska jim-
viktsteorin f6r konjunkturcykeln. Som Begg
[1982] visat, dr det emellertid ocksd mojligt att
tillimpa en rationell forvintningsmekanism i
keynesianska ojimviktsmodeller.

$En adaptiv forvintningsmekanism implicerar
mdjligheten av  systematiska forvantningsfel.
Man kan fraga sig hur ett dylikt inoptimalt be-
teende liter sig férenas med en kontraktsteoretisk
ansats baserad pA optimerande mikroagenter,

¢ Detta kldds bisti Taylors egnaord: .. .itis not
the invisible handshake that causes many of the
macroeconomic difficulties, but rather the fore-
casting clause in the implicit contract™. (Se Taylor
[1983]5 64.)
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Penningmarknad och inflationsteori

Det dr idag inte bara monetaristisk teori
som betonar penningmingdens bety-
delse for inflationsutvecklingen. Aven
om oenighet kan rida om huruvida
kausaliteten gar frin penningmingd till
inflation, eller om inflationen (i en liten
oppen ekonomi med fasta vixelkurser)
orsakar penningmingdsékningen, de-
lar sdvil keynesianer som monetarister
uppfattningen att den langsiktiga infla-
tionstakten bestims av 6kningstakten i
penningmingden. Mot denna bak-
grund framgar tydligt den partiella ka-
raktiren i Okuns makroanalys. Hans
teori for trogheter pa olika marknader
kan aldrig vara annat dn en delfdrkla-
ring till hela inflationsprocessen. For en
fullddig inflationsteori krivs en makro-

modell dir penningmarknaden, den,

ekonomiska politiken och de interna-
tionella marknaderna ir sammanliin-
kade med de inhemska varu- och ar-
betsmarknaderna. Trogheter i pris- och
16nebildningen kan inte sjilvstindigt
vara inflationsskapande. Bestiende in-
flationsimpulser mdiste komma fran
penningméngdens Skningstakt — en-
dast tidsprofilen for dessa impulser pa-
verkas av eventuella okunska stelheter
pa varu- och arbetsmarknaderna.

Det ér siledes alldeles felaktigt nir
A-H kontrasterar Okuns analys — som
pistds implicera en "real teori om infla-
tionen”, dir férindringar i utbud och
efterfrigan pa varu- och arbetsmarkna-
der utloser en bestdende inflationspro-
cess — med de "nyklassiska teorierna®,
dir det dr "en permanent hogre tillvixt-
takt i penningmingden som &r orsaken
till hogre inflationstakt™ (A-H s 363).
En lisare med insikter i allmin jim-
viktsteori frestas dra slutsatsen att A-H
forséker introducera en “keynesiansk
dikotomi”, dir sivil relativpriser som
prisniva (och i forekommande fall pris-
nivins forandringstakt) bestims pd va-
ru- och arbetsmarknaderna, oberoende
av penningmingd och penningmark-
nad. Denna sammanblandning av in-
flationsteori och en mekanism i infla-
tionsprocessen forklarar en rad tvek-
samheter i A-H:s artikel. Silunda ar det
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logiskt inkonsistent att utan hiinvisning
till monetéra férhallanden forklara att
en mingdubbling av ett insatsvarupris
via okunska trogheter leder till en per-
manent hogre inflationstakt (A-H s
362). Det dr inte heller sant att en index-
ering av de implicita kontrakten i sig
leder till att ekonomin vid en stérning
"reproducerar en hogre inflationstakt”,
liksom att det i en fullt indexerad eko-
nomi dr "néstan omdjligt att fA ner in-
flationstakten™ (A-H s 363).7

Avslutning

Vi menar att den ofullstindiga behand-
lingen av centrala makroteoretiska
byggstenar gor att Prices and Quantities
inte kan anses representera en ny kon-
sistent makroteori. Avsaknaden av en
formell makrostruktur leder ocksa till
att Okuns uttolkare med nddvindighet
uppvisar en viss otydlighet i den ekono-
miska analysen. A-H:s beskrivning av
den okunska konjunkturcykeln ir ett
bra exempel pd detta: ™... eftersom
sjilva konjunkturcykeln dr resultatet av
manga enskilda beslut kommer, i en dy-
namisk ekonomisk miljé, en normal cy-
kel att genereras som ett resultat av be-
slut grundade pa en forstéllning om en
normal konjunkturcykel; systemet ten-
derar att reproducera sina egna varia-
tioner. En normal konjunkturcykel &r
dirfor ett dynamiskt jimviktslige.”
(A-H s 361.) Den teori for konjunktur-
cykeln som kan anas bakom detta citat
synes ligga farligt nira de tidiga keyne-
stanska multiplikator-accelerator-mo-
dellerna, diar mekaniska system av dif-
ferensekvationer kom att ersitta ekono-
misk orsaksanalys.

A-H framstiller etablerad makroteo-
ri som of6rmdgen att forklara situatio-
ner med stigande inflationstakt och
vixande arbetsloshet (dvs stagflation).

' Dessa tankegdngar, dir en mekanism i infla-

tionsprocessen ges rangen ay sjilvstindig infla-
tionsteori, foranleder en déja-vu kinsla. Linge
ansigs t ex Means teori for administrativ prisbild-
ning vara en sjilvstindig inflationsteori. Koncen-
trationstendenser pd varu- och arbetsmarknader
skulle i sig vara inflationsskapande. Idag har vien
klarare syn pa detta (se Domberger [1983]).



Detta ir en missuppfattning — i sjilva
verket utgdr gingse liroboksmissig
makroteori en fortrafflig analysram for
att belysa stagflationsproblematiken.
Silunda visar sivil grundkurslitteratur
av typ Dornbusch och Fischer [1981),
liksom mer avancerade framstillningar
som Sargent [1979], hur konventionell
teori i allt vdsentligt kan belysa stagfla-
tionsprocessen. Denna teori utnyttjar
fyra centrala byggstenar, himtade frin
70-talets teoriutveckling. For det forsta
antas att den lingsiktiga Phillipskurvan
ar vertikal. For det andra byggs infla-
tionsfdrvintningarna in i analysen. Fér
det tredje antas att den lingsiktiga in-
flationstakten Overensstimmer med
penningmingdens tillvixttakt. Slutli-
gen fOrutsittes att anpassningar av ka-
pitalstocken ir kostsamma och tidskri-
vande. Dessa antaganden ir tillsam-
mans tillrickliga for att forklarar hur
olika typer av yttre storningar kan in-
itiera utdragna anpassningférlopp in-
nebirande samtidigt vaxande infla-
tionstakt och arbetsloshet® Okunska
stelheter och implicita kontrakt ar sa-
lunda ingen nddvindig forutsittning
for en konsistent stagflationsteori (att
de inte heller ar tillrickliga forutsatt-
ningar visade vi i foregdende avsnitt).
Istillet erbjuder konventionella makro-
modeller — utvidgade med en férviint-
ningsbaserad Phillipskurva och ett an-
tagande om kostsam anpassning av
ekonomins kapitalstock — ett fullgott
analysredskap.

# Se t ex Sargent [1979], kap 5, f6¢ en modeligrun-
dad diskussion.
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