DAG LINDSKOG och BIRGIR SIGURJONSSON

Oljeprishojningarnas
makroekonomiska

effekter i Norden

De makroekonomiska verkningarna i de nordiska linderna av 1973 —
74 drs oljeprisstegringar forvdrrades av de inhemska lonereaktionerna.
Genomgdende blev Ionedkningarna sd stora att dessa linders interna-
tionella konkurrenskraft forsamrades. I flera avseenden blev monstret
detsamma i samband med 1979 drs oljeprisstegringar.

De tvd kraftiga oljeprishGjningarna
1973—74 och 1979—80 skakade om
virldsekonomin. Prishdjningarnas
storlek och snabbheten med vilken de
dgde rum gor att de kan karakteriseras
som tva oférutsedda prischocker fran
utbudssidan. Utbudsstérningar av den-
na storlek var ett nytt fenomen i forhal-
lande till de tidigare, frimst frin efter-
frigesidan genererade, konjunkturva-
riationerna under efterkrigstiden. Savil
den totala virldsekonomin som enskil-
da linder stilldes darfor infor helt nya
problem,

I denna artikel diskuteras oljepris-
storningarnas Hvergripande makroeko-
nomiska effekter pA de fem nordiska
linderna och en jamforelse gbrs med
det totala QECD-omrédet. Dirvid ur-
skiljs tre olika typer av makroekono-
miska effekter av oljeprisstegringar:
Direkta, indirekta och framkallade ef-
fekter., Artikeln &r en sammanfattning
av en tidigare utford studie. Den intres-

Fil kand DAG LINDSKOG och
cand oecon BIRGIR SIGUR-
JONSSON ir bdda doktorander
i nationalekonomi vid Stockholms
universitet. Deras forskning avser
utbudsstérningar ach stabilise-
ringsproblem.

serade lisaren hinvisas till Lindskog
och Sigurjonsson (1983).

Direkt effekt

P4 makronivd innebir ett hogre realt
oljepris att bytesforhallandet forsdimras
for ett oljeimporterande land. En storre
mingd inhemska resurser maste dirfor
avsittas for att producera exportpro-
dukteri tillricklig omfattning sé att den
dyrare utlindska cljan kan betalas.
Detta ir liktydigt med att de inhemska
reala faktorinkomsterna minskar. Det
motsatta forhallandet géller for ett olje-
exporterande land.

Det hgre reala oljepriset framkallar
en Overging till mindre oljeintensiva
produktionsmetoder och konsumtions-
monster. Den direkta effektens storlek
paverkas av mojligheterna att ersitta
olja med andra energislag, arbete och
kapital. Oljans relativa bundenhet tiil
det existerande realkapitalet leder till
att substitutionsmdjligheterna ar helt
annorlunda p4 kort och lang sikt och att
anpassningen ir utstrickt i tiden.!

! Empiriska studier har ej gett entydiga resultat
over hur olja/energi samverkar  produktionspro-
cessen. Texten &t en rimlig tolkning av de olika
resultaten, se exempelvis Berndt och Wood
(1979) och Pindyck (1979). Uppskattningen av
den direkta effekten i tabell ] tar ¢j hlinsyn till de
langsiktiga substitutionsmdjligheterna,

427



Ekonomisk Debatt 6/83

Den direkta effektens storlek kan sa-
ledes sammanfattas i realinkomstfér-
indringar. Avgdrande for realinkomst-
forandringarnas storlek édr dels oljepris-
héjningen i férhallande till andra va.
rors prishdjningar, dels oljeanvénd-
ningens storlek. I tabell I visas &k-
ningen av oljeimportpriserna, oljebe-
roende och en uppskattning av de di-
rekta realinkomsteffekternas storlek for
de fem nordiska linderna och det totala
OECD-omridet.

Stérningen 1973—74 kan samman-
fattas med att med Norge som enda
undantag var den direkta effekten stor-
re i de nordiska ldnderna dn i OECD-
omridet som helhet. Stérningen var
storst i Danmark och Sverige. For Fin-
land och Island var den direkta effek-
ten, trots betydligt stdrre oljenota som
andel av produktionen, av samma stor-
leksordning som fér OECD-omradet.

Detta kan forklaras av oljehandelns
produkt- och lindersammansittning.
Denna var sddan atti dollar steg oljeim-
portpriserna fér Danmark, Sverige och
totala OECD-omridet fran 1972 till
1974 med 260 procent. Motsvarande
importprisdkningar var betydligt lagre
fér Island och Norge, drygt 200 pro-
cent, och framforallt for Finland,
knappt 190 procent. Bide Finland och
Island importerade 1973 och 1974 stor-
re delen av sin olja frdn Sovjetunionen.
En kombination av kvalitets- och pris-
skillnader fér den sovjetiska oljan i for-
hallande till andra linders oljor reduce-
rade sdledes den direkta stSrningens
storlek i Finland och Island. Norges re-
lativt 14ga realinkomstférlust samman-
hinger med en dkad inhemsk oljepro-
duktion.

Aven i samband med den andra olje-
prisstdrningen 1979 —80 var den direk-

Tabell 1. Oljepriser, oljeberoende och den direkta effektens storlek

A) Oljeimportpristk-

ning
i% (SITC 3-priser) Danmark Finland Island Norge Sverige OECD
197274 262 189 203 257 260 260
1978 —80 115 112 125 97 114 117
B) Oljeberoendet
Nettooljeimportens
varde i % av BNP ‘
1973 23 23 26 13 1.9 1.0
1979 4.1 56 64 3.1 49 2.7
C) Direkt effekt
Realinkomsteffekt
i% av BNP*
1973 —0.4 00 03 =01 —0.6 —0.2
1974 —41 33 38 -—1.2 —-3.7 2.7
1979 —-13 =20 =38 1.9 —2.0 —0.6
1980 —1.8 =08 —04 2.5 —06 —1.4

* Realinkomsteffekten &r hiir berdknad som den %-frindringen av oljeimportpriset, (SITC 3), i
férhallande till BNP-deflatorn multiplicerad med nettooljeimportens medelvirde i % av BNP for
innevarande 4r och dret fore, uttryckta i inhemsk valuta. Ett negativt virde anger en realinkomstforlust

och ett positivt viirde en realinkomstvinst.
Kdllor: OECD och nationell statistik,

(s¢ dven Lindskog och Sigurjonsson [1983) tabell 3 och 4).
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ta effekten stdrre for alla de nordiska
linderna &dn for det totala OECD-
omradet. Denna ging var dock realin-
komstforlusten storst fér Island och
mindre for Danmark, Finland och Sve-
rige, vars forluster var av samma stor-
leksordning. Norges positiva inkomst-
effekt var av samma storleksordning
som de tre sistnimnda oljeimporteran-
de lindernas negativa inkomsteffekt.
Finlands och Islands relativa forsim-
ring 1979—80 i jimfdrelse med 1973 —
74 kan férklaras av att oljeimportpri-
serna 1979 —80 steg lika mycket for alla
de nordiska linderna och det totala
OECD-omridet. Realinkomsteffekter-
nas olika tidsprofiler beror pa att olje-
priserna pa spotmarknaden och det of-
ficiella OPEC-priset utvecklades olika
1979 och 1980. Den totala prishdjning-
en var av samma storleksordning.

I tabell 2 jimférs de tva oljeprischoc-
kerna med varandra. Av tabellens tvd
forsta rader framgdr att den andra olje-
prishdjningen ej var lika kraftig som
den férsta. OPEC's procentuella hdj-
ning av rdoljepriset, hir representerat
av Saudi-Arabiens rdoljepris i USD,
var visentligt ligre 1979—80i jaimforel-
se med 1973 —74. Importprishdjningar-

Oljeprishdjningarnas effekter

na i USD for de fyra oljeimporterande
nordiska linderna och OECD uppvisar
en liknande utveckling. Samtidigt hade
dock nettooljeimportens virde stigit
kraftigt i alla de oljeimporterande lin-
derna, varfor deras sdrbarhet 1979—80
hade dkat. Fér Danmark, Sverige och
OECD innebar den andra reala olje-
prishéjningen betydligt ldgre realin-
komstforluster dn den férsta. For Fin-
land motsvarade den andra stérningen
85 procent av den férsta medan den
islindska stérningen var storre 1979—
80 dn 1973 —74. For bide Finland och
Island kan detta férklaras av att deras
oljeimportptisdkningar 1979—80 ej av-
vek frin de dvriga lindernas, vilket var
fallet 197374,

Indirekt effekt

Kraftiga inkomstékningar i de oljeex-
porterande linderna medfér att de pa
kort sikt varken kan eller vill omsitta
hela inkomstékningen till efterfrigan
av de oljeimporterande lindernas pro-
dukter. Detta utlindska efterfragebort-
fall, som brukar kallas “respending-
problemet”, férstirks ytterligare genom
multiplikatorsamband, men kan dven

Tabell 2. En jimforelse mellan 1973-74 och 1979-80 irs oljeprishéjningar

Prisdkning pa
Saudi-Arabiens
rdoljepris i USD

Danmark Finland

Island Sverige @ OECD
0.30

(1979—80)/(1973 -

74)

Oljeimportprisdk-

ning i USD

(1979—80)/(1973 —

74) 0.44 0.60

Nettooljeimportens
varde 1979/73 1.78 243

Nettoinkomstférlust
(1979—80)/(1973—
74) 0.69 0.85

0.62 0.44 0.45

2.46 2.58 270

1.20 0.60 0.69

Kallor: se tabell 1,
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motverkas genom en hdjd efterfrigan
inom de oljeimporterande linderna,
dvs ett sinkt privat och/eller offentligt
sparande. De oljeexporterande linder-
nas efterfrigebortfall kan 4 andra si-
dan, genom en restriktiv ekonomisk po-
litik som syftar till att reducera infla-
tionsimpulserna och bytesbalansunder-
skotten, istdllet forstirka inkomst-
minskningen.

Sammantaget orsakas den indirekta
effekten av en i omvirlden tillfilligt
ligre produktions- och inkomsttillvaxt
och dirigenom mindre efterfrigan pa
de enskilda nordiska lindernas export-
produkter. Ett hogre realt oljepris och
medféljande inkomstomfordelningar
medfér Gverlag nya relativpriser, vars
effekter likaledes borde inrdknas bland
de indirekta. I denna analys f6érenklas
dock analysen till att betrakta den indi-
rekta effekten som en renodlad in-
komsteffekt.

Omvirldens inkomstférindringar
paverkar till skillnad frin den direkta
relativprisfordndringen ett lands olika
ndringsgrenar i huvudsak p4 ett likfor-
migt sdtt. Stora inkomstminskningar
kan dock paverka efterfrigans sam-
mansittning till nackdel speciellt for de
investeringsvaruproducerande nirings-
grenarna.

Strukturella skillnader mellan enskil-
da linders utrikeshandelsberoende och
utrikeshandelns linderfordelning 4r
avgdrande for den indirekta stérning-
ens storlek. Exempelvis dr ett land vars
export ir inriktad pa de oljeproduce-
rande linderna speciellt kénsligt for
hur pass snabbt de dkade oljeinkoms-
terna omsitts. Detta kan dven pdverkas
av institutionella arrangemang. Exem-
pelvis innebér forekomsten av bilatera-
la handelsavtal mellan ett oljeexporte-
rande och ett oljeimporterande land att
handeln eventuellt redan p4 kort sikt
ska balansera. Respendingproblemet
skulle darfér reduceras.

Alla de fem nordiska ekonomierna
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kan karakteriseras som &ppna. Totala
exporten av varor och tjinster motsva-
rar 45 procent av BNP {or Island och
Norge och omkring 30 procent for
Danmark, Finland och Sverige. Med
Island undantaget domineras de nor-
diska lindernas varuexport av tillver-
kade varor. 1973 utgjorde tillverkade
varor mellan 70 och 80 procent av tota-
la varuexporten i de fyra storre nordis-
ka linderna. For Island dominerar fis-
keexporten, Finland och Sverige har en
relativt stor rivaruexport och Danmark
livsmedelsexport. Frin mitten av 70-ta-
let har Norges oljeexport vuxit i bety-
delse. Alla de nordiska lindernas varu-
export dr inriktad pA OECD-linderna,
Speciellt Finland, men dven Island, har
dock en for OECD-linderna ovanligt
stor export till de centralplanerade eko-
nomierna. Andelen av varuexporten till
OPEC-ldnderna ir lagre for alla de nor-
diska linderna i férhallande till
OECD-omridets.

For de nordiska linderna domineras
siledes den indirekta effektens storlek
av OECD-omridets inkomstutveck-
ling. Av tidigare avsnitt framgick att
den direkta realinkomsteffekten for det
totala OECD-omridet var mindre
1979 —80 dn 1973 —74. Detta medforde
att dven den indirekta stérningen var
mindre i samband med den andra olje-
prischocken, Se tabell 3 diir den indi-
rekta stdrningen exemplifieras med till-
viixttakterna for BNP inom OECD-
omradet och av exportvolymen for till-
verkade varor. ___ o

Liandernas export av tillverkade va-
ror uppvisar olika tillvixttakter vilket
delvis kan férklaras av skillnader i va-
rusammansittningen inom gruppen av
tillverkade varor och dirfor olika efter-
frigekinsligheter vid inkomstidrind-
ringar eller av olika linderinriktning
for exporten. En annan viktig forkla-
ringsvariabel dr relativprisutvecklingen
mellan inhemska och utlindska kon-
kurrenters varor. Relativprisutveck-




Oljeprishbjningarnas effekter

Tabell 3. Indikator pa den indirekta effektens storlek

Tillvixttakter i procent

Exportvolym av tillverkade varor SITC 5—8!

Danmark Finland Norge Sverige

BNP

OECD OECD
1973 6.1 13.1
1974 0.9 10.5
1975 —04 —-4.8
1976—178 4.1 7.2

Arsmedeltal

1979 33 5.7
1980 1.3 54
1981 1.2 2.9

10.4 5.7 17.5 14.9
3.4 2.7 —-09 7.0
—-29 —130 -—I115 —6.5

23 10.6 4.2 23

7.5 67 —62 6.5
7.0 42 —47  —44
57 =07 —10

! Kdlla: Monthly Bulletin of Statistics. Med OECD avses egentligen industrilinder enligt FN's indel-

ning.

lingen dr beroende av de inom respek-
tive land framkallade reaktionerna,
frimst l6nereaktionen och vixelkurs-
politiken. En samlad bild av exportvo-
lymutvecklingen ges ddrfor i nista av-
snitt.

Islands varuexport domineras helt av
fiskeprodukter och exportefterfrigan
kan betraktas som perfekt elastisk vid
givna virldsmarknadspriser. Den is-
lindska exportvolymen bestiims darfor
helt av utbudssidan, som i sin tur i hog
grad paverkas av icke-ekonomiska fak-
torer sdsom fiskens slumpmissiga
vandringar. Den indirekta effekten pa
den islindska ekonomin dr dirfér f6r-
sumbar.

Framkallade effekter

Utdver omvirldens storningars direkta
och indirekta effekter paverkas den
ekonomiska utvecklingen av de in-
hemska reaktionerna, hir begrinsade
“till I6nereaktionen och vixelkurspoliti-
ken.

For ett oljeimporterande land inne-
bir det hogre reala oljepriset ett krav pa
en sdnkning av de inhemska produk-
tionsfaktorernas reala ersdttningar.
Kravet kan ytterligare forstirkas be-

triffande arbetskraften av att kapital-
marknaden, till skillnad fr&n arbets-
marknaden, ir internationell till sin ka-
raktir. Detta medfor att den reala ka-
pitalavkastningen pa sikt maste anpas-
sas till den internationella. Reallne-
sdnkningar kan uppskjutas genom in-
stitutionella arrangemang, sisom in-
dexklausuler, eller vid centrala avtals-
férhandlingar, vilket medfér att kon-
kurrenssitvationen férsimras, Detta
kan ske pé tva sitt.

Vid homogena produkter miste de
inhemska foretag som konkurrerar med
utlandet folja viarldsmarknadspriserna.
En f6r hog reallon leder i detta fall till
minskat inhemskt utbud. Vid heteroge-
na produkter kan de inhemska foreta-
gen avvika frin virldsmarknadspriser-
na. En relativprishjning leder emeller-
tid till forluster av hemma- och export-
marknadsandelar. Bida fallen leder till
en forsimrad produktions- och in-
komstutveckling. En utebliven realls-
neanpassning kan siledes forvirra om-
virldens direkta och indirekta effekter.

En realléneanpassning kan &dven
istadkommas genom en viixelkursjus-
tering. En forutsittning for detta dr att
I6ntagarna ej uppnar fullstindig kom-
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pensation for de prisstegringar som blir
foljden av en devalvering.

Den teoretiska och den empiriska 16-
nebildningsdiskussionen i de nordiska
linderna, och framforallt i Norge och
Sverige, har baserats pi den sk Auk.
rust/EFO-modellen. Med fasta véxel-
kurser anger modellen ett 16neutrymme
motsvarande den utlindska prisutveck-
lingen och produktivitetsokningen i
den med utlandet konkurrerande sek-
torn. Modellens fortjanster och brister
har utférligt diskuterats i exempelvis
Lindbeck (1979).

Enligt Aukrust/EFO-modellen ér de
nordiska lindernas konkurrensutsatta
industrier pristagare och kan ej avvika
fridn viridsmarknadspriserna. Utveck-
lingen under 70-talet visade dock att
detta ej giiller pa kort sikt. Av figur 1:a
framgdr att alla de fyra storre nordiska
ekonomiernas exportpriser fér tillver-
kade varor steg snabbare dn virlds-
marknadspriserna under 70-talet. Rela-
tivprisernas utveckling féljde vl avvi-
kelsen mellan léneutrymmet och fak-
tisk 16nekostnadsutveckling. Danmark
och Finland utgér extremfallen. Den
danska ldneutvecklingen foljde i stort

I6neutrymmet och det danska export-
priset avvek minst frin virldsmark-
nadspriset medan den finska utveck-
lingen var den motsatta och Norge och
Sverige intog en mellanposition.

Relativprisutvecklingen atféljdes av
exportmarknadsandelsforluster. Av fi-
gur 1:b framgdr att allz lindernas ex-
portmarknadsandelar har minskat, Vid
forsta paseende tycks inget klart sam-
band foreligga mellan vtvecklingen av
relativpriserna och exportmarknadsan-
delarna. Av figurerna framgir att me-
dan Finlands relativpriser dkade mest
under 70-talet s minskade Finlands ex-
portmarknadsandelar minst, och nis-
tan det helt ombytta forhaliandet gillde
for Norge.

En fullstindig férklaring av utveck-
lingen av andelarna pa exportmarkna-
den kriver ekonometriska metoder dir
savil efterfrige- som utbudsférhillan-
den beaktas. Hér redovisas inga dylika
studier men foljande viktiga faktorer
kan dock framforas som talar for att
relativprisutvecklingen spelat en avgd-
rande roll for denna utveckling.

Finlands forhallandevis positiva ut-
veckling kan till stor del forklaras av

Tabell 4. Avvikelse mellan lineutrymme och lonekostnadsutveckling

For Danmark, Finland, Norge och Sverige
avses tillverkningsindustrierna och f&r Island
avses fiskesektorn (periodmedelvirden i %).

Exklusive viixelkursforiindring

Inklusive viixelkursforindring

(B* + 4 — wc) B* + &+ §—vic)
D F N S I D F N S [
197173 07 —16 24 49 75 —61 —46 —44 —05 90
1974—76 02 -98 -39 -—-58 -—-338 03 -94 56 -—-58 —638
197779 39 88 S5 57 =233 —06 92 31 52 25
1980—8!1 —16 —83 —62 -84 oo 152 =25 07 08 ...

! Avser dr 1977—78. Data for Island 1979— ¢j tillgingligt.

Definitioner:  P*

: %-forindring av virldsmarknadspriser i §

| : % - fordndring av produktiviteten per arbetad timme i F och §, per anstilld
i D och per manirilochN.
WC  : %-forandring av faktisk l5nekostnad per arbetsenhet enligt §.

Kdlla: Respektive linders nationalrikenskaper och Monthly Bulletin of Statistics, (se dven Lindskog

och Sigurjonsson [1983] tabellerna 7, 8 och 10).
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Fig 1:a Relativprisutveckling

Oljeprishdjningarnas effekter

Fig 1:b Exportmarknadsandelsutveckling

130 100 1
120 90 |
10 p 80 i
100 | 70
50 60
0 1 — 1 T

1973 76 75 76 771 18 79 80

0 M X A 1 )
197376 75 76 771 718 79 80

Anm: Relativpriset r berdknat som (P,/P*). Dar P* ir enhetsvirdet i $ av industrilindernas export av
tillverkade varor, SITC 58, och P, 4r motsvarande for de nordiska linderna, Exportmarknadsandel
ar berdknat som (X,/X*). Dir X* ir industrilindernas exportvolym av tillverkade varor, SITC 5—8,

och X, dr motsvarande f8r de nordiska linderna.

Kadlla: Monthly Bulletin of Statistics.

den bilaterala handeln med Sovjetuni-
onen, Den finska varuexporten till de
centralplanerade ekonomierna, dir
Sovjetunionens andel dr helt domine-
rande, 6kade fran 16 procent till 26 pro-
cent av den totala varuexporten mellan
1979 och 1981. En liknande utveckling
skedde dven i samband med den forsta
oljeprischocken 197374,

For Norges del har den inhemska ex-
pansiva ekonomin inneburit att férlus-
terna av andelar pA exportmarknaden
delvis beror pa utbudsbegrinsningar
till f51jd av 6kade leveranser till oljesek-
torn. Exportvolymen av tillverkade va-
ror i forhdllande till produktionen
inom tillverkningsindustrin steg fran
1973 till 1979 med drygt 10 procent i
Danmark, Finland och Sverige, men

foll i Norge med 8 procent.

Slutligen framgar av figuren 1:a och
1:b att det danska relativpriset avvek
mindre fran virldsmarknadspriset dn
det svenska och att detta atfoljdes av
mindre forluster pA exportmarknaden.

I tabell 4 visas skillnaden mellan
Aukrust/EFO-modellens 1dneutrymme
och faktisk l16nekostnadsutveckling for
tillverkningsindustrierna inom de fyra
stdrre nordiska linderna, respektive fér
fiskesektorn for Island. I tabellen redo-
visas matten bade exklusive och inklu-
sive vixelkursforindringarna. De tv3
matten dr mer eller mindre samstimmi-
ga for de tvid mellanperioderna, dvs
vixelkursforindringarna var under pe-
rioden 1974—79 ej kraftiga. Island &r
dock ett undantag. Stora olikheter fore-
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ligger ddremot for perioderna 1970—73
och 1980--81.

Stora skillnader mellan
loneutrymme och faktisk
linekostnadsutveckling

Av tabellen framgar att i Finland, Is-
land, Norge och Sverige 6verskreds 16-
neutrymmet kraftigt i samband med
den forsta oljeprischocken. Direfter
underskreds loneutrymmet for att i
samband med den andra oljeprischoc-
ken 4nyo dverskridas. Den stora skill-
naden mellan de tva oljeprischockerna
#r att vid den andra stérningen "skapa-
des” 16neutrymmet i efterhand genom
vaxelkursdeprecieringar. Det sistndmn-
da giller i hdg grad dven fér Danmark.
Den danska lonekostnadsutvecklingen
foljde dock i stort Idneutrymmet under
perioden 1974—79, men samtidigt
Overskreds det danska ldneutrymmet
mycket kraftigt under 70-talets forsta
ar.

Det finns sikert flera faktorer bakom
de stora skillnaderna mellan l&neut-
rymmet och den faktiska 1énekostnads-
utvecklingen. Sannolikt baserades 16-
neavtalen i mitten av 70-talet pa felak-
tiga férvantningar om den framtida ut-
vecklingen och eventuelit dven pé bris-
tande forstielse av oljeprishdjningar-
nas direkta och indirekta effekter. Det-
ta forstirktes sannolikt dven av att den
férsta oljeprischocken féregicks av en
snabb och kraftig konjunkturuppging
vilken medforde stora vinstdkningar
inom flera branscher.

Slutsatser

VAr sammanfattande slutsats dr att de
inhemska lonereaktionerna i de nordis-
ka linderna forvirrade oljeprissteg-
ringarnas direkta och indirekta effek-
ter. Detta giiller framfgrallt i samband
med den forsta oljeprischocken. I Fin-
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land, Norge och Sverige dverskreds 16-
neutrymmet exklusive vixelkursfor-
dndringar kraftigt bade vid den forsta
och den andra oljeprishdjningen. Vid
bida tillfillena 6kade dessa linders re-
lativpriser och forluster p exportmark-
naden foljde. For Finland lindrades ef-
fekten av det bilaterala handelsavtalet
med Sovjetunionen, och fér Norge av
den forhallandevis expansiva inhemska
marknaden. Motsvarande férhillanden
saknas for den svenska tillverkningsin-
dustrin.

Den danska l6nekostnadsutveckling-
en foljde i stort sett 16neutrymmet ex-
klusive vixelkursférandringar under
hela 70-talet. Nér hdnsyn tas till Fin-
lands speciella férhillanden med det
bilaterala handelsavtalet med Sovjet-
unionen, framstir dven Danmarks for-
luster pa exportmarknaden som relativt
smé. I samband med den andra reala
oljeprishdjningen deprecierades den
danska kronan kraftigt. Detta atfdljdes
ej av motsvarande l8nekostnadsdk-
ningar, relativpriset sjonk och export-
marknadsandelar itervanns.

Av tabell 4 framgar att dven den is-
ldndska l6nekostnadsutvecklingen
kraftigt avvek fran l1oneutrymmet. De
islindska exportpriserna kan dock,
som tidigare hidvdats, betraktas som
givna pa virldsmarknaden. Dessutom
paverkas exportvolymen och hirige-
nom exportmarknadsandelarna pa kort
sikt frimst av icke-ekonomiska utbuds-
stérningar. Detta leder till att de fram-
kallade lonereaktionerna har haft en
férsumbar effekt pa Islands reala ut-
veckling. Daremot har kraftiga varia-
tioner i fiskeexportens virde, 15neut-
veckling och kontinuerliga vixelkurs-
deprecieringar samverkat till en mycket
hog islindsk inflationstakt. Dessa pro-
blem har analyserats i Haggstrom,
Lindskog och Sigurjénsson (1983).

Den indirekta stérningen dominera-
des for alla de fem nordiska landerna
av OECD-omradets utveckling men




framforallt for Finland tillkommer
Sovjethandelns betydelse. Den direkta
effekten pa det totala OECD-omradet
var mindre 1979 —80 #in 1973 —74. Det-
tainnebar att den indirekta effekten var
mindre i de nordiska linderna vid den
andra reala oljeprishdjningen i jaimfo-
relse med den forsta.
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