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Marcello de Cecco (red.):

International Economic

Adjustment. Small

Countries and the European Monetary System

I mitten av 1970-talet skapade interna-
tionella prisstegringar pa framfor allt
olja och andra rivaror, tillsammans
med redan hoga pris- och 16nedkning-
ar, en lone-prisspiral. Trots att de i
grunden var strukturella, bemdéttes pro-
blemen med traditionell konjunkturpo-
litik. Expansiv politik underbliste in-
flationsforvintningarna och kunde till
yttermera visso inte férhindra en Skad
arbetsloshet. Arbetsloshet och infla-
tion, liksom underskott i bytesbalans
och statsbudget, har blivit permanenta
fenomen. Den allminna sparandebris-
ten har samtidigt undergravt férutsitt-
ningarna for en framtida anpassning;
sjunkande investeringar minskar till-
vixten pd sikt och den internationella
uppldningen tenderar att begrinsa den
ekonomisk-politiska handlingsfriheten,
Detta scenario borde kiinnas bekant,
eftersom det karakteriserar 1970-talets
ekonomiska utveckling i flertalet av Eu-
ropas smi Oppna ekonomier. Det ir
nirmare bestdimt den forvadnansvirt
samstdmmiga bild som tecknas av tret-
ton representanter for dessa linder i
boken International Economic Adjust-
ment. Small Countries and the European
Monetary "System (Blackwell, 1983,
£12.50), redigerad av Marcello de Cec-
co, European University Institute, Flo-
. .rens. Boken, som ir en konferensvo-
. lym, beskriver anpassningsproblemen i

de smd ldnderna och hur dessa ir av-
hdngiga de internationella forhallande-
na, speciellt 1970-talets system av mer
eller mindre rorliga vixelkurser. De en-
skilda (landerspecifika) uppsatserna
har naturligtvis olika brister och for-
tidnster. I nagra placeras det deskripti-
vamaterialetien ram av indamalsenlig
teoretisk analys; ett fital uppsatser ar
teoretiskt helt ointressanta och bidrar
inte heller med nigon upplysande be-
skrivning av det ekonomisk-politiska
forloppet. Intrycket av boken som hel-
het blir &nd4 positivt, da den i ljuset av
1970-talets erfarenheter ger perspektiv
pa den aktuella ekonomiska debatten.
I den svenska debatten har, sedan
den senaste devalveringen, framforts
forslag om bl a revalvering (), jimte
argument for en offentlig utgiftsexpan-
sion. Erfarenheterna av vixelkursjuste-
ringar visar emellertid tydligt att de inte
ger nigra bestdende positiva effekter,
om de inte understéds av finans- och
penningpolitik. Fenomenet med “de-
valveringscykler” dr vilkdnt, och i Bel-
giens fall kan man faktiskt skdnja en
“revalveringscykel™; appreciering av
valutan har féljts av arbetsloshet, of-
fentlig expansion och férvarrade struk-
turproblem, En revalveringspolitik,
som syftar till att begrinsa dkningen i
nigot inhemskt inflationsmitt, tycks
vara en svarframkomlig vig till balans,
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speciellt i kombination med expansiv
finanspolitik. Riskerna ir stora for en
snabb krympning av industrisektorn,
liksom f6r bytesbalansproblem.

Om bokens och den féregdende kon-
ferensens syfte var att utvirdera sjuttio-
talets internationella valutasamarbete,
kunde de Ceccos inledning innehallit
bl a féljande slutsats: Ett valutasamar-
bete som exkluderar viktiga handels-
partners kan vara samre &n inget alls. I
Atminstone Belgien och Irland upplevs
balansbristerna som delvis beroende av
att deras valutor tillsammans med den
tyska marken flutit gentemot dollar,
yen och pund. Ett mer omfattande sy-
stem av fasta vixelkurser skulle vidare
kriva en internationellt betydligt mer
samordnad ekonomisk politik dn vad
som var fallet under 1970-talet. de Cec-
co & Co visar dock att de grundliggan-
de problemen varit desamma fér Euro-
pas smi ekonomier och att angrepps-
sdtten trots allt varit tillrickligt lika for
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att inte avsldja nigra fundamentala in-
ternationella skillnader i ekonomisk-
politisk grundsyn. Dérmed borde en
okad samordning inte vara omdjlig, all-
rahelst som rdrliga vaxelkurser knap-
past visat sig allena saliggdrande.
Tyvirr forsdker inte de Cecco dra
négra slutsatser av uppsatserna i konfe-
rensvolymen, varfor den riskerar att
framstd som mindre angelédgen én den
verkligen dr. Den fyller nimligen ett
behov for ekonomer och beslutsfattare
som Onskar en dversiktlig framstéillning
av sjuttiotalets erfarenheter, vari man
kan soka stdd for sofistikerade teoretis-
ka resonemang eller konkreta hand-
lingsprogram. Enintresserad lasare kan
utan svarigheter i “fallstudierna” finna
t ex ledtridar for prognoser om utfallet
av de aktuella ekonomisk-politiska al-
ternativen i den svenska debatten.
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