CLAES-HENRIC SIVEN

Kriser och genombrott

i makroteorin®

Claes-Henric Siven presenterar i denna artikel en dversikt av makro-
teorins utveckling under de senaste 10— 15 dren samt en diskussion av
vilka krafter som drivit fram teoriutvecklingen. Det ér hdr frimst fraga
om inre motsdttningar i den ekonomiska teorin och om yttre hindelser
som inte kunnat firklaras av existerande teori. Trots den snabba
teoretiska utvecklingen har vi dock inte fatt ndgon tillfredsstillande
forklaring till varfor den ekonomiska politiken misslyckats under

70-talet.

Vad driver fram ny kunskap?

Tillvixten av den makroekonomiska
kunskapen kan antingen skildras som
ett jamviktsforlopp dir det ena vunna
resultatet logiskt driver fram det andra,
eller som en process dir otillfredsstéll-
elsen med den existerande teoribygg-
naden skapar spinningar som utldser
nya fruktbirande frigestillningar.

En mycket betydande del av de sam-
lade forskningsaktiviteterna innebir att
man utvidgar existerande modeller
och/eller estimerar tidigare formulera-
de samband. Detta ir forskningens var-
dag, en jimn, stadig och sdker lunk utan
dramatik och utan stdrre osdkerhet om
de resultat som skall komma fram ur
processen. Det dr en nyttig uppfoljning
av tidigare uppnidda resultat. Man &r
nojd med grundidén men vill undersd-
ka hur den héller i ett vidare samman-
hang.
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En liten del av forskningsaktiviteter-
na utgdr i stillet frin en stark otillfreds-
stiillelse med existerande teori. En m&j-
lighet dr att teoribyggnaden inte kan
forklara viktiga empiriska fenomen.
Detta var orsaken till de begynnande
tvivlen om den keynesianska teorins re-
levans i bdrjan av 70-talet. En annan
mdjlighet dr att man visserligen tror pd
modellens relevans men tvivlar pa dess
teoretiska fundament. Ett exempel pa
detta fir Barros och Grossmans [1976]
undersdkning av de mikroteoretiska
grundvalarna for multiplikatorteorin.

Tillvixten av den makroekonomiska
kunskapsmassan préglas sannolikt av
en interaktion mellan uppféljnings-
forskningen och genombrottsforskning-
en. S4 linge som en tankebyggnad ger
utrymme for vidare undersékningar av
visentligt intresse kommer det att fin-
nas starka incitament for forskarna att
bedriva uppféljningsforskning. Denna
har ju ocksi den fordelen att den inte

* Artikeln utgdr en forkortad och omarbetad ver-
sion av ett plenumf{Gredrag den 4 mars 1982 under
nationalekonomins dagar i Abo. Jag ir Bo Axell
tack skyldig for de diskussioner vi har haft réran-
de makroteorins utveckling. Jag vill ocksa fram-
halla hans uppsats "Var stdr den nationalekono-
miska centralteorin idag?” (Axell [1982]), som jag
har haft stor nytta av,



kriaver nigon stérre kreativ begdvning
och dessutom ger relativt siikra resultat.

S4 smaningom kommer emellertid
kostnads-intdktskalkylen att vridas till
uppfdljningsforskningens nackdel. Man
rdkar helt enkelt ut foér avtagande
avkastning. Teoribyggnaden innehéller
allt firre potentiellt intressanta nya re-
sultat. Detta skapar en allt stdrre spiin-
ning i systemet. Allt fler forskare bérjar
soka efter nagot helt nytt. Den inre
spinningen i teoribyggnaden kan d3 ut-
16sa genombrott av olika slag. Antingen
s& att man utgér frin en helt ny utgings-
punkt eller genom att man systematiskt
borjar ifrdgasitta grunderna for det exis-
terande forskningsprogrammet. Lyckas
ndgon gdra ett genombrott sitter detta
sedan igdng en kedjereaktion av upp-
féljningar.

Sammanfattningsvis bygger uppfolj-
ningsforskningen successivt upp inre
spanningar i det ortodoxa teorisyste-
met. Ju fler intressanta forskningsresul-
tat som producerats, desto firre poten-
tiellt lovande forskningsuppgifter finns
kvar. Samtidigt byggs det upp yttre
spinningar mellan teorisystemet och
den klass av fenomen som systemet av-
ser att forklara. Den ekonomisk-histo-
riska utvecklingen medfér helt enkelt
att den klass av fragestillningar som
var sjilva utgangspunkten fér den eta-
blerade ortodoxin s& smianingom blir
inaktuella.

Oforklarade fenomen

Det dr nu dags att beskriva de inre och
yttre spanningar som byggdes upp iden
makroekonomiska teoristrukturen i
slutet av 60-talet och borjan av 70-talet.
Jag borjar med att ge en lista dver vik-
tiga empiriska fenomen, som den exis-
terande keynesianska ortodoxin inte
tillfredsstédllande kunde férklara.

1. Under andra hilften av 60-talet
steg successivt virldsinflationen frin ca
3 procenttill ca 6 procent, Till en bérjan
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skedde detta utan att arbetslgsheten pa-
verkades ndmnvirt. Fran och med 1970
kom emellertid &ven arbetsldsheten att
stiga inom OECD-linderna.,

2. Det internationella valutasyste-
met utsattes omkring 1970 for allt star-
kare pdfrestningar. Bretton-Woods-
systemet brét slutligen samman i mars
1973. Under dess glansdagar hade man
kunnat utgdr frin att de olika medlems-
lindernas prisnivder i stort sett varit
kopplade till varandra. Detta gjorde att
olika former av “utrikeshandelsmulti-
plikatorer” kunde ge goda insikter i hur
konjunkturimpulser sprids mellan oli-
ka lander. Men vad hinder nir valuta-
kurserna paverkas av konjunktur- och
inflationsimpulserna? Varfér kunde
vissa linder halla en genomsnittligt 1ag
inflationstakt medan andra linder lyc-
kades simre i detta och kanske andra
avseenden?

3. Den keynesianska makroteorin
(liksom de tidiga formerna av dess mo-
netaristiska konkurrent) var en teori
dir de endogena variablernas virden
bestimdes fran efterfrigesidan. De in-
tressanta stérningarna kom helt enkelt
frin efterfrigesidan. Men i och med de
bida oljechockerna 1973 och 1979 kom
visentliga storningar att hirstamma
fran utbudssidan.

4. OECD-ldndernas produktivitets-
utveckling kom under 70-talet att bli
betydligt lingsammare #n under 60-
talet. Vad berodde detta p och vad var
orsaken till nedgingen i vinst- och in-
vesteringskvoten?

De problem som redovisats ovan an-
tyder inte endast att den ekonomiska
vetenskapens studieobjekt uppfort sig
annorlunda &n tidigare utan ocksi att
den ekonomiska politikens mdjligheter
att dimpa eller eliminera verkningarna
av olika typer av storningar visentligen
forsimrats. Keynesianerna hade ju inte
nigon storre optimism angiende mark-
nadsmekanismens sjilvstabiliserande
egenskaper, men tron pa mdjligheterna
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att fora en effektiv stabiliseringspolitik
var desto starkare.

Den keynesianska makroteorin blev
siledes omkring 1970 ett allt simre for-
klaringsinstrument, Det var svart att
inom teorins ram forklara viktiga em-
piriska fenomen. Men teorin sviktade
inte endast i konfrontationen med verk-
ligheten. Ocksd inre spdnningar vixte
sig allt starkare. Dessa hade delvis att
gora med férbindelsen mellan mikro-
teorin och makroteorin,

Mikroteori och makroteori

For 15 4r sedan anvinde man, liksom vi
nu gbr, helt olika modeller for att ana-
lysera olika typer av problem. Detta lig-
ger naturligtvis i modellteknikens vi-
sen: en modell skall presentera det vi-
sentliga i ett visst problem. Det proble-
matiska var emellertid att det var si
oklart om modellerna dver huvud taget
var forenliga med varandra. Jag tinker
d4 pa strukturproblem (inklusive till-
viixtproblem) och férdelningsproblem,
som analyserades utifrin en allmin
jimviktsmodell, medan konjunktur-
och stabiliseringsproblem analyserades
utifrin en keynesiansk makromodell.
Medan den forra klassen av modeller
utgick fran att prismekanismen skapa-
de jimvikt pa alla ekonomins markna-
der si utgick den senare frin att kvan-
titetsrdrelser (variationer i produktion
och sysselsdttning etc) spelade denna
roll. Det var mycket oklart hur dessa
sinsemellan artskilda fenomen kunde
upptrida samtidigt.

Ur teoretisk synvinkel kan man stilla
frigan: Varfoér kom inte den keyne-
sianska makroteorin att explicit hirle-
das frin en mikroteori dir skeendet i
makro var ett resultat av de enskilda
ekonomiska subjektens mer eller mind-
re rationella beteende i mikro? Los-
ningen pi detta problem kunde emel-
lertid anas redan i slutet av 50-talet. D4
publicerade Arrow [1959] och Haavel-
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mo [1958] var sin artikel som pekade
pd det fundamentala problemet: den
neoklassiska mikroteorin var helt och
hallet konstruerad med utgingspunkt
fran att det rddde samtidig jimvikt pa
alla marknader. Olika teorier om pris-
anpassning byggde p4 helt godtyckliga
antaganden. Makroteorin ddremot {or-
utsatte explicit att det inte forekom jim-
vikt pa alla marknader. Vart denna in-
sikt skulle leda var emellertid oklart.

Oklarheten om vilka grunder den
keynesianska makroteorin vilade pd
ledde till ett behov av att sGka sig tillba-
ka till kéllorna. Axel Leijonhufvuds
[1968] pa en ging lysande och oklara
bok fick dirfor ett dvervildigande mot-
tagande. Hans tes var att keynesianerna
hade missforstatt Keynes. Den verklige
Keynes var i sjilva verket en helt annan
person 4n den vi hela tiden hade trott.
Mindre viktigt in att Keynes aggregera-
de marknader pd ett annat sitt in key-
nesianerna var kanske fusionen av Clo-
wer [1965] och Alchian [1969] i ett for-
sdk att motivera konsumtionsfunktio-
nen och dess betydelse for uppkomsten
av ofrivillig arbetslgshet.

Individuell och kollektiv
rationalitet

Jag nimnde tidigare att en mdjlig an-
ledning till svarigheten att koppla ihop
makroteorin och mikroteorin var att
den senare, men ej (sikert) den forra
byggde pa férutsittningen om jimvikt.
En annan mdjlig orsak till svarigheten
att se forbindelsen mellan mikro och
makro var att de (kanske) vilade pa oli-
ka uppfattning om indivuduell och so-
cial rationalitet. Vad giller den kollek-
tiva rationaliteten ir saken klar. Den
fanns (i stort sett) inbyggd i mikroteo-
rin, men ¢j i makroteorin. Det vari var-
je fallinte sdkerstillt att utfallet i makro
var ett resultat av interaktionen mellan
rationella subjekts beteende i mikro ef-
tersom nagon hirledning av makrorela-
tionerna fran mikrobeteendet ej gjorts.



Man kan vidare frdga sig huruvida
jimviktsbrist 6ver huvud taget dr foren-
lig med antagande om rationellt hand-
lande frin subjektens sida. Om det f6-
rekommer jaimviktsbrist si har agenter-
na alltid incitament att-dndra priser p&'
ett sidant sétt att bide kopare och sil-
Jare vinner pa detta.

Man kan emellertid tinka sig att det
forekommer grupprationalitet som
(kortsiktigt) #r forenlig med indivi-
duell rationalitet. Fackféreningar som
pressar upp lonen ovanfér jimviktsli-
get utsitter t ex en del faktiska eller po-
tentiella medlemmar {ér arbetsldshet.
Denna synpunkt har ocksd ett visst
samband med de forestillningar om
drivkrafterna bakom kostnadsinflatio-
nen som var vanliga i slutet av 60-talet.

Rationellt beteende maste alltid tol-
kas utifrdn en viss miljé. Vad som ir
rationellt i ett visst sammanhang dr det
inte nédvindigtvis i ett annat. En mdj-
lighet var di att den mikroteoretiska
fiktionen om individer, som handlar
under perfekt information om sina val-
mdjligheter och dir beslutsfattandet in-
te dr resurskrivande, i sjilva verket ute-
sluter viktiga fenomen som studerades
i makroteorin. Aven om det inte fanns
négon explicit hirledning av det mikro-
beteende som framkallade den keyne-
sianska teorin s var det en hypotes att
denna i sjdlva verket byggde pa en ge-
neralisering av den neoklassiska teorin.

Prisernas informationsinnehall

Frigan om huruvida jimvikt och ojim-
vikt skiljde sig till grad eller art har
niira samband med problemet om pris-
mekanismens tickningsgrad. Formed-
lar prissystemet all relevant generell in-
formation till agenterna (Hayek [1945])
eller finns det avgdrande luckor? Ett
siitt att svara pa detta var att peka pa
forekomsten av externa effekter 4 ena
sidan och avsaknaden av en fullstindig
uppsittning termins- och forsikrings-
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marknader 3 den andra. Detta gjorde
att det fanns viktiga luckor i prissyste-
mets informationsdverforing. Men det
pekade ocksd pd en viktig fragestill-
ning: Finns det ndgot samband mellan
att vissa marknader saknas och att and-
ra marknader inte fungerar effektivt,
dvs befinner sig i jimvikt?

Avsaknaden av en fullstindig upp-
siittning terminsmarknader gor att for-
vintningarna om framtiden har stor ef-
fekt pd agenternas handlande i nuet.
Men hur bildas dessa forviintningar?
Hir fanns manga synpunkter — men fi
med anknytning till ekonomiska reso-
nemang. Ett svar var att forvintningar-
na i grunden avser stokastiska feno-
men. Savage [1951] kunde visa att om
beteendet under osdkerhet var konsis-
tent och om de vanliga valhandlingsax-
iomen for det deterministiska fallet var
uppfyllda, di kunde forvintningarna
beskrivas av en sannolikhetsférdelning.
Revisioner av forvintningarna kunde
sedan foras in via Bayes lag.

Detta var en tekniskt tillfredsstillan-
de utgdngspunkt for férvintningsteorin
eftersom den hade niira anknytning till
traditionell mikroteori. Ett stort pro-
blem var emellertid att den mer limpa-
de sig for en beskrivning av hur datorer
kan behandla ny information én
miinsklig informationsbehandling och
problemldsning. I det senare fallet spe-
lar ju helt nya aspekter och ett helt nytt
synsitt en viktig roll i den process dir
man, ofta sprangvis, séker sig fram till
18sningen av ett beslutsproblem. En
mdjlighet att ta hdnsyn till detta var att
postulera att individerna har kinne-
dom om den sanna stokastiska model-
len och att deras forvintningar dirmed
ar lika “fast” baserade som den ekono-
miska teorin. John Muth [1961] var den
forste att utnyttja detta uppslag.

Till frigan om huruvida all informa-
tion formedlas via prissystemet hor
ocksd tanken att det kan finnas andra
mekanismer for Informationséverfd-
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ring in de som ir forknippade med pri-
ser. Hir finns mycket att siga, men jag
ndjer mig med att nimna kvantitetsro-
relsernas informationsinnehdll. Detta
var centralt inom den keynesianska
makroteorin men helt oként inom neo-
klassisk mikroteori.

Man bir dock hiir niimna ransone-
ringsteorin, som utvecklades i slutet av
40-talet och borjan av 50-talet. Tobin
och Houthakker [1950—51] utvidgade
den gingse konsumtionsteorin till att
innefatta restriktioner utdver budgetre-
striktionen. De kunde visa att ransone-
ringseffekter kunde behandlas analogt
med, och uttryckas i, substitutions- och
inkomsteffekter. Teorin var emellertid
anpassad till administrativ ransone-
ring. Mojligheten till “privat” ransone-
ring under normala tider togs inte upp.

Nir man diskuterar prissystemet som
informationsdverférare bor man ocksd
berdra frigan om priserna ar enhetliga
eller inte. Detta &r naturligtvis centralt.
Stigler [1961] hade diskuterat sokaktivi-
teter pi marknader med prisfordelning-
ar i stilllet for enhetliga priser. De som
forst upptickte dess betydelse frAn mer
principiell synpunkt var Alchian [1969]
och McCall [1970].

Keynesianer och monetarister

En diskussion av spinningar inom den
makroekonomiska teorin i slutet av
60-talet kan inte bli fullstindig utan ett
omnimnande av kontroversen mellan
keynesianer och monetarister. Samti-
digt dr det svart att precisera de diver-
gerande asikterna i teoretiska termer.
De bada skolorna utgick ju frdn samma
modelltekniska utgdngspunkt, IS-LM
modellen. De hade olika uppfattningar
om de ingdende elasticiteternas storlek,
men detta var en fradga av begrinsad
riickvidd som borde kunna 16sas p4 em-
pirisk vag.
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Det foreldg dock en egendomlig skill-
nade i de bida skolornas empiriska
forskningsinriktning. Monetaristerna
féredrog sm& modeller (i reducerad
form) medan keynesianerna utgick fran
stora system (i strukturform) nir de
skulle estimera de olika koefficienter-
na, Testerna mynnade inte ut i nigot
avgodrande. Diskussionen fortsatte och
tycktes allt mer bli en fraga om tro och
attityder.

Dirmed ir genomgédngen av de yttre
och inre spinningarna i den makroeko-
nomiska teoribyggnaden vid 60-talets
slut firdig. Jag skall nu kortfattat gi
igenom de svar som fragestillningarna
ledde fram till.

Teori for phillipskurvan

Nir den internationella inflationen
Okade under slutet av 60-talet utan att
arbetslésheten sjonk framstod det tidi-
gare sd stabila sambandet mellan ar-
betsléshet och ldnestegringstakt som
problematiskt. Fanns det dver huvud
taget ett samband eller var det endast
fraga om en statistisk fiktion? Frigan
var sd mycket mer berittigad som det
saknades en ekonomisk teori for phil-
lipskurvan.

Svaret kom emellertid i slutet av
60-talet med Edmund Phelps [1967] for-
mulering av jamviktsarbetsloshetsbe-
greppet, den arbetsloshet som det eko-
nomiska systemet genererar och som &r
helt oberoende av inflationstakten
{om denna &r fullstindigt férvidntad).
Phelps konstruktion var teoretiskt myc-
ket avancerad. Den var kopplad till en
diskussion av optimal stabiliseringspo-
litik sedd som ett investeringsproblem.
Inflationen kan minskas genom en ater-
hillsam finans- och penningpolitik,
som pd kort sikt okar arbetsldsheten
over jamviktsarbetslosheten. Detta
minskar emellertid ocks3 den faktiska
inflationstakten (via den kortsiktiga
phillipskurvan), vilket verkar didmpan-



de pa inflationsforvintningarna. Dir-
med forskjuts den kortsiktiga phillips-
kurvan nedit och vi uppnar pd ldng sikt
en ligre inflationstakt samtidigt som
arbetsldsheten Atervénder till sin jim-
viktsniva.

Phelps analys fick dock inte nigot
riktigt genomslag i diskussionen. Detta
kom férst genom Milton Friedmans
[1969] lansering av begreppet naturlig
arbetsldshet i hans berémda foredrag
"The role of monetary policy”.

En av de keynesianska invindning-
arna mot monetaristerna var att dessa
inte kunde forklara hur en efterfrageim-
puls effekter fordelade sig mellan pris-
forindringar och reala férindringar.
Friedman var noga med att i sin formu-
lering av kvantitetsteorin understryka
att den centrala ekvationen skulle tol-
kas som en efterfragefunktion for peng-
ar. Formuleringen av phillipssamban-
det gav emellertid ett satt att motivera
fordelningen mellan pris- och kvanti-
tetseffekter av en Okning i den aggrege-
rade efterfrigan. Formuleringen av
ekonomins neutralitetsegenskaper med
begreppet den naturliga arbetsldsheten
gav en extra dimension it svaret: P3
lang sikt paverkar efterfrigepolitik en-
dast prisnivan/prisstegringstakten men
pa kort sikt kan efterfrigeimpulserna fi
realekonomiska effekter.

Den teoretiska motiveringen for phil-
lipskurvan kunde anas i slutet av 60-
talet och kodifierades i ett antal uppsat-
ser i samlingsvolymen Microeconomic
Foundations of Employment and Infla-
tion Theory (Phelps [1971]). Utgangs-
punkten var att nirmare studera sdkar-
betslosheten och dess bestimningsfak-
torer. Den normala arbetsldshet som dr
ett resultat av den ekonomiska friktio-
nen (och som har samband med Phelps
jadmviktsarbetsloshet och Friedmans
naturliga arbetsloshet) forknippades
med de arbetssékandes optimiproblem:
att endast anta anstdllningserbjudan-
den med en I6n som Oversteg aspira-
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tionslonen. Denna i sin tur dr férknip-
pad med de arbetssékandes férvint-
ningar om léneférdelningens utseende
och pdverkas bl a av deras inflations-
forvintningar. En icke-forvintad 13-
neinflation leder till att ett stort antal
aspirationsldner &verskrids och ett
onormalt stort antal anstdllningar sker;
arbetsldsheten sjunker,

Det negativa sambandet mellan in-
flation och arbetsloshet hade dirmed
fatt en forklaring. Intressant var ocks3
att man kunde hirleda den "motsols-
loop™ runt phillipskurvan som kunnat
iakttas under 60-talet. Phelps [1972] och
Grossman [1974] skulle senare visa att
om inflationsférvéntningarna forskjuts
i samband med forindringar i arbets-
loshetskvoten s& tenderar rérelserna
runt (den skiftande) phillipskurvan att
ske motsols. Detta var ocksd det empi-
riska samband man kunde iaktta under
70-talet.

De analytiska hirledningarna av ar-
betslosheten i Microeconomic Founda-
tions anslot sig s4 till vida till The Gene-
rat Theory som att Keynes dir pekar
pa friktions- och strukturarbetslésheten
som viktiga fenomen, Samtidigt var
det emellertid konjunkturarbetsidshe-
ten som Keynes sdkte forklara; dess va-
riationer berodde pa bristande effektiv
efterfragan vilket ledde till ofrivillig ar-
betsldshet. Detta i motsats till framstill-
ningarna i Microeconomic Foundations
dér variationer i arbetslosheten stad-
koms genom felaktiga (p g a felaktiga
forvantningar) men frivilliga beslut fran
de arbetssokandes sida. Microeconomic
Foundations praglades av en visserligen
generaliserad men dock neoklassisk
jimviktsanalys. Né&gra multiplikativa
effekter av forindringar i den aggrege-
rade efterfrigan var dirmed inte mojli-

ga.
Fixpristeori

Fanns det di nigon mdjlighet att ut-
ifrdn en analys av foretags och hushills
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rationella agerande harleda de keyne-
sianska resultaten? Barro och Gross-
man lyckades visa detta, forst i en arti-
kel fran 1971 och sedan mer fullstindigt
i en bok fran 1976, Money, Employment
and Inflation. Den teknik de anvinde
sig av var att postulera att jimviktsbrist
pa en marknad leder till att den "1anga
sidan” blir ransonerad. Foretagens och
hushéllens beteende analyseras som op-
timering under ransonering. P4 s sitt
kunde de inte endast hirleda den key-
nesianska efterfrigemultiplikatorn utan
ocksa ett uttryck for multiplikatoreffek-
ter under Aterhallen inflation, utbuds-
multiplikatorn. Denna hade néira sam-
band med fenomen som Bent Hansen
[1951] studerade i sin avhandling, 4
Study in the Theory of Inflation.

Av Barro-Grossmananalysen kunde
flera principiellt viktiga slutsatser dras.
Bl a kunde de keynesianska resultaten
hirledas frin en analys av rationellt
handlande agenters beteende, men med
fler restriktioner dn de jimviktsanaly-
sen innebar. Didrmed hade en precise-
ring av forbindelsen mellan mikroteo-
rin och den keynesianska makroteorin
dstadkommits.

De kunde ocksa visa att beteendet i
viisentliga avseenden ir olika i olika
regimer, dvs under olika antaganden
om pa vilka marknader det rider jim-
vikt, utbudsdverskott och efterfrige-
Sverskott. Detta var i och f&r sig en
slutsats som man med tillricklig fantasi
kunde ha dragit med utgngspunkt frin
1950 4rs ransoneringsteori, Men ingen
hade gjort det.

Slutsatsen innebar bl a att man inte
kan vinta sig att ekonomins beteende-
samband skall vara opdverkade av pri-
serna. "Felaktiga™ priser leder automa-
tiskt till en annan ekonomisk struktur
in den som beskrivs av de vanliga be-
teendesambanden, som #r definierade
for att det ridder jamvikt p4 ekonomins
samtliga marknader. (Jimfo6r ocksi Ar-
rows [1959] kritik av att utgd frin de
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vanliga utbuds- och efterfrageekvatio-
nerna vid beskrivning av férlopp utan-
for jaimvikt.)

Fixpristeorin har emellertid en fun-
damental svaghet. Trots att den under-
stryker vikten av atti analysen utgd fran
rationellt beteende sa fullfdljs inte den-
na tanke. Prisstelheten limnas oférkla-
rad. Det dr vidare litt att visa att fore-
komsten av utbuds- eller efterfrage-
tverskott ger de enskilda agenterna pa
bdda sidorna av marknaden incitament
att férsdka dndra priset.

Ett svar pa fragan fGrsokte man ge
genom teorin for implicita kontrakt
som utvecklades i mitten och slutet av
70-talet av bla Azariadis [1975] och
Baily [1974]. 1dén dr den att de anstillda
i motsats till foretagen har riskaversion
och att bada parter vinner pa (implicita)
langtidskontrakt som innebir stela 15-
ner och eventuellt (bl a beroende pa fo-
rekomsten av arbetsldshetsersitining,
stark fritidspreferens etc) sysselsitt-
ningsvariationer.

Rationella forvintningar

En viktig komponent i teorin for impli-
cita kontrakt dr att agenterna ofta miste
fatta beslut som har konsekvenser un-
der lang iid framat och att dessa konse-
kvenser inte alltid kan overblickas vid
kontraktstillfillet. Men vad baseras
dessa forviintningar pd? En mojlighet
ir da att siiga: De flesta forvintningar
ir felaktiga, LAt oss d teoretiskt ¢limi-
nera dessa och utga fran de riktiga, dvs
de som ar forenliga med den riktiga
ekonomiska modellen. Jag nimnde ti-
digare att Muth hade utnyttjat denna
idé i barjan av 60-talet. Dess makroteo-
retiska genombrott kom med Robert
Lucas artikel “Expectations and the
Neutrality of Money” [1972]. Analysen
innehdll tva visentliga komponenter:
omedelbar marknadsjamvikt genom
prisanpassning och rationella forviint-
ningar.



Vilka hypotetiska effekter har di
penningpolitiken i en virld dir subjek-
ten har rationella férviintningar? Kort
sammanfattat kan man siga att pen-
ningpolitiken endast kan lyckas paver-
ka de reala storheterna om den ir full-
stdndigt ovdntad. Det dr exogena stor-
ningar och policydverraskningar som
far effekt pa arbetsloshet och kapaci-
tetsutnyttjande.

Det offentliga forutsitts ha regler for
sitt agerande. Om emellertid de privata
subjekten har rationella férviintningar
sa kdnner de inte endast till ekonomins
beteendesamband utan dven det offent-
ligas beslutsregler och tar in effekterna
av det offentligas agerande i sina kalky-
ler. En ny offentlig handlingsregel in-
nebir automatiskt ett nytt beteende
fran hushallens och foretagens sida ef-
tersom de i sitt agerande tar hiinsyn till
den nya ekonomiska modell som har
skapats genom att det offentliga age-
randet har dndrats. Men dirmed éindras
ocksd den privata sektorns beteende-
monster.

Ett viktigt resultat av analysen av
makromodeller med rationella férviint-
ningar dr att ekonomin dr neutral m a p
den ekonomiska politiken. Just p g a att
agenterna lir sig det offentligas reaktio-
ner och anpassar sig till detta pd ett
sddant sétt att endast nominella variab-
ler pAverkas, si kortsluts den ekonomis-
ka politiken. Ekonomins beteendesam-
band dr under rationella forviintningar
inte stabila med avseende pa stabilise-
ringspolitiken,

Det bor emellertid observeras att de
uppseendevickande slutsatserna beror
pa tva visentliga forutsittningar vid si-
dan av antagandet om rationella for-
viintningar: en starkt aggregerad mo-
dell och omedelbar prisanpassning.
Den forsta forutsittningen eliminerar
offentliga ingrepp som paverkar rela-
tivpriserna och dirmed allokeringen av
produktionsresurserna. Den andra fér-
utsittningen eliminerar mojligheten till
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jamviktsbrist och kvantitetseffekter.

Det bor tilldggas att man dven i for-
bindelse med hart aggregerade model-
ler kan tinka sig att en férutsedd varia-
tion i penningpolitiken har reala effek-
ter. Detta kan intriffa om grundmodel-
len inte har neutralitetsegenskaperna.
Ett exempel pa en sddan mojlighet ir
att de onskade realbalanserna varierar
med den fOrvintade inflationstakten;
jdmfor Phelps [1972] och Friedmans
[1969] diskussioner i detta mne.

Politikernas beteende

Den ¢konomiska politikens misslyc-
kande under 70-talet har en alternativ
forklaring genom public choice-teorin.
Kirnpunkten dr den att man inte kan
utgd frdn att politikerna representerar
ett allménintresse (t ex definierat enligt
de rekommendationer som de upplysta
ekonomerna ger) utan handlar egennyt-
tigt i likhet med ekonomins &vriga
agenter.

Politikernas beteende styrs i hog grad
av en strivan att maximera antalet ros-
ter. Viljarna styr politikerna bla ge-
nom sin makt att inte viilja om dem,
men dirigenom indirekt genom den in-
formation de férmedlar till politikerna
om sina dnskningar. I sjilva verket exi-
sterar det ett komplicerat informations-
mdssigt samspel mellan politikerna in-
bdrdes, viljarna, férvaltningarna etc.

Ett visentligt inslag 4r hir delege-
ringen att fatta beslut och den starkt
differentierade kunskapen om konse-
kvenserna av olika beslut. Aven om po-
litikerna dérfér inte dr i hinderna pa
viljarna s innebir det politiska spelet
dnd& en alternativ mojlighet till kort-
slutning av den ekonomiska politiken:
s4 fort vi kidnner till de enskilda indivi-
dernas beteende sd kdnner vi ocksa4 till
det offentligas agerande. Det vi ser som
en omliggning av den ekonomiska po-
litiken &r helt enkelt ett uttryck for for-
dndringar i den privata ekonomin.

201



Ekonomisk Debatt 3/83

1 motsats till teorin for rationella for-
vintningar, som ser den ekonomiska
politikens avsaknad av effekter pd den
reala ekonomin som ett resultat av de
privata agenternas anpassning till poli-
cyreglerna s pekar public choice-teo-
rin p4 mdjligheten till avsaknad av en
autonom ekonomisk politik. I det ena
fallet spelar det inte ngon roll vad man
gor, i det andra fallet har man ingen
handlingsfrihet eller, mer filosofiskt,
saknar fri vilja. Men var ligger d4 orsa-
ken till att den ekonomiska politiken
lyckats s& mycket sdmreunder 70-talet?

Ett centralt problem i public choice-
teorin ir hur urvalsmekanismen paver-
kar politikernas incitament och vilka
méjligheter viljarna har att paverka po-
litikernas aktiviteter i en virld dir poli-
tikens resultat dven beror pa andra for-
hallanden in de som politikerna kon-
trollerar. Dessa frigestillningar utgor
ocksd utgingspunkten for principal
agent-teorin. Hur ser de optimala kon-
trakten ut mellan principal (aktiedigare,
viljare etc) och agent (foretagsledning,
politiker etc) nir de senare har biittre
information iin de f6rra? Vad finns det
for mojligheter att ge agenterna de ritta
incitamenten att frimja principalernas
intressen?

Marknad och organisation

Principal agent-teorin har i ett vidare
sammanhang ett starkt samband med
de mekanismer som avgor om aktivite-
ter organiseras via marknader eller via
organisatoriska losningar. Det ar tvd
problem férbundna med att organisera
aktiviteter inom ett foretag i stillet for
via marknader. For det forsta kan beho-
vet av informationsdverforing mellan
organisationens olika delar vara myc-
ket omfattande och kostsamt. Hur skall
man decentralisera informationen och
nir skall information dverforas frin en
enhet till en annan? Detta dr en huvud-
friga inom “the theory of teams”. For-
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utsittningen ir emellertid att alla agen-
ter som tillhér organisationen delar
dess varderingar.

Till detta problem tillkommer sa
principal agent-problematiken: Med-
lemmarna i organisationen delar inte
helt ledningens virderingar. Att med
denna utgingspunkt forséka styra
agenternas beteende via det resultat de
istadkommer #dr problematiskt efter-
som resultatet, som ovan papekats, ock-
s paverkas av andra faktorer som kan
vara svira, omdjliga eller i vart fall
kostsamma att observera for ledningen.

Marknadsldsningen 4 andra sidan
medfdr transaktionskostnader, som
dock varierar med den typ av vara eller
tjdnst det dr frdga om. Var grinsen mel-
lan marknad och organisation gir beror
dirfdr pd avvigningen mellan olika ty-
per av kostnader.

Informations- och
transaktionskostnader

Svarigheten att overblicka marknaden
fir en viktig forklaring till fenomen av
typ prisspridning, sokaktiviteter och
“underutnyttjande” av produktionsre-
surser. Analysen av denna typ av feno-
men har redan avkastat viktiga resultat;
jamfor hirledningen av phillipskurvan.
Det ir emellertid viktigt att fordjupa
studiet av interdependensen pd mark-
nader med imperfekt information. Ett
viktigt steg hir togs nir Bo Axell [1977]
lyckades visa existensen av prissprid-
ningsjimvikt p3 en s6kmarknad.

De avtal som triffas pA marknaden
ar vidare i sin tur en funktion av de
olika typerna av transaktionskostnader
(i vid bemirkelse). Langsiktiga kund-
leverantorsforhdllanden  har  starkt
stiktskap med anstillningskontrakt vil-
ket dr en mojlig forklaring till prisstel-
het (jfr teorin for implicita kontrakt).

Man kan ana att ett studium av vad
dldre nationalekonomer skulle ha kal-
lat den ekonomiska friktionen har stor




potentiell betydelse fér makroteorins
utveckling.

Den fortsatta teoriutvecklingen

Trots den mycket snabba utvecklingen
av makroteorin under de senaste 10—
15 aren kvarstdr viktiga fradgor olosta.
Vi kan 4nnu inte siga att mikro- och
makroteorin framgangsrikt har integre-
rats, trots att detta ar en av de viktigaste
uppgifterna. Inte heller ger de nya ana-
lysinstrumenten oss mdjlighet att ge en
Overtygande forkiaring till hindelserna
under 70-talet eller till den ekonomiska
politikens misslyckande. De inre spin-
ningarna inom nationalekonomin kvar-
star alltsi fortfarande samtidigt som
80-talet med all sannolikhet kommer att
medféra nya empiriska storningar, som
kommer att skaka om den makroeko-
nomiska teoribyggnaden (intressant nog
finns det stora likheter mellan dagens
och det sena 20-talets internationella
finansiella situation).

Samtidigt som de yttre forutsittning-
arna for en fortsatt snabb teoriutveck-
ling dr for handen ("efterfrigan pa ny
makroteori”) dr produktionsférutsitt-
ningarna mycket goda. Den internatio-
nella ekonomkaren 4r stdrre dn nigon-
sin. Konkurrensen ar intensiv och kan,
trots att incitamenten till alltfor kortsik-
tiga publiceringsprestationer ir starka,
forvintas leda till stora férskjutningar
av forskningsfronten. Men var kommer
genombrotten att ske? Antagligen pd de
omriden dir de inre spdnningarna i
teoristrukturen ir storst och/eller dir
den empiriska utvecklingen under
70-talet och de kommande héndelserna
under 80-talet pA det mest flagranta sit-
tet limnas ofdrklarade av existerande
teori. Det dr dock omdjligt att konkret
forutsiga makroteoring framtida ut-
veckling. Kunde vi gora det si hade
teoriutvecklingen redan skett.
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