GEORGE STIGLER

Gladjeimnen och sorger
i den moderna kapitalismen *

Under de senaste tio dren har subventioner och regleringar blivit allt
vanligare i industrilinderna. George Stigler hivdar i denna artikel att
det i allméinhet dr foretagsledarna sjdlva som dr de framsta forespra-
karna for reglerings- och subventionspolitiken. Deras motstdnd dr
mest verbalt och syftar till att ge politiken sken av konsumentvinlig-
het. Skall kapitalismen kunna dverleva som ett effektivt och dynamiskt
ekonomiskt system, mdste foretagsledarna évertygas om att de som

grupp forlorar pd politiken.

I min rubrik anvénder jag ett sprak som
brukades av Jeremy Bentham. Men jag
ir inte siker pa att Bentham skulle gilla
vad jag har att siga. Bentham var emel-
lertid av f6dsel och ohejdad vana en
samhiillsplanerare och skulle kanske i
den egenskapen se gillande pd négra av
de kapitalismens glidjedmnen som jag
skail ta upp nedan.

Kapitalismen é&r ett komplett ekono-
miskt system: ett sdtt att producera, att
anskaffa arbetskraft, att mobilisera spa-
rande, att styra féretagsamheten in pa
nya uppgifter. Vi vet att arbetskraften
utgdr den storsta delen av kapitalstoc-
ken i en kapitalistisk ekonomi: arbets-
kraftens kunskaper dr mycket dyrbara-
re att producera och mycket produkti-

GEQRGE STIGLER mottar
1982 drs pris i ekonomi till Alfred
Nobels minne. Hans forskning har
varit inriktad pd hur marknaderna
Jungerar i ekonomin, pd foreta-
gens beteende i sin produktion och
sin prissdttning och pa hur ekono-
miska beslutsfattare utnyttjar
information.
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vare att anviinda dn hela den fantastis-
ka maskinparken i fabriker och pi kon-
tor. Den grundliggande enheten i kapi-
talismen dr emellertid foretaget och vad
jag i denna uppsats vill diskutera ar fo-
retagssektorn i det moderna kapitalis-
tiska systemet.

Gliidjeamnen

L4t mig bdrja med den moderna kapi-
talismens glddjeimnen. Vi vet att
affarsverksamheten mottar mer statliga
forminer idag dn ndgonsin tidigare i
historien och att foretagen fortsitter att
spela en viktig roll i var tids ekonomis-
ka och politiska liv.

F4 fakta ir si vilkdnda som de allt-
mer tilltagande offentliga sitten att
kontrollera och styra den ekonomiska
verksamheten. I Forenta staterna, dar
Adam Smith lovprisas oftare och mer
hégljutt 4n i hans hemstad Glasgow,
finns idag 88 000 tjinstemin i 57 olika
federala Ambetsverk som ir sysselsatta

* Denna uppsats dr Gversatt frin George Stiglers
Wincott foreldsning vid Institute of Economic
Affairs, London, 1982. Ekonomisk Debait tackar
ins_tlt(tultet for deras vilvilliga tillstAnd att [} dterge
artikeln.



med att styra ekonomin. Detta ir tre
ginger sd minga som bara for tio ir
sedan. Men givetvis kan inte omfatt-
ningen av regleringarna tillrickligt ma-
tas av denna siffra, som mest liknar den
synliga delen av ett isberg. Jag har t ex
inte riknat in taxeringsmyndigheterna,
ej heller den ymniga floran av delstatli-
ga och kommunala offentliga organ,
fér att inte tala om alla de tusentals
advokater och andra experter som de
reglerade industrierna sjilva sysselsit-
ter, Jag har nyligen kalkylerat att bara
ckonomerna mottar omkring 45 milj
dollar per 4r endast pa grund av radgiv-
ning i antitrustfragor.

Vad ir orsaken till denna snabba till-
vixt? Jag skall nalkas svaret pa fragan
indirekt. Jag illustrerar min framstill-
ning med argument framf{or allt frin
den amerikanska ekonomin, men jag ir
sdker pa att dven linder som Storbri-
tannien, Kanada, Visttyskland, Frank-
rike och ett dussintal andra vistliga in-
dustrilinder ger motsvarande resultat.

Effektivitet

Min forsta hypotes dr att konsumenter-
na har ett primért intresse av att ekono-
min ir effektiv. Om jag r en formdgen
person s vill jag ha mina villor och min
psykiatriska radgivning och mina
lammstekar producerade och silda till
ligsta mdjliga pris med hinsyn till kva-
liteten. Om jag &r en person ur medel-
klassen sd har jag samma 6nskan med
hinsyn till min férortsvilla, hogskole-
studier fér mina barn och mitt medlem-
skap i den lokala golfklubben,

Men om jag dr en mottagare av
socialbidrag dr faktiskt mitt behov av
ekonomisk effektivitet dnnu starkare.
For det forsta kommer jag att kunna
kopa mera varor for de dollar som jag
far i socialbidrag i en effektivt skott
ekonomi. Men dessutom sa kommer det
att finnas mer pengar att ge till social-
bidrag. Oavsett den politiska patryck-
ning som mottagarna av socialbidrag
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kan skapa eller vilviljan hos de skatte-
betalare som slutligen stir f6r pengar-
na, kommer det belopp som gir till
sociala utgifter att stiga med national-
inkomsten.

Det finns tvd undantag till regeln att
konsumenterna ir, till f6ljd av egen-
intresse, intresserade av en effektiv eko-
nomi, vilket for mig ir liktydigt med en
orcglerad ekonomi. Det forsta undanta-
get dr vid hyresreglering, d3 en viss
grupp av hyresgister, nimligen de som
har ligenheterna den dag hyresregle-
ringen s#tts i kraft, lyckats fA hyrorna
under politisk kontroll, vilket leder
till stora ekonomiska férdelar for dem
sjdlva. Det andra undantaget nir kon-
sumenterna har intresse av regleringar
av ekonomin &r sd kallade marknads-
misslyckanden, t ex i form av milj6for-
oreningar. Savil nir det giller hyror
som nir det giller miljovard har det
skett en betydande lagstiftning under
de senaste dren, bAda i syfte att hjdlpa
konsumenterna.

Men om man bortser frdn dessa
viktiga undantag leder inte de flesta
ekonomiska regleringar till fordel ens
for en delmiingd av alla konsumenter.
Konsumenterna tjinar inte pad regle-
ringar av allminnyttiga foretag (tex
Statens Jidrnvigar eller Vattenfall) av
finansiella institut, av arbetsmarkna-
den, av export och import, eller av bok-
stavligen tusentals olika regleringsin-
gripanden. Det finns i USA subventio-
ner till biodlare vars bin har skadats av
miljéfdroreningar. Sedan denna politik
infordes for ett par ar sedan har det
noterats att inga bin nu for tiden fére-
failer att do en naturlig dod. Det var
inte honungskonsumenterna som ville
ha denna politik. Det dr inte heller
konsumenterna av harklippningstjins-
ter som krédver att en harfrisdr skall ha
vasentligt fler utbildningstimmar &n
vad som krivs av en trafikpilot. Om
konsumenterna fick sin vilja igenom
skulle de moderna ekonomierna vara
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timligen oreglerade, produktiva, sa att
konsumenterna kan kdpa stora kvanti-
teter varor for laga priser och med en
beskattning av de rika som innebir en
hilsosam aktning for de géss som vir-
per guldiggen.

Detta var min férsta hypotes: att
konsumenterna, i synnerhet de fattigare
konsumenterna, har foga glidje av reg-
leringar som forstdr ekonomins effekti-
vitet. De om ndgra tjinar pd storsta
mdjliga produktion. “Laissez-faire”
borde vara konsumentens motto.

Samhiillets topp

Min andra hypotes ir att féretagarna
och foretagsledarna utgdr en elitklass i
det moderna sambhillet. Det &r hir ener-
gin och idéerna finns och det ir foljakt-
ligen dessa ménniskor som kontrollerar
resurserna i samhdllet. Detta stimmer
oavsett om vi talar om en medfddd aris-
tokrati, funktionirerna i en kommu-
niststat eller byrikraterna och foretags-
ledarna i den moderna si kallade
blandekonomin. Jag tror att mitt pasta-
ende hiller sdvill i ett demokratiskt som
i ett diktatoriskt styrt samhille. Jag tror
att det stimmer oavsett om entreprend-
rernas energi inriktas pa att tillfreds-
stilla konsumenternas krav eller pa att
stiilla sig in hos den centrala partiappa-
raten,

Foretagsledarna och de offentliga
tiinsteminnen #r nastan definitions-
missigt jimstillda ndr det giller att
styra och stilla i samhillet. Men den
ekonomiska organisation inom vilken
foretagsledarna har att rora sig, skapar
betydande skillnader i deras beteende.
I ett socialistiskt system kommer deras
direkta l6ner att vara ligre én i en
marknadsekonomi, men i stillet kom-
mer deras osynliga fordelar att vara
storre. I ett socialiserat system kommer
maktkampen att eliminera de svaga
men vinnarna ir férmodligen andrain-
divider iin i en marknadsekonomi. Jag
har svart att tro att Henry Ford skulle
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ha kunnat skapa sig en formdgenhet i
dagens England eller Sverige, och jag
finner det otroligt att han skulle ha varit
foretagsledare i Sovjetunionen; dven i
dagens Forenta staterna skulle det ha
varit mycket svirare for honom @n
1910.

S& miktig dr foretagsledarklassen —
och sa miktig var den i Forenta staterna
under slutet av 1800-talet — att det
ir helt otroligt att tinka sig att de stora
politiska inblandningarna i det ekono-
miska systemet skulle ha kunnat ske
utan underforstatt tillstdind fran de
industrier som kom att regleras. Tink
t ex p jarnvigarna nir Interstate Com-
merce Commission skapades 1890.
Denna industribransch hade 700000
sysselsatta och 10 miljarder dollar i ka-
pital, motsvarande hela nationalin-
komsten, och hundratals dugliga fore-
tagsledare. Den reglerande kommissio-
nen hade fem medlemmar, en total sys-
selsiittning pa 61 personer och en bud-
get pd 150000 dollar, Kommissionen
lydde dessutom under kongressens
medlemmar, som sannerligen inte sak-
nade respekt for jirnvigarnas stora
min. Det dr svirt att tro att reglerings-
kommissionen verkligen reglerade
jirnvigarna.

Den storsta delen av de regleringar
som foretagsledarna utsétts for har dér-
for tillkommit pA deras egen tillskyn-
dan och med deras tillstind. Det ir de
sjilva som har 6vertalat de federala och
delstatliga regeringarna att skapa kon-
troller dver de finansiella instituten,
Over transportnitet, dver andra kom-
munikationssystem, dver gruvor osv.
Jdrnvagarna &r ett bra exempel. Knappt
hade jirnvigsindustrin etablerats forr-
in man borjade be om 1an frdn kom-
munerna och om mark frin den federa-
la regeringen. Vi har nu fitt sAdana vil-
gbrenhetsinrittningar som offentliga
jarnvigar.

Om Joseph Schumpeter hade levt s
hade han sagt att min toltkning av orsa-




kerna till de allt mer omfattande offent-
liga regleringarna &r helt felaktig. Han
skulle sdiga att trots den privata foretag-
samhetens enorma bidrag till vistvirl-
dens ekonomiska vilstdnd och dirmed
till hela virldens vilstind, sa har detta
bidrag underskattats och undermine-
rats av kritikerna. Nigra av dessa kriti-
ker drintellektuella, andra dr sa kallade
aktivister (vilket brukar betyda att
det dr deras munnar och inte deras
hjarnor som &ir aktiva), andra dr helt
enkelt méinniskor som skapar makt 4t
sig sjilva genom att 6ka antalet regle-
ringsingripanden; alla ser de den oreg-
lerade privata foretagsamheten som sin
frimsta fiende.

Viljan att eliminera
regleringarna saknas

Jag kan inte neka till att det har funnits
en hel del kritik av privata féretag och
att dessa kritiker har fatt en hel del upp-
mirksamhet i manga ar. Men jag anser
att dessa kritiker viiger litt i relation till
landets totala foretagsamhet, om denna
foretagsamhet skulle ena sig i opposi-
tion mot ingripanden i dess verksam-
het. Bland de amerikanska foretags-
ledarna finns minga minniskor med
utomordentlig duglighet och handels-
hégskolorna ser till att denna duglighet
hélls uppe. Aven i dessa dagar med hog
beskattning disponerar féretagen éver
stora finansiella resurser, Vad foretagen
saknar dr viljan att eliminera de flesta
regleringar.

Det faktum, att det dr de si kallade
intellektuella som har varit de frimsta
féresprikarna for regleringar och att
fGretagsamheten i ord motsatt sig regle-
ringar, understryker illusionen om att
det dr de intellektuella som har burit
ansvaret for de regleringar som har in-
stiftats. Om jag tolkar historien ritt, s&
ir det de stackars intellektuella som i
sjdlva verket har tjinat den fGretagsam-
het de siger sig ogilla genom att skapa
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en fasad av allminintresse i reglering-
arna.

Den nuvarande administrationen,
som hogljutt séiger sig vilja avreglera,
visar tydligt pA foretagsamhetens egent-
liga intressen. Finansvirlden vill inte se
att Security and Exchange Commission
far begrinsad makt, och nyligen hiimta-
des en ny ordférande till kommissionen
fran finansvirlden. Férslaget att Fede-
ral Trade Commission skulle sluta med
sin antitrustverksamhet drogs snabbt
tillbaka nir det utsattes for tryck fran
sméforetagarna. The Interstate Com-
merce Commission ir pd vig tillbaka
fran en avregleringsiver till en mer vil-
kiind och vilvillig instillning till regle-
ringar. De olika varubdrserna, t ex for
spannmal, som en ging ansigs vara
marknadsekonomins stolthet, kan inte
ta ett steg utan Washingtons godkin-
nande. Jag tror slutligen inte ens att den
nuvarande attacken mot miljdlagstift-
ningen kommer att fi nigot stérre st6d
fran foretagsledarna.

Jag vill tilligga att det inte bara ir
affidrsvirlden som har paskyndat och
fatt de fordelar som regleringarna med-
for. Jordbruket har under de senaste 50
dren fatt manga godbitar. Fackfére-
ningarna, och i synnerhet sidana grup-
per som dr anstillda inom jirnvigar
och kolgruvor, har klarat sig utmirkt
Washington. Jag borde kanske hellre
siga att de flesta regleringar har efter-
frigats av olika producentgrupper, av
vilka industrin har varit den viktigaste,
Den akademiska virlden bor ocksa rik-
nas in i producenternas krets.

Kapitalismen upplever
hogtidsstunder

Sammanfattningsvis har jag framlagt
tvd hypoteser: att konsumenterna ir
motstdndare till de flesta regleringar
och att foretagsledarna dr gynnsamt in-
stdllda till selektiva regleringar. Om vi
nu finner att regleringar blir alltmer
vanliga, bor vi dA av detta dra slutsatsen
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att vi befinner oss i foretagsamhetens
gyllene tidsilder? Borde vi tala om for
minniskor som skriver om kapitalis-
mens skymning, att de har vaknat lite
fér tidigt; att kapitalismen i sjilva ver-
ket just nu har sin hégtidsstund?

Aven om jag betonar det politiska
spelet vore det felaktigt att dra slutsat-
sen att jag anser att det kapitalistiska
systemets vilgdngar ir helt beroende av
politiska fdrmaner. Sjilvfallet dr det s&
att den viktigaste orsaken bakom
1800-talets ekonomiska framgéngar in-
te var politiska. Framgangarna berodde
pa tva faktorer. For det forsta berodde
de pa ett ekonomiskt system som gav
ekonomiska resurser it den som till-
fredsstillande hade bevisat sin skicklig-
heti att handha sidana resurser. For det
andra berodde de pé ett system av eko-
nomiska incitament som tillit och upp-
muntrade innovationer nar det géllde
att uppticka nya naturtillgangar, att ut-
veckla ny teknologi och att organisera
och finansiera nya ekonomiska aktivi-
teter.

Det finns inga tecken pd att dessa
framgangens killor, som Bentham skul-
le ha kallat dem, har bérjat sina. De
tjinar fortfarande som den visentliga
bakgrunden till nationernas vilstind, i
den min de tillats att gbra det. Jag tror
att bilindustrin eller den kemiska indu-
strin eller dataindustrin har gjort mera
for den amerikanska civilisationen dn
kongressen, presidenten eller domsto-
larna. Dessa industrier, tillsammans
med andra industrier som dnnu inte har
sett dagens ljus, dr fullt kapabla att ska-
pa lika mycket vélstdnd i framtiden.
Men kommer de att tilltas att gora det?
LAt oss dvergd till att studera den mo-
derna kapitalismens avigsidor.

De negativa foljderna
av regleringar
Den moderna kapitalismens plagor

orsakas av samma faktorer som orsakar
dess glidjeimnen, namligen de till-
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tagande regleringarna. Staten har blivit
alltfor frikostig att ge olika grupper for-
méaner, sisom skydd mot nya rivaler
och subventioner till olika producent-
grupper. Den har ocksa forsokt att till-
fredsstilla alltfér minga grupper och
alltfor minga sirintressen. Jag pitalade
ovan att vissa konsumentgrupper séker
skaffa sig ekonomiska fordelar genom
att staten reglerar priserna. Jag illustre-
rade detta med hyresreglering, en poli-
tik som inte &r siirskilt vanligt férekom-
mande (om in pa tillvdxt) 1 USA, men
som 4r fullt utvecklad i Europa.

En viss grupp av hyresgéster, nim-
ligen de som rdkar besitta ligenheten
den dag hyresreglering inférs, tjinar pd
bekostnad av hyresvirdarna. Dessa li-
der av att de inte besitter lika minga
roster som hyresgisterna och av att de
inte kan dra tillbaka sina investeringar
frin det reglerade omridet och placera
pengarna nigon annanstans, I det
langa loppet forlorar alla utom de gyn-
nade hyresgisterna pd denna reglering.
Nya hyresgiister maste betala pi ett
eller annat siitt f6r att fa tillgang till de
reglerade egendomarna, t ex genom att
betala under bordet. Hyresvirdarna ut-
plundras, fastigheterna underhilis inte
och nya bostider byggs inte utom med
allmidnna medel. Detta leder till sinkta
statsinkomster och sinkt utbud av bo-
stider i samhillet. Férutom de ur-
sprungliga hyresgisterna ar det tink-
bart att det finns andra som tjdnar pa
affiiren, t ex dgare av villor vilka stiger
i pris allt eftersom efterfrigan pa bosti-
der flyttas 6ver dit. I genomsnitt for-
lorar emellertid forlorarna mer &n
vad vinnarna tjinar; nationalinkoms-
ten som helhet sdnks till f6ljd av hyres-
regleringen.

53 ldnge denna sorts politik skottes
pi det kommunala planet var den inte
sdrskilt utbredd. For att den skall fun-
gera fordras ett offer som inte kan flytta
sina resurser och ordrliga offer ar séll-
synta utom just nér det géiller hyreshus




eller mark. Men pa den federala nivin
har regleringar som skenbart sokt gyn-
na konsumenterna blivit alltmer vanli-
ga. Under de senaste dren har t ex reg-
leringen av energipriserna flyttat éver
stora inkomster till vissa grupper av
konsumenter,

Det dr fortfarande ovanligt att en
konsumentgrupp vinner éver en produ-
centgrupp i kampen om den politiska
makten. Om det bara var konsumenter-
na som foretagsledarna hade att be-
kimpa i Washington, London, Paris
och andra huvudstéider, si skulle kapi-
talismens pligor vara smi jimfért med
dess glidjeimnen. Men nir allt fler in-
dustribranscher och andra niringar far
tillgdng till det politiska systemet, blir
regleringarna allt vanligare. Detta ir
den andra pligan i den moderna kapi-
talismen, en pliga som foretagsamhe-
ten har fororsakat sig sjilv. Om stdl-
industrin beskyddas, sd maiste anvin-
darna av stil betala hdgre priser, vilket
ger dem nackdelar i konkurrensen med
andra metaller och andra linder, Nér
bilindustrin skyddas med importlicen-
ser forlorar hela ekonomin pa den ldgre
effektiviteten i anvindningen av resur-
ser. Om ett land beskyddar sina jord-
bruk och later dessa ta ut hdgre priser
in vad som giller pa virldsmarknaden
si mdste denna politik betalas av de
industrier som kdper jordbruksproduk-
ter och dirigenom till slut av konsu-
menterna, De olika producentkraven
pé politiska fordelar blir sd mangfaldi-
ga att féretagsledarna bérjar trampa
varandra pa fotterna. Totalt sett uppgar
de kostnader som regleringarna skapar
for andra foretag till vasentligt stérre
belopp én de som konsumenterna beta-
lar.

Det dr underforstatt i det ekonomis-
ka livets matematik att en subvention
till sockerproducenterna ir detsamma
som en skatt pa fruktodlarna, eller att
en begrinsning av exporten frin ett
konkurrentland i sjdlva verket motsva-
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rar en kostnad for vira egna export-
industrier. Ekonomerna har emellertid
gjort foga nidr det giller att uppskatta
kostnaderna for foretagen av den
offentliga politik som riktar sig mot
dessa. Vi har en tendens att hinféra den
ekonomiska politikens kostnader till
dgarna av produktionsresurserna eller
till konsumenterna med motiveringen
att foretagen kan undgd att beskattas pa
lang sikt genom att flytta sin verksam-
het ut ur olénsamma omriden. Visst
kan de det, men transaktionskostnaden
kan vara ganska hdg och den blir allt
hogre nir de nya branscherna och de
nya linderna blir alltmer avligsna fran
den ursprungliga verksamheten.

Den moderna statens
villfirdssystem

Det finns slutligen en tredje uppsitt-
ning politiska dtgiirder vars konsekven-
ser for foretagsamheten har varit allvar-
liga, nimligen den moderna statens
olika vilfardssystem. I Forenta staterna
ir socialforsikringssystemet mest ut-
byggt och svarar nu tillsammans med
socialbidrag och sjukférsikringsutgif-
ter och andra utgiftsprogram fér den
storsta delen av de offentliga utgifterna,
Den moderna staten liknar en nérsynt
Robin Hood, som stjil frAn néstan var
och en men ocksi ger tillbaka till var
och en det som blir dver sedan admi-
nistrationskostnaderna tagit den storsta
delen,

Min uppfattning ir att dven Robin
Hood skulle ha varit klok nog att ingri-
pa si litet som mojligt i effektiviteten i
den ekonomi som han profiterade pé.
Hirigenom skulle han fa stdrsta mgjli-
ga beskattningsbas. Nir man fragar en
ekonom om hans uppfattning, foreslar
han ett system for omfordelning av in-
komsterna som paverkar produktions-
besluten si lite som méjligt. En ekonom
skulle rekommendera att foretagsam-
heten inte beskattas alls och att de
offentliga utgifterna himtas huvudsak-
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ligen fran direkt beskattning av indivi-
der.

Den moderna staten har emellertid
inte foljt denna politik for att mins-
ka produktionsbeskattningens negativa
konsekvenser. Jag tror skélet dr ganska
enkelt. I den moderna staten skulle den-
na politik innebira skatter for indivi-
derna pa 40—50 procent dven pa de
ligsta inkomsterna. Darfér anvinder
den moderna staten skatter och avgifter
p4 olika konsumtionsvaror likavil som
pa foretagen och utnyttjar samtidigt de
allt snabbare sedeltryckpressarna till att
finansiera sina stora inkomstomfordel-
ningsprogram. Den moderna staten har
upptickt att den inte ens har rid att 14ta
industrin Aterersitta sin forslitna kapi-
talstock, diirfor att statens inkomster da
skulle falla mer dn vad som forefaller
acceptabelt. PA liknande sétt har arbets-
kraften forlorat en del av sin disciplin
och energi, vilket iir samma sak som att
sidga att arbetskraften har funnit en al-
ternativ, av staten finansierad, form att
tjina sitt levebrod.

Fornuftet sdger oss att pa ling sikt
mdiste mottagarna av dessa omfordel-
ningsprogram lida for sin brist pa
hansyn till den ekonomiska effektivite-
ten. Men dagens fordelar syns mycket
tydligare 4n morgondagens kostnader.
T4lamod och sjdlvbehdrskning har hog-
re kostnader i det politiska livet &n pa
marknaden.

I sjilva verket gdrs valet for indivi-
derna dnnu enklare. For dven om en
grupp skulle sluta att krdva subventio-
ner frin den statliga skattkammaren si
har den inga mdjligheter att forhindra
att andra grupper i motsvarande grad
Okar sina krav. En sparad krona i ett
visst statligt subventionsprogram mot-
svarar en krona som finns tillgénglig
fér ndgon annan utgiftskategori.

Nettot av glidjeimnen och sorger

Den moderna kapitalismen har siledes
sina sorger likavil som sina glidje-
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dmnen. Finns det nigot sitt att mita
nettot mellan de tva? Ja, det finns en
mycket palitlig mittstock. Denna matt-
stock ar virdet pa aktierna i de privata
bolagen. I USA finns en serie for av-
kastning pa aktier pA New York-borsen
dnda frin 1920-talet, framtagen av
Lawrence Fisher och James H. Lorie.
Denna serie visar att avkastningen pa
aktier i nominella tal har fallit inda
sedan slutet av andra virldskriget. Sam-
ma bild visar Standard och Poor's in-
dex 6ver de 500 vanligaste aktierna.
Denna statistik visar, att den genom-
snittliga aktien, korrigerad for nyemis-
sioner, har stigit i pris med omkring
! procent per 4r sedan 1965. Under
samma period har den genomsnittliga
prisnivan stigit med 8 procent per ér,
varfor nettoavkastningen for aktiedigar-
na, dven med hinsyn tagen till utdel-
ningarna, har varit i storleksordningen
minus fem procent per dr under de se-
naste tio aren. Under detta drtionde har
dgarna till aktiebolagen forlorat dver
halva sin aktieportfdlj, realt sett.

Tva artionden av stadigt sjunkande
ekonomisk effektivitet innebdr inte slu-
tet for ett ekonomiskt system. Férenta
staterna under 1970-talet &r inte { simre
tillstind dn pa 1930-talet, som atfoljdes
efter kriget av en period av anmirk-
ningsvirt hogt vilstind. Det fordras
emellertid att man ir en stor optimist
for att pdstd att den senaste tidens héin-
delser kommer att leda till en skéir och
lycklig framtid. De senaste &ren har ka-
pitalismens sorger definitivt Gverstigit
dess glidjedmnen.

Detta nettoresultat dr i det nirmaste
sjdlvklart. Anledningen &r att de olika
glidjeimnena, som ligger i subventio-
nernas och regleringarnas effekter, ger
en engingsdkning i vilfird for motta-
garna. En ny subvention eller tull for-
bittrar lénsamheten for en industri-
bransch och leder till ett Gkat kapital-
viirde for just den branschen, Men om
inte subventionen eller tullen hela tiden



fortsatter att 6kas, kommer inte det fak-
tum att politiken fortsitter, att leda till
fortsatta Okningar i kapitalvirden.
Samtidigt kommer emellertid kostna-
den av subventionen eller tullen for
samhillet som helhet att finnas sa linge
Atgirden ir i kraft. Aktiemarknaden,
som mdttstock pa nettot mellan kapita-
lismens fordelar och nackdelar, visar
oss ocksd att saker och ting héller p4 att
fordndras till det simre.

Avslutning

Det &r svart att uppskatta hur mycket
den moderna industristaten har forind-
rats av genomgripande politiska kon-
troller och hig beskattning. Kontroller
som f6refaller genomgripande och
tilldrar sig stor offentlig uppmérksam-
het, kan i sjilva verket ha foga inflytan-
de i praktiken. Lagstiftningen i Forenta
staterna som gynnar minoriteter pa ar-
betsmarknaden, kan illustrera denna
mojlighet. Den viktigaste konkurren-
sen, som leder till att nya industrier er-
sitter gamla, Schumpeter’s kreativa
forstorelse, paverkas inte av en sddan
lagstiftning. Dataindustrin som dr
ofantlig och paverkar tusentals omra-
den, dri det ndrmaste fri frin offentliga
regleringar. Den utgér ett praktexempel
pi Schumpeter’s tes. Bland annat un-
dergriver dataindustrin alltmer Grafi-
kerférbundets stillning, denna en ging
den viktigaste av fackféreningar,

P4 samma sitt har smarta individer
alltid mgjligheter att undga beskattning
om en tillrickligt hog skattesats gor det
tillrickligt l16nsamt for dem. Hirige-
nom blir skattebdrdan nagot lattare dn
vad skattelagarna skulle ge vid handen
och skatterna birs av andra individer
dn vad skattelagstiftningens upphovs-
min har avsett.

Jag menar ingalunda att regleringar
och skatter dr sma irritationsmoment.
Ludvig von Mises talade med féraktom
"kryphalskapitalismen”. Vad jag vill
siiga ir att den moderna kapitalismen
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ir en halibar institution. Den skulle
kunna vara mer effektiv och mer dyna-
misk, men den ir inte pd vig att gi
under. Det finns inga andra konkurre-
rande ekonomiska system som kommer
att kunna ersiitta kapitalismen. Den
militira konkurrensen med andra so-
ciala system ir en helt annan sak, som
jag inte dr kompetent att ta upp.

Ekonomer frin Chicagouniversitetet
brukar traditionsenligt kriiva en ater-
ging till en konkurrensckonomi dir
staten spelar en osynlig men viktig roll
som fOrsvarare av lag och ordning och
penningvirde. Ekonomen ombeder i
synnerhet foretagsledaren att avstd fran
att begira en skyddstull som skulle dka_
virdet av hans foretags aktier men leda
till nackdelar fér samhallet som helhet.

Ekonomer brukar ofta hinvisa till
vad som hinder pd lang sikt. Vi gor det
darfor att vi ar helt 6vertygade om att
en dppen konkurrenskraftig ekonomi
ar den mest dynamiska och den mest
effektiva. Vi kan emellertid inte f6rsik-
ra att varje industribransch och varje
foretag skulle klara sig bittre i en oreg-
lerad ekonomi.

Det pinsamma problem vi mdter, om
vi vill atervinda till en mer oreglerad
liberal ekonomi, dr emellertid att fore-
tagsledarna sjilva inte vill bli befriade
fran de offentliga ingrepp som drabbar
dem. Handelsflottan vill inte ha osub-
ventionerade fartyg: stAlindustrin vitl
inte ha fri import; byggnadsindustrin
vill inte ha marknadsmissiga réntor.
Varje industribransch och varje féretag
kan inse nédvindigheten av att andra
industrier och foretag r friare och mer
konkurrenskraftiga, men hivdar att
den egna branschen och det egna fére-
taget skulle gd under, om staten drog
tillbaka subventionerna eller reglering-
arna, Visst finns det undantag fran den-
na regel men de dr i minoritet. Till dess
att foretagsledarna sjilva har Sverty-
gats om att de skulle tjina pi en mindre
reglerad ekonomi kan vi inte vinta oss
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att resten av samhiillet skall kriiva av-
regleringar. Marknadsekonomins fér-
svarare ser vanligen de intellektuella
och de férvirrade aktivisterna som sina
frimsta motstdndare och riktar sina ar-
gument till dessa grupper. Men om jag
har riitt, si dr det alltsd inte de intellek-
tuella och aktivisterna som dr de vikti-
gaste foresprakarna for statsinterven-
tionismen utan foretagsledarna sjilva.
Vi miste visa foretagen att det spel de
bedriver ir ett spel som alla forlorar pi.

Jag vetinte om det dr mojligt att Sver-
tyga féretagen om att deras allmin-
intresse &r storre dn summan av deras
enskilda intressen tagna var for sig.
Ekonomerna har nu nitt en sidan mog-
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nad att de borde kunna mita de positi-
va och negativa effekterna av regle-
ringspolitiken inom olika branscher.
Detta skulle vara ett viktigt bidrag for
att forstd hur regleringspolitiken ver-
kar. Med eller utan hjilp av ekonomer-
na dr det emellertid foretagsledarna
som sjdlva miste bira den tyngsta bor-
dan att forsvara och utveckla mark-
nadsekonomin. Jag har i denna artikel
argumenterat for att de skulle klara av
detta sjilva om de bara ville. Men vill
de verkligen? Svaret pAd denna friga
kommer att avgdra kapitalismens fort-
satta glidjeimnen och sorger.

Oversittning: Kerstin Amnerth




