MATS LUNDAHL

Sparande, kapitalbildning
och ekonomisk utveckling

Under 1950- och 1960-talen var det brukligt att betona sparandets och

kapitalbildningens roll for den ekonomiska tillviixten i u-linderna. Mats
Lundahl visar i sin oversiktsartikel hur man alltmer kommit att ifrdgasiit-
ta sambandet mellan sdvil sparande och kapitalbildning som mellan ka-

pitalbildning och tillvixt.

Under 1950-talet var utvecklingsekono-
mernas intresse till stor del koncentrerat
pa den fysiska kapitalbildningens bidrag
till utvecklingen. Den senare definierades
som liktydig med ekonomisk tillvixt i
BNP per capita. Kapitalbildningen sigs
som tillvixtens och utvecklingens ’mo-
tor” och utvecklingsplaner och liknade
dokument &verflédade av kapitalkoeffi-
cienter, som anvindes for att fastsla kapi-
talackumulationens troliga effekter pa
produktion och tillvixt,

Utgdngspunkter

Utgdngspunkten for resonemanget var
den s k Harrod-Domarmodellen (Harrod
[1939]; Domar [1946]). Denna modell som
utvecklats for att behandla tillvixtpro-
blem i utvecklade ekonomier, limnade ett
svar pa frigan om vilken investering som
krivdes for att en ekonomi skulle kunna
uppritthilla en viss tillvixttakt. Grund-
tanken i modellen var, att arbetskraften
inte utgjorde ndgon begransning for till-
vixten, utan att nationalinkomsten och
dess fordndringar stod i ett givet férhal-
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lande till kapitalstocken och tillvixten i
denna, och att en konstant andel av natio-
nalinkomsten sparas. Utifrin dessa anta-
ganden hirledde man tillviixten som en
funktion av 4 ena sidan sparkvoten i eko-
nomin och 4 andra sidan fdrhallandet
mellan  nationalinkomstens forindring
och investeringarna (kapitalkoefficien-
ten). Sparande och kapitalbildning
framstod med andra ord som centrala fak-
torer bakom tillviixten.
Harrod-Domarmodellen fick en enorm
betydelse, eftersom den kom att bilda
grunden for en hel utvecklingsfilosofi.
Arthur Lewis [1955] betonade, att det
centrala utvecklingsteoretiska problemet
bestod i att forsta och analysera den pro-
cess varigenom en ekonomis sparkvot
dkade fran fem till tolv procent av natio-
nalinkomsten. Walt Rostow [1960] gjorde
en 6kning av sparande och kapitalbild-
ning fran fem till tio procent av national-
produkten till ett av de frimsta kinne-
tecknen pa att en ekonomi hade uppnatt
det genombrottsstadium som skulle leda
till en sjilvbarande tillviixt. Bristen pA ka-
pitalbildning var en av de faktorer som en-
ligt Ragnar Nurkse [1953] bidrog till att
skapa en ond cirkel i underutvecklade
ckonomier. Genom att sparandet var lagt
blev investeringarna sma, vilket i sin tur
resulterade i lag produktivitet som gav 13-
ga inkomster. Av dessa inkomster kunde
endast en ringa del sparas osv. En ¢kning
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av kapitalbildningen skulle, 4 andra si-
dan, leda till att denna onda cirkel bréts.

Sa sminingom kom emellertid det syn-
satt som betonade att kapitalbildningen
var den viktigaste drivkraften i utveck-
lingsprocessen att raka i vanrykte. Korre-
lationen mellan sparande och kapitalack-
umulering 4 ena sidan och ekonomisk ut-
veckling (tillvaxt) 4 den andra visade sig
vara lagre 4n véintat, Inte ens i de utveck-
lade landerna, dir kapitalbildningstakten
var mycket hogre 4n i u-linderna, kunde
mer #in en mindre del av ekonomins till-
vaxt forklaras av den sammanlagda till-
viixten av kapitalstocken och arbetstyr-
kan. Mestadels Aterstod en stor residual
som inte kunde forklaras i dessa termer.
(Se Kuznets [1966]; Hamberg [1971], s
168—173; Gould [1972].)

Trots detta fortsitter ett antal forfatta-
re att peka pa kapitalbildningens betydel-
se for utveckhngsprocessen'

»Aven om den inte utgdr kirnpunk-
ten, 4r kapitalets roll med s#kerhet
unik i utvecklingsprocessen. Férutom
att det utgér en av de traditionella pro-
duktionsfaktorerna svarar kapitalet
ocksa for en effekt som verkar kumula-
tivt och interagerar med andra effek-
ter: kapitalackumulation leder till in-
komstdkningar vilka Okar sparandet
och tkar kapitalbildningen ytterligare.
Slutligen inbegriper kapitalackumula-
tion beslutsfattande Over tiden pa ett
fundamentalt sitt; genom tidsdiskon-
tering, vilken linkar samman inkomst
och férmdgenhet, kan kapitalbildning
pa sitt och vis betraktas som nistan sy-
nonym med utveckling i det att genom
effektiv kapitalbildning tillgingen pd
savil nutida som framtida inkomst-
strémmar kan dkas™ (Yotopoulus och

Nugent [1976], s 164).

Kapitalbildning kan ocksa vara betydel-
sefull i samband med teknologiska ftr-
andringar, sarskilt nir dessa forindringar
irinbakade (*’embodied”’) i investeringar.

-

Sparandets bestiimningsfaktorer
De bevis pa vilka denna syn pé den fysiska
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kapitalbildningens betydelse grundar sig
4r emellertid inte alltfor solida. Att fast-
stilla sparandets och kapitalbildningens
inflytande pa tillviixten och utvecklingen
#r ett komplicerat arbete. For det forsta dr
det inte helt klart vad som bestimmer spa-
rande och sparkvot i en underutvecklad
ekonomi. I utvecklade Yinder utgdr hus-
hallssektorn vanligen den viktigaste kil-
lan till inhemskt nettosparande, medan i
fattiga linder hushillssparandet ofta &4r
lagt, ibland rentav negativt. Offentligt
sparande #r 4 andra sidan ofta mycket be-
tydelsefullt i den senare typen av ekono-
mier (Yotopoulos och Nugent [1976], s
168—171). Utlindskt sparande tenderar
ocksa att spela en mycket viktigare roll i
fattiga ekonomier 4n i rika.

Det dr emellertid svart att riktigt veta
vilka slutsatser man skall dra av dessa fak-
ta. Ett antal forstk har gjorts att testa oli-
ka hypoteser om vad som bestimmer spa-
randet i u-liinder, men fi entydiga slutsat-
ser har hittills etablerats. Data fran latin-
amerikanska linder indikerar att det mel-
lan bruttonationalprodukten och det
inhemska bruttosparandet rader ctt s-
dant samband att nidr den ena varibeln
okar, stiger ocksa den andra (Mikesell och
Zinser [1973]). Bruttosparandet per capita
ir ocksa relaterat till BNP per capita. For
det tredje verkar det som om Friedmans
[1957] permanentinkomsthypotes skulle
halla for u-linder. Enligt denna hypotes
bestims individernas konsumtion av den
inkomst de betraktar som normal {den
permanenta inkomsten), medan inkomst-
#ndringar av tillfillig art (den transitoris-
ka inkomsten) leder till fordndringar i spa-
randet, pA si sitt att en 8kning (minsk-
ning) av den forra kommer att leda till en
dkning (minskning) av det senare.

P4 samma sitt 4r inkomstSkning fore-
nad med Skat sparande. A andra sidan
har forsok att testa livscykelhypotesen
{t ex Ando och Modigliani [1963]), vilken
hivdar att individerna tenderar att maxi-
mera konsumtionen &ver hela sin livstid
och saledes att de sparar mer under sina
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ekonomiskt produktiva &r for att slippa
stora minskningar i konsumtionsniva ef-
ter det att de uppnatt pensionsaldern, givit
sdmre resultat. Det har ocksa visat sig be-
svirligt att fastsld huruvida en 8kning av
andelen icke-producerande i farhallande
till producerande grupper kommer att le-
da till minskat sparande eller ¢j (beroende-
hypotesen, se Coale och Hoover [1958]).

Aven niir vi ser pd andra variabler 4n in-
komster #r bilden splittrad. Det verkar
finnas en tendens for utlindskt kapital att
ersitta inhemskt sparande i mdnga u-lan-
der, men nigon samstimmighet rérande
de mdjliga orsakerna till detta rader defi-
nitivt inte. Det 4dr ocksa oklart huruvida
tkad beskattning leder till ett hogre totalt
sparande eller ¢j i ekonomin, Den kning i
offentligt sparande som uppstar kan mer
dn viluppviigas av en nergangi det privata
sparandet. Den volym av sparande som
slussas via finansiella mellanhinder (t ex
banker) verkar vara positivt relaterad till
de réntesatser som erbjuds. (kad export,
slutligen, forefaller ocksa leda till dkat
sparande, av anledningar som man vet
mycket lite om,

Manga av problemen med att tolka re-
sultaten rdrande vad som bestimmer spa-
randet &r ett resultat av den htga aggrege-
ringsniva man valt i manga av de studier vi
hinvisat till. Mitningarna av sjilva spa-
randet inbegriper ofta stora mitfel som
helt eller delvis kan kullkasta slutsatsen.
Ofta bestdms sparandet som en restpost.
Ekonomins investeringar kan finansieras
antingen genom inhemskt sparande eller
genom kapitalinfléde. Genom att dra by-
tesbalansunderskottet  (kapitalinflsdet)
frAn bruttoinvesteringarna fir man en
siffra for det inhemska bruttosparandet.
Detta forfaringsséitt forutsitter emellertid
att nigorlunda korrekta siffror fér inves-
teringarna #r tillgingliga. Detta dr emel-
lertid ofta inte fallet, sirskilt n4r lagerfor-
dndringar 4r svara att uppskatta eller nir
den inhemska valutan #r 6vervirderad. [
det senare fallet snedvrids bade siffran for
bruttoinvesteringarna, eftersom en del in-

vesteringsvaror normalt importeras, och
siffran for bytesbalanssaldot.

Ett annat problem kan vara att det spa-
randebelopp man &r intresserad av inte dr
det som man méter. Ofta miste man ta det
totala sparandet som en approximation av
det privata. Harigenom inférs ett fel om
syftet 4r att testa hur det privata sparandet
paverkas av en eller annan 4tgird, Det 4r
kanske inte mdjligt att disaggregera spa-
randet efter inkomstkategori eller Alders-
grupp givet existerande data. For att testa
beroendehypotesen skulle man t ex vilja
arbeta med data dver familjesparandet
och hirtill justera for familjens inkomst-
niva, men det har hittills inte varit majligt.

En alltfér hdg aggregeringsniva 4r an-
tagligen ocksa ett skal till de svarigheter
man haft med att forklara det negativa
sambandet mellan inflédet av utlindskt
kapital och den inhemska sparkvoten. Ut-
ldndskt kapital kan upptrida i manga oli-
ka former och de effekter det ger upphov
till kan variera fran sektor till sektor. Dis-
aggregering i givor, [an, privata investe-
ringar etc, och disaggregering efter sektor
bor géira det littare att spara effekterna pa
den mottagande ekonomin och pa det in-
hemska sparandet och siledes ocksa att
forklara varfdr under vissa omstindighe-
ter sambandet mellan denna variabel och
kapitalimporten har varit positivt och inte
negativt. Detsamma giller exportens in-
flytande pa sparandet.

Slutsatsen av det ovanstiende 4r en 8ns-
kan om &kad disaggregering av analysen.
De makroekonomiska begreppen kan va-
ra litta att méita, dtminstone pa ytan, men
om vi skall forstd sparandets bestim-
ningsfaktorer bittre maste vi antagligen
arbeta pd en mera disagpgregerad niv,
kanske till och med p& den rent mikroeko-
nomiska — féretag och hushall — i stéllet
for pd den nationella nivan. Ekonomier
uppvisar inget *'beteende’’. Det senare dr
reserverat for de beslutsfattande subjek-
ten. Dessa 4r de enda som reagerar pa oli-
ka slags incitament. Fran forklaringssyn-
punkt kan det dirfor vara en god idé att
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arbeta pa en ligre aggregeringsnivd. Pa sd
sitt kan makrovariablernas *’beteende”
bli begripligt. Ett antal paradoxer som
uppstar pa makronivan kan uppldsas om
en lampligare analysniva viljs.

Sparande och kapitalbildning

Lit oss med detta Svergd till det andra ste-
get i var diskussion av sparandets och ka-
pitalbildningens betydelse for den ekono-
miska utvecklingen. Vad vi da bor ligga
mirke till &r att en hég sparkvot inte ga-
ranterar att produktiv kapitalbildning
kommer att dga rum i ekonomin. Nir
Arthur Lewis skrev sina klassiska verk om
dualistiska tillvixtmdnster vid mitten av
femtiotalet, var en av hans centrala teser,
att endast den framvixande foéretagar-
klassen var kapabel att presentera ett pro-
duktivt sparande. Btinderna, som &r en
notoriskt sparsam socialgrupp, hindras i
sina sparanstringningar av att de lever
¥'pa randen till en katastrof*’. [ en natur-
lig omgivning som #r potentiellt fientlig
och dir skordeutfallet sivil vad giller
kvantitet som pris 4r vad som huvudsakli-
gen bestimmer levnadsstandarden, tende-
rar aterkommande felslagna skdrdar
och/eller prisfall att skuldsétta béndernai
stillet for att tillita en reserv att byggas
upp inf6r framtiden. Arbetarna konsume-
rar i sin tur storsta delen av sina inkoms-
ter, diarfor att de maste, medan tjdnste-
ménnen har en tendens att tivla med var-
andra i fraga om dkad konsumtionsstan-
dard. I inget av fallen blir sparandet sir-
skilt stort. Jordigarklassen, slutligen, en
grupp som otvivelaktigt dger en hog spar-
forméga, sparar inte produktivt. Jord-
#garna sparar i den bemirkelsen att de av-
star fran konsumtion, men deras sparande
4ger rum i sidana former som sannolikt
inte 8kar den ekonomiska utvecklingens
hastighet: jord, byggnader, juveler och
ddla metaller etc. Alternativt spenderas
pengarna pa att hilla en stor tjanarstab el-
ler pa att bygga monument av olika slag
{pyramiderna!) eller pd andra typer av
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iogonfallande konsumtion (Lewis [1954],
[1955]).

Inte ens i det fall d4 sparandet inte sker
t ex i jord 4r det m&jligt att garantera att
det anvinds med maximal effektivitet.
Detta beror i sin tur pa att kapitalmarkna-
derna i u-linderna ofta ar starkt fragmen-
terade. Fragmentering innebdr i detia
sammanhang att det inte existerar ndgon
garanti for att den f&retagare som &r
skickligast och har de bista investe-
ringsmdjligheterna ocksa lyckas finansie-
ra sitt projekt, Han kanske inte betraktas
som kreditvirdig av dem som sparar. Spa-
rarna kanske inte ens kéinner till hans exis-
tens. Alternativt kan deras sparande inte
Gverforas till de mest produktiva lantagar-
na darfér att inga limpliga kanaler (t ex
banker eller aktiemarknader) for dverfd-
ring av sparmedel till investerarna finns.
Dessa pengar kan i stillet komma att ga
till jimforelsevis daliga foretagare med
lAgavkastande projekt. Med en fragmen-
terad kapitalmarknad blir knappa kapi-
talresurser inte allokerade pa bista siitt
(jfr McKinnon [1973], kap 2).

Kapitalbildning, tillviixt
och utveckling

Att fastsla kapitalbildningens inverkan pa
tillviixt och utveckling 4r timligen besvir-
ligt. Den existerande litteraturen ger inte
alltfor mycket hjilp. Man vet rent allmént
att bruttoinvesteringarnas genomsnittliga
andel av bruttonationalprodukten r stér-
re i utvecklade dn i underutvecklade lin-
der, Man vet ocksa att stor variation rider
inom gruppen u-linder. Har upphdr emel-
lertid enigheten.

En rad faktorer gor att sambandet mel-
lan kapitalbildning och tillviixt i Harrod-
Domarmodellen inte motsvaras av nagot
starkare samband i u-lindernas ekono-
mier. For det forsta visar modeller av
Harrod-Domartyp endast vilken kapital-
bildning som krévs for att upprétthalla en
given tillvixttakt, medan de inte avsljar
nigot om vad som krivs f6r att en under-
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Tabell 1. Sparkvoter och bruttoinvesteringar i u-linder 1963—65 och 1950—65.

Antal linder med en kvot pi:

mindre in  15—20 mer 4n Totalt
15 procent procent 20 procent
Genomsnittlig bruttoinvestering 17 29 8 54
(procent av BNP; genomsnitt .
1963—635)
Genomsnittlig sparkvot 31 11 12 54
(procent av BNP; genomsnitt
1963—45)
Marginell sparkvot 15 10 13 38

{procent av BNP 1950—65)

*Endast de tinder for vilka statistiskt signifikanta skattningar kunde goras.

Kdlla: Schiavo-Campo & Singer [1970], s 5.

utvecklad ekonomi skall kunna éka till-
vixten. Har 4r inte bara kapitalsiockens
storlek och utnyttjande av betydelse. Hir-
till kommer alla féréindringar som krivs i
friga om férindringar i institutioner, be-
teende etc,

For det andra foreldg vid den tid teo-
rierna om kapitalbildningens roll fram-
fordes en brist pa tillforlitliga data mot
vilka teorierna kunde testas. Vi har redan
berort problemen med att bestimrna spa-
randet, Liknande problem uppkommer
vid skattningar av kapitalstockens stor-
lek, framforallt inom jordbrukssektorn,
dir felmarginalernairegel 4r myckat stora
(Bairoch [1975], s 172—1735). Data f6r pe-
rioden fdre 1950 saknas for nistan alla u-
lander, vilket i sin tur gér’ det nistan
omdjligt att berikna langsiktiga trender.
De berdkningar som finns i litteraturen
ger ofta ett groteskt intryck beroende pa
de heroiska antaganden som gérs. Ett bra
exempel pa denna typ av “berikningar*’
ges av Angus Maddisons ([1970], kap 2)
forsok att fastsla olika faktorers 1elativa
bidrag till den ekonomiska tillvixten {av
BNP per capita) i tjugotvd u-linder far
perioden 1950—65. Hans resultat att ka-
pitalbildningen svarar for 55 procent av
den totala tillvixten #r helt vilselzdande
och refiekterar enbart de starka antagan-
den som g8rs. Sdledes tvingas han, utan
sttd i data, gissa kapitalstockarnas storlek
1950, kapitalets f6rslitning under perio-

den, inverkan av utbildning och forbitt-
ringar i hilsotillstand pA arbetskraftens
kvalitet samt nationalinkomstens fordel-
ning mellan arbetskraft och kapitaligare.
Andras dessa antaganden, indras ocksd
kapitalackumulationens relativa bidrag
till tillvixten, Resultaten #r i det nirmaste
godtyckliga.

Ett speciellt problem da det giller att
skatta vilka effekter en fBriindring av ka-
pitalstocken ger upphov till hinger sam-
man m.ed att man i skattningarna implicit
antar att kapitalstockens tillviixt dr den
enda fdrandring som #ger rum. I prakti-
ken ir detta aldrig fallet, utan tillvixt i ka-
pitalstocken dr férbunden med dndringar
av kunskaper och fardigheter, marknads-
utsikter, m m och karaktéiren och storle-
ken av dessa farndringar kan variera av-
sevért fran ekonomi till ekonomi. Det 4r
didrfor inte sikert att en anvindning av
kapitalkocefficienter ger riktiga férutsigel-
ser. Dessa forhallanden har ofta berik-
nats pd grundval av historiskt material
frdn det land man studerar. Alternativt
har man tagit koefficienter fran ett visst u-
land och anviint for forutstigelser om and-
rau-itinder. I det forsta fallet riskerar man
att historien #r irrelevant. I det senare fal-
let kan ekonomierna skilja sig s4 kraftigt
4t att vad som #r sant for ett u-land kan
vara helt felaktigt fér ett annat.

Annu mer riskabelt 4r att generalisera
utifrdn i-lindernas erfarenheter, vilka lag
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till grund foér Harrod-Domarmodelien
och liknande teorier, och hivda att dessa
skulle vara relevanta dven for u-linderna.
Den institutionella ramen skiljer sig si
kraftigt At mellan i- och u-linderna att
samma kapitalstock ger hogst olika resul-
tat betraffande produktionsresultatet.
Detta gor det svart att pa ett meningsfullt
sitt anvinda kapitalkoefficienten frdn i-
linder nir man inte har nigra siffror frin
u-llinderna.

Vissa forfattare har pekat pd ett starkt
statistiskt samband mellan tillvixten i
bruttonationalprodukten och bruttoin-
vesteringskvoten och tolkat detta som ett
bevis pa kapitalbildningens betydelse for
den ekonomiska tillvdxten. De drar slut-
satsen att *’de linder som har haft hga
investeringskvoter under hela artiondet
(1960—69) i regel var bland dem som hade
den hogsta tillvaxttakten i BNP”' (Yoto-
poulos och Nugent [1976], s 169. Jfr Gus-
tavsson [1978], s 336). Denna tolkning 4r
emellertid inte sjilvkiar. Vi vet ingenting
om kausalsambandet. Att man observerar
hég korrelation mellan investeringar och
tillviixttakt dr inte nodvindigtvis liktydigt
med att kapitalbildningen orsakar tillvéix-
ten. Sambandet kan lika géirna g it andra
hallet,

De flesta forsdk att sammankoppla
sparkvoter, kapitalbildning och ekono-
misk tillviixt har givit ganska daliga resul-
tat. Simon Kuznets [1960] understkte
sambandet mellan sparande och tillvixt
for nagra lander for vilka tillrsickligt bra
data existerade fran 1800-talet och framat
men tvingades dra slutsatsen att

»de relativt enkla samband man antar i

mangen ekonomisk analys [nira sam-

band mellan inkomstnivaer och spar-
kvoter och mellan kapitalbildning och
tillvéixt] bekraftas inte av de langa tids-
serierna. Sambandet mellan kapital-
bildning och per-capitainkomst (som
orsak) och tillvixttakt (som resultat) dr
alltfor oregelbundet och varierande for
att det skall kunnas ge mycket viktien
realistisk analys. Sambandet mellan
kapitalbildningskvoten eller sparkvo-
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ten och inkomstnivan i ekonomin &r in-

te starkt’ . . . (s 55—56).

Sparkvoterna dr ofta relativt hoga i u-
linderna. Ett exempel ges i fabell 7 som
presenterar data insamlade av UNCTAD
for 54 lander. Tabellen visar tydligt att i
det stora hela har de u-linder som ingdr i
stickprovet kunnat spara langt mer &n
man skulle kunna tro, t ex mot bakgrund
av de argument som framftrdes av Rag-
nar Nurkse betriffande dessa ekonomiers
begransade sparfdrmaga (jfr Lewis [1955]
och Lipton [1977], s 246 ff). Annu viktiga-
re #r att nistan 70 procent av de i tabellen
ingiende linderna pa marginalen sparade
Atminstone 15 procent mellan 1950 och
1965.

Slutsatser

Vilka slutsatser kan vi dd dra av detta? Ut-
ifran de data som presenterats i tabell I
fastslar Schiavo-Campo och Singer att
»tillgdng pA kapital #r i sig inte [ett] till-
rickligt [villkor] foér ekonomisk till-
vixt . .."" och att *’data verkar antyda
att, hur viktig kapitalets roll &n dr, det inte
ir bristen pa sparande som har utgjort den
viktigaste flaskhalsen f&r minga u-lénder,
och att andra begrénsningar, givet de eko-
nomiska forhdllanden som nu ér fér han-
den i mdnga utvecklingslinder, ir relativt
mer begransande #n sparandebristen’ (s
60). I den diskussion som fordes i sam-
band med Rostowdoktrinen under sextio-
talet utmejslades gradvis ett synsitt som
liknade det som Schiavo-Campo och Sing-
er omfattar. Man drog slutsatsen att beto-
ningen av sparande och kapitalbildning
som de viktigaste bestimningsfaktorerna
for ett lands tillviixttakt var dverdriven.
(Jfr Cairncross [1962], kap 4—8, for ett
typiskt synsitt.) Andra faktorer var At-
minstone lika viktiga.

Det dr emellertid ocksd mdjligt att pen-
deln har sviingt for mycket 4t det andra
hallet, s4 att kapitalets roll nu underbeto-
nas. Kuznetz resultat maste t ex tolkas
med forsiktighet. Olika uttolkare har
kommit till olika slutsatser. Siledes beto-
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nar Keith Griffin [1971] det svaga eller
méjligen icke existerande sambandet mel-
lan sparande och tillvixt, medan J.D.
Gould {1972] drar slutsatsen, att
"Dessa . . . siffror ... verkar, givet
de svagheter hos data som man skulle
forvinta sig leda till slumpmdssighet
och bristande samband, ge ett visst
stdd fBr satsen att investeringskvoten
dr positivt relaterad till produktionens
tillvaxttakt. De kullkastar i alla fall helt

sékert inte denna sats’® (sid 141).

Det &r siledes mycket svart att na fram
till nigra entydiga slutsatser betriffande
kapitalackumulationens roll i den ekono-
miska tillvixten. Under femtiotalet var
tendensen att man Sverbetonade dess roll,
medan det nu &r majligt att man gar for
langt 4t andra hallet, Troligen beror den-
na osikerhet till stor del p att man inte
valt ritt aggregeringsnivd for analysen.
Den rent makroekonomiska analysen, dir
ekonomin betraktas som en enda sektor,
déljer formodligen fler monster och or-
sakssamband 4n den avsldjar. For att man
effektivt skall kunna diskutera sparandets
och kapitalbildningens roll f6r den ekono-
miska utvecklingen maste man disaggre-
gera analysen, men hirigenom 8kar ocksa
problemen med att samla in relevanta da-
ta. Man kan inte lingre ndja sig med de
siffror som finns tillgiingliga i national-
rikenskaperna,
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