Ekonomisk nostalgi

Det var en gang ett land, didr samhéllsekonomin tycktes fungera som den
mest vidloljade motor. Normalt arbetade den jimnt och sikert med en
lagom avvégd, men dnd4 betydande hastighet. Vid minsta tecken p4 stdr-
ningar ingrep skickliga mekaniker och avhjilpte felen i stort sett innan de
kunnat méarkas.

Detta kan vil sdgas ha varit den gingse bilden av den svenska ekonomin
under 50- och 60-talen och t o m en bit in pd 70-talet. Det internationella
betalningssystemet, det s k Bretton Woods-systemet, garanterade i stort
sett stabila och oférindrade vixelkurser. En devalvering kom att uppfattas
som en nesa {Or landet och ett personligt nederlag for finansministern och
centralbankschefen, nigot som bl a ledde till den koordination av den
ekonomiska politiken melian linderna som var nédvindig for att stérre
betalningsbalanskriser inte skulle uppstd. Vixelkursen angav siledes en
norm kring vilken den ekonomiska politiken i Sverige sjilvklart maste
hangas upp. Dessutom var vixelkursstabiliteten en viktig forutsdttning for
den 16nebildningsmodell, som vixte fram under 60-talet, den s k EFO-
modellen. Denna framstod for det stora flertalet dnnu i bérjan av 70-talet
som en garanti for en lugn 18ne- och kostnadsutveckling.

Idag dr bilden av den svenska ekonomin som alla vet helt annorlunda.
De yttre férutsittningarna har i grund férindrats i och med Bretton
Woods-systemets sammanbrott i borjan pd 70-talet. De stora lindernas
valutor har sedan dess tillatits flyta gentemot varandra och dven om de
flesta mindre ldnder strdvat efter att &stadkomma nagon slags fixering av
sin vixelkurs, s finns idag knappast nigon motsvarighet till det discipli-
nerande tryck som Bretton Woods-systemet utgjorde. EFO-modellen har
visat sig vara en bedriglig utgdngspunkt for l6nebildningen. Det framstar
som alltmer tydligt att i denna lag fran bdrjan inbyggt tendenser till den
strukturella obalans, som vi lever med idag.

Men dven om det inte finns ndgon anledning att sdka ateruppliva EFO-
modellen i ndgon modifierad form, s kan vixelkurspolitiken fortfarande
tinkas ge en stabil grund for 16nebildningen. En deklaration om en fast
vixelkurs bor kunna fungera som riktmérke vid 16neférhandlingar. Pro-
blemet dr emellertid att det idag édr svdrt att géra en sddan fast vixelkurs-
politik trovérdig. Till skillnad fran Bretton Woods-systemet ar detta en
restriktion som det enskilda landet pd eget bevig och utan yttre tryck ligger
pa sig. Frestelsen att ge efter for patryckningar frén t ex arbetsmarknadens
parter och i efterhand justera vixelkursen blir litt stor, speciellt som en s k
aktiv véixelkurspolitik i manga sammanhang rekommenderas som ett rim-
ligt vapen mot t ex utldndska inflationsstérningar, Att som i Sverige ha
genomfort fyra devalveringar under de senaste fem aren och dessutom ha
vidgat det band inom vilket kronan far rora sig frist {kar knappast den
allménna tilltron till forsdkringar om en fast vixelkurs.

Det dr naturligt att man under daliga tider blickar tillbaka och erinrar sig
bittre tider med en stabil och vilartad ekonomisk utveckling. Det kan
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ocksa synas naturligt att soka ateruppliva den gamla goda tiden genom att
infora normer liknande dem som tycktes karakterisera denna tid. Proble-
met ir emellertid att en forutsittning for att sadana normer skall fungera
4r att de upplevs som trovardiga. | tider av obalans och osikerhet om
vigval for framtiden ar i och for sig behovet av stabila normer som storst.
Samtidigt 4r de just d& som svérast att fas att fungera.

Den samsta av virldar dr emellertid den dar man officiellt féljer en viss
norm, t ex en fast vixelkurs, men dir det 4r mer eller mindre uppenbart f6r
alla att den i praktiken inte fungerar. Det ar viktigt att vi si snabbt som
mojligt far igdng en debatt — med riksbanken som aktiv deftagare — om
vilken vixelkurspolitik Sverige bor fora i framtiden.
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